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 '&ل$لا

 تلاماع9لا LMح لاJی لا .ةEFق#لا ةساB4لا ىلع ة7ف>9لا تلا9علا 47ثأت ة1234لا ةقر-لا ه(ه لوا#"ت

  .ة94س7لا تلا9علا ماTE"ساM S"ت ي"لا ]ل"ب ةنراقم لاW4ًض ة7ف>9لا تلا9علا ماTE"ساS اهؤا7جإ M"ی ي"لا

 فئاhو يقاS ءادأ عB"eت لا اهنأ لاإ ،bقف لدا1"لل ةل4س-` ل9علا ىلع ةرداق ة7ف>9لا تلا9علا نأ

 لاpًف .اهرا7ق"سا مEع SB1o ة49قلل ن9TJ` وأ باBح ةEح-` اهماTE"سا F9lm لا .حاL#ب لا9لا

 .ة94س7لا تلا9علا lsع ىلع ،pTM"لا فEه يف 2lM"لا ة7ف>9لا تلا9علل F9lm لا ،]لذ ىلع

 ا4ج-ل-#w"لا ث2Eت نأ ل9"92لا mم .ùEم 47غ ة7ف>9لا تلا9علل يل1ق"9Bلا روEلا لاJی لا ،]لذ عمو

 لS<l تلاماع9لا ءا7جإ ��m �7ع ل1ق"9Bلا يف ل�-9"لا يف ةر-ث "blockchain ل3م" ةEیLEلا

 ،]ل(ل .ة4EFلق"لا ب-سا2لا ةJهجأ تارEق زواL"ت ي"لا ة4با2Bلا تا4ل9علا ل4هBتو انًامأ 37كأو ع7سأ

FLo ا#ناهذأ ح"فن نأ S<لا ة4لا9لا تا4#ق"لا نأLEیE4ل ،ةs قفb SB1o 9لاTت ي"لا �7ا<lلو اهلwm 

 تلا9علا عم لماع"لا يف لوEلا �عS براLت ن-3حا1لا مEقو .ا#تا4ح 2Bmت نأ F9lm اهنلأ اFpًأ

 ةل9علل ةل9"92لا راثلآا ءا-"حلا ةهج-9لا ة4قا1"سلاا تاءا7جلإاو ل-ل2لا �عS ]ل(و̀ ،ة7ف>9لا

 .تا4ص-"لاو جئا"#لا Mهأ ،ةEFق#لا ةساB4لا ة4لاعفو ءادأ ىلع ة7ف>9لا ة4ضا7"فلاا

 

 ةلا(لا تا%ل#لا

 ةEFق#لا ةساB4لا ، ة7ف>9لا تلا9علا 

Abstract  

This paper examines the impact of cryptocurrencies on monetary policy. 
The volume of transactions conducted with cryptocurrencies is still small 
compared to those with fiat currencies. While cryptocurrencies can only 
serve as a medium of exchange, they cannot successfully perform the rest 
of the functions of money. It cannot be used as a unit of account or as a 
store of value due to its instability. Moreover, cryptocurrencies cannot 
control the inflation target, unlike fiat currencies. However, the future role 
of cryptocurrencies remains uncertain. New technology “such as 
blockchain” has the potential to revolutionize finance in the future by 
making transactions faster and more secure and facilitating computational 
processes that are beyond the capabilities of traditional computers. 
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Therefore, we must open our minds to new financial technologies, not only 
because of the risks they pose but also because they can improve our lives. 
The researcher presented the experiences of some countries in dealing with 
cryptocurrencies, as well as some proactive solutions and measures aimed 
at containing the potential effects of the encrypted virtual currency on the 
performance and effectiveness of the monetary policy, the most important 
findings, and recommendations. 
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  ةم(ق$لا

 ةFدا�"قلاا تاقلاعلا e-�7تو ي9ق7لا دا�"قلاا ر-هh ىلإ ة94ق7لا ةر-3لاو ي9لعلا مEق"لا �دأ

 ىلإ ]لذ �دأ Eقو .تامTEلاو تاعا#�لاو ة4جا"نلإا تاعاeقلا ع94ج يف ماملأا ىلإ ةراL"لا عفEب

 دا�"قلاا ر-هh �دأ ،]لذ ىلع لاpًف .�ن7"نلإا 17ع هل` Mلاعلا يف ةFدا�"قلاا تلاماع9لا ةدا�ز

 ىلإ �7#ن امE#ع .�ن7"نلإا 17ع ة94لاعلا ةراL"لا ل4هB"ل ةEیEج عفد لئاسو ر-هh ىلإ ي9ق7لا

 تاع14م 9sخ mم براقF ام ل93ت تلاماع9لا ه(ه نأ LEن ،�ن7"نلإا 17ع ةFدا�"قلاا تلاماع9لا

 e-�7ت ةeسا-ب اه9l4#ت Mت ي"لا ة7ف>9لا تلا9علا ر-هh لF93 نأ F9lm .ناEل1لا ع94ج يف ةئLJ"لا

 �7#یُ .�97̀Jلا ]#1لا اه4لع FB4e7 ي"لا ة94س7لا تلا9علا راw"حلا ا2EFًت ة4`(لا ة94ق7لا تا4#ق"لا

 .لدا1"لل ةل4س-` اهماTE"سا F9lm ة4لعف تلا9ع اهنأ ىلع EیاJ"م لS<l ة7ف>9لا تلا9علا ىلإ

 اهب �4Bل قSe7 ةSا(ج اهلعLت ما9"هلال ة347م �ئا�خ اهل ة7ف>9لا تلا9علا نإ �4ح

 Eّع�و .ةل-هSB اه4لإ ل-ص-لا 4mل9"92لا 4mم9B"TEلل �9lmو اه"عSe14 ة94لاع اهنإ .�7خلأا تلا9علا

 ل14س ىلع( ةل-هSB ا9ًئاد احًا"م ن-Fl لا Eق wmلو ،ة94لاع تلا9ع ور-4لا ا�9رو ي7�lملأا رلاوEلا

 mم Mه9عد مEع نأ Mث .)ة4ئاpقلا اه"eلس قاeن يف اهماTE"سا 44Eقت ةم-2lلا تدارأ اذإ ،لا93لا

 .oعلا"لا e7خو يساB4لا ذ-ف#لا mم MهF294 ةم-2lلا ل1ق

 ة1lشو ة7ق"Bم اه"49ق ن-wت امE#ع حاL#ب ة4B4ئ7لا اهفئاhو تلا9علا �دuت نإ �4ح

 .47یاع9لا ه(هب يفت لا ة7ف>9لا تلا9علا نإ ل-قلا F9lm ،نلآا ى"حو .ة4فا` ةجرEب ة147` اه4مB"TEم

 ،اه4ف ةلصأ"9لا تا1لق"لا ىلإ لولأا ماق9لا يف ا(ه عج7ی .لا9لا 4sلو ة�را9pلا ل-صأ ه1>ت اهنإ



3 
 

 ةل4س-` عساو قاeن ىلع اهماTE"سا mم 2Eت ي"لا ،ن97لا 47غ اهداEملإ ة�-ناث ة4L"ن يه ي"لاو

 .لدا1"لل

 دلا1لا ىلإ صاTشلأا اهدر-"FB ي"لا ةEFق#لا ةساB4لا ةع�14 447غت ة7ف>9لا تلا9علل �9lmو

 يه )ة�97̀Jلا ك-#1لا �أ( ةEFق#لا ةساB4لا تاeلس ل1ق mم ة4EFلق"لا لا-ملأا ةرادإ نإ .اهقe14تو

 ةل9علا ل-̀-تو7ب ل4غ>ت M"ی .ا4ًئJج ة�7یEقتو )Eعا-قلا ىلع ة9ئاق لقلأا يف وأ( ا4ًئJج ة4ئاقلت ةرادإ

 ا4ًلاح oع�لا mمو .لماwلاS ة4ئاقلت اهترادإ لعFL ا9م ،اقB1ًم ةد2Eم ة4مزرا-خ ةeسا-ب ة7ف>9لا

 47غ Mلاع يف ةEقع9لا تارا7قلا عم لماع"لا يف امًا9ت ةلاعف تا4مزرا-Tلا ن-wت نأ F9lm ف4` لT4ت

 ه(ه ل3م نأ ي#عF يئاقل"لا را7قلا ذاTتا ءارو يق4قح �Tش د-جو مEع نأ ،]لذ mم Mهلأاو .ùEم

 ةرEق يف Mساح �7#ع يه ةل9علا ة49ق نلأ Mهم 4oع ا(هو .اه"1سا2م F9lm لا تا4مزرا-Tلا

 ةFا#عS اه"1قا7م FLo ة-ق -ه ةل9علا ]ل"ب �لع"ی ا49ف را7قلا ذاTتا نّإف ا(ل  ،راهدزلاا ىلع ع9L"9لا

 ة4#�-لا تاساB4لا ةمJَْحُ mم ءJج Mه ة-قلا ه(ه Mه2#م M"ی mی(لا ةEFق#لا ةساB4لا عا#ص ل1ق mم

 7ملأا مJل اذإ ةEFق#لا ةساB4لا عا#ص ل�ف فا9eلا ةFاهن يف F9lm .ةعجا97لاو ة1قا97لل عTpت ي"لا
Barontin & Holden, 2019)(. 

 ةهجا-9ل ا2EFًت ل93ت ي"لا ة7ف>9لا تلا9علا نأ>S فوا9Tلا �عS كا#ه ،]لذ ىلإ ةفاضإ

 .لدا1"لل ةل4س-` ة4لعفلا تلا9علا mم لاEًب مB"TEت ة7ف>9لا ةل9علا نأ Eق"عFُ �4ح ،ةEFق#لا ةساB4لا

 ىلع ة�97̀Jلا ك-#1لا ةرEق 4Eقت Eق ة7ف>9لا تلا9علا نأ mم فوا9Tلا �عS كا#ه ،]لذ ىلع ةدا�ز

 ر-هh نإف ا(ل ،ة4ناBنلإا تاقلاعلا يف يساسأ �7#ع لا9لاف .ةFدا�"قلاا اه"سا4س فاEهأ ةرادإ

 ةساB4لا يف تاSاe7ضا �أ ن-هجا-ی امE#ع ن-LعJ#ی سا#لا نلأ ةEقعم ةلأBم عفEلل ةEیEج لئاسو

 ةساB4لا يف 47ثأ"لا ىلع ة7ف>9لا تلا9علا ةرEق ¦قا##س ،ةقر-لا ه(ه يف ،]ل(ل .ث2Eت ةEFق#لا

 .ةEFق#لا

 0/.لا ةل-,م

FBهاM ق"لاEلا م"w#-ت يف يج-لe-�7 ج ع-نEیE مm 4ح تلا9علا� F<47 لا جه#لا ا(هLEیE 

 ةEFق#لا ةساB4لا ىلع 7ثuت نأ ة7ف>9لا تلا9علل F9lm ف4و̀ ،ا4ًنوw"7لإ M"ت ي"لا تلاماع9لا ىلإ

 فئاhو �4لقت يف ة7ف>9لا تلا9علا ماTE"سا 7ثأ ىلع ف7ع"لا يف �12لا ةلl>م ر-ل1"تو .امً-9ع

 .ةEFق#لا ةساB4لا �e14ت يف هترEق mم ل4لق"لاو �97̀Jلا ]#1لا
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  0/.لا ةل3سأ

  :=>ئ:لا لا78لا يف 34-لا ةل2سأ ر.ل-,ت

 ؟ةEFق#لا تاساB4لا يلع ة7ف>9لا تلا9علا 47ثأت ام

  :ة>تلأا ةل2سلأا هDم ع:ف,@و

 ؟ة7ف>9لا تلا9علا يه ام .1

 ؟ة7ف>9لا تلا9علل ة4B4ئ7لا �ئا�Tلا يه ام .2

 ؟ة7ف>9لا تلا9علا لاlشأ ام  .3

 ؟ة7ف>9لا تلا9علا �7اTمو اFاJم يه ام .4

 ؟ةEFق#لا ةساB4لا يه ام .5

 ؟ةEFق#لا ةساB4لا تاودأ ام .6

 ؟ةEFق#لا ةساB4لا يلع ة7ف>9لا تلا9علا 47ثأت تاساlعنا يه ام .7

 ة7ف>9لا ةل9علل ةل9"92لا ة14لBلا راثلآا ءا-"حلا ةهج-9لا ة4قا1"سلاا تاءا7جلإاو ل-ل2لا يه ام .8

 ؟ةEFق#لا ةساB4لا ءادأ ىلع

 :0/.لا ة7ض5ف

 �97̀Jلا ]#1لا فئاhو ىلع س-9لم لS<l 7ثu"س ة7ف>9لا تلا9علا نأ ةسارEلا ض7"فت

 .ةEFق#لا ةساB4لا (4ف#ت ىلع هترEق mم للق"سو

 0/.لا فا(هأ

 :ىلع ء.Mلا L>ل7ت ىلإ 34-لا ف(هی

 .ة7ف>9لا تلا9علا لاlشأو �ئا�خو م-هفم ىلع ف7ع"لا .1

 .ة7ف>9لا تلا9علا ماTE"سا �7اTمو اFاJم يلع ف7ع"لا .2

 .اهتاودأو ةEFق#لا ةساB4لا ىلع ف7ع"لا .3
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 .ة�97̀Jلا ك-#1لاو ةEFق#لا ةساB4لا ىلع ة7ف>9لا تلا9علا لواEت تاساlعنا ة>قا#م .4

 .ة7ف>9لا تلا9علا ماTE"سا ل-ح Mلاعلا لود فق-S9 ة�احلإا .5

 ة7ف>9لا ةل9علل ةل9"92لا ة14لBلا راثلآا ءا-"حلا ةهج-9لا ة4قا1"سلاا تاءا7جلإاو ل-ل2لا EFMقت .6

 .ةEFق#لا ةساB4لا ءادأ ىلع

 :0/.لا ة7$هأ

 عفد لئاسو لاخدإ يف �9هاس mها7لا �ق-لا يف Mلاعلا اهEه>F ي"لا ة4ج-ل-#w"لا ةر-3لا نأ

 اه9عEی وأ اه�9#ی لاو ،ةلود وأ ةهج �لأ ي9"#ت لا ي"لا  تلا9علا mم w347لا راEصإ M"ی ذأ ،ةEیEج

 mم ]لذ للق4س  تلا9علا ه(هب لماع"لا را>"نا لاح يف هنأ 9ùEلا mمو .Mلاعلا يف �7̀Jم ]#ب �أ

 .�12لا ع-ض-م ة94هأ w9mت ا#هو ةEFق#لا ةساB4لا �e14ت يف تاeلBلا 7ثا

 0/.لا جه;م

 اهعا-نأو اهم-هفم ة7ف>9لا تلا9علا( ةسارEلا ل2م ة7ها�لا ع1""ل يفص-لا جه#9لا ماTE"سا Mت

 جه#9لا ماTE"سا M"�و ،)اهتاودأو ةEFق#لا ةساB4لاو ،اهماTE"سا ىلع ة1ت7"9لا �7ا9Tلاو اFا9Jلاو

 .ةEFق#لا ةساB4لا يلع ة7ف>9لا تلا9علا ماTE"سا ىلع ة1ت7"9لا راثلآا ةف7ع9ل يل4ل2"لا

  0/.لا ة?خ

 ةقTا7لا تاسار(لاو اهSهDمو ةسار(لا ف(هو ع.ض.%لا ة>%هأ لواD,تو :ةم(ق%لا

 : اهتا%سو ة:فX%لا  تلا%علا م.هفم : لولأا 34-%لا

 ة7ف>9لا  تلا9علا ةأ>ن

 ة7ف>9لا  تلا9علا م-هفم

 ة7ف>9لا  تلا9علا �ئا�خ

 ة7ف>9لا  تلا9علا لاlشأ

 ة7ف>9لا  تلا9علا �7اTمو اFاJم

  اهتاودأو ة\(قDلا ةسا>7لا م.هفم :يناZلا 34-%لا

  ةEFق#لا ةساB4لا م-هفم
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 ةEFق#لا ةساB4لا تاودأ

 ةEFق#لا ةساB4لا فاEهأ

 ةEFق#لا ةساB4لا ة4لاعف

 ة\(قDلا ةسا>7لاو ة>%ق:لا ةل%علا :4لاZلا 34-%لا

 ةEFق#لا ةساB4لاو ة94ق7لا ةل9علا 47ثأت

 ةEFق#لا ةساB4لا تاودأ ىلع ة94ق7لا ةل9علا 47ثأت

 ةقTا7لا تاسار(لا :عTا:لا 34-%لا

 ةل%علل ةل%,3%لا ة>-ل7لا راثلآا ءا.,حلا ةهج.%لا ة>قا-,سلاا تاءا:جلإاو ل.ل3لا :=ما`لا 34-%لا

 ة\(قDلا ةسا>7لا ءادأ ىلع ة:فX%لا

 Mلاعلا لود يف ة94ق7لا تلا9علاS لماع"ت ي"لا لواE"لا تا�#م

 ة7ف>9لا تلا9علا ماTE"سا ل-ح Mلاعلا لود براLت

 ءادأ ىلع ة7ف>9لا ةل9علل ةل9"92لا ة14لBلا راثلآا ءا-"حلا ةهج-9لا ة4قا1"سلاا تاءا7جلإاو ل-ل2لا

 ةEFق#لا ةساB4لا

  جئا,Dلا

 تا>ص.,لا

 ة%تا`لا

 

  ةسار(لل D5E;لا راAلإا

 :اهتا%سو ة:فX%لا  تلا%علا م.هفم :لولأا 34-%لا

 ة5ف,$لا تلا$علا ةأ,ن لاوأ

 :يلی ا%>ف D<k>7لا :-ع ة:فX%لا تلا%علا ةأXن Berentsen & Schär (2018) حضو
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 ة4نوw"7للإا  تلا9علا mم اعً-ن م->ت 4EفFد ي7�lملأا 47ف>"لا Mلاع ر-�ت ،1983 ماع يف -

  .Ecash ىFB9 ة7ف>9لا

 .ة7ف>9لا ة4نوw"7للإا تاع-ف9Eلا mم 1l7م ،m �7�� Digicashع هق�1 ،1995 ماع يف -

 ة7ف>م ح4تافم 44mعتو ]#1لا mم تا�حلا9لا B2oل مB"TEم Digicash جمَان7ب oلe"ی

 ف�7 ل1ق mم اه1قعت ر(ع"ی نأS ة94ق7لا ةل9علل ح9س ا(ه .Mل"9Bلا ىلإ اهلاسرإ ل1ق ةد2Eم

 .�لاث

 :How to Make a Mint نا-#عS ةقرو يم-قلا mملأا ةلاو̀ ت7>ن ،1996 ماع يف -

the Cryptography of Anonymous Electronic Cash ، ةل9علا ما�ن ةًفصاو 

 اقًحلاو ا4ج-ل-#w"لل s"س->تاسام Eهع9ل ة7�EFب ة9ئاق يف ة7م لوأ ةقر-لا ت7>نُ .ة7ف>9لا

 .The American Law Review يف 1997 ماع يف

 ج-م-�sر ما4ل�و ،نافل9uلا عق-ت ،The Sovereign Individual 1997 با"` يف -

 تا4مزرا-خ" مB"TE"س تام-لع9لا �7ع يف ةم9B"TEلا ةل9علا نأ ،ن-س4EفFد لید 49sجو

 ءاعدا ةB94"ل ة7ف>9لا تلا9علا عL"9م ىلإ �ع1لا داق ام  ،"�دام د-جو اهل 4sل ة4ضا�ر

  ."ةء-1ن" هنأS با"wلا

 عز-م ينوw"7لإ �Eقن ما�ن -هو ،"Wei Dai "b-money فصو ،1998 ماع يف -

 Bitcoin ل3م .oه(لا ةعeق Nick Szabo فصو ،�47ق �ق-ب ]لذ EعS .ل-هLم

 ينوw"7لإ ةل9ع ما�ن هنأ ىلع Bit gold فصو Mت ،اهع1""س ي"لا �7خلأا ة7ف>9لا تلا9علاو

 .ت7>ن و اعًم ة7ف>م ل-لح عضو عم ل9علا ةفh4و تا1ثإ لا9كإ 4mم9B"TEلا mم oلe"ی

 .-ت-ماكان يش-تاس راع"Bم Mسا ر-eم ةeسا-ب Bitcoin ءا>نإ Mت ،2009 7یا#ی يف -

  .اهب صاTلا ل9علا تا1ثإ Tebم يف ،ة7ف>م ةئLJت ةلاد يهو ،SHA-256 �مTE"سا

  .�7̀Jملا DNS لl4>"ل ةلواNamecoin `92 ءا>نإ Mت ،2011 ل�7بأ يف -

 mم لاEًب ةئLJت ةفscrypt `-h4 مTE"سا �(لا Litecoin راEصإ Mت ،2011 �7-"كأ يف -

SHA-256. سا"TEة7̀ش �م Peercoin، ت ي"لاM غأ يف اهؤا>نإBes 2012، مJ�Lًا 

 .ة�2لا تا1ثÓو ل9علا تا1ثإ mم

 ةسارد ءا7جإ �فل` Eق ةناTJلا ةرازو نأ ة2E"9لا ةwل99لا �#لعأ ،Bes 2014غأ 6 يف -

 ةwل99لا دا�"قا يف ه1علت نأ F9lm �(لا ،Eجو نإ ،روEلا -ه امو ،ة7ف>9لا تلا9علل

  .�4M#"لا يف �7#لا يغ1#ی نا` اذإ ام اFpًأ ةسارEلا لوا#"ت نأ ر7ق9لا mم نا` .ة2E"9لا
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 ة7ف>9لا ل-صلأا ل-ح ةرا>"سا ترEصأو  ،2018 ماع يف يئاه#لا اه7�7قت 7>ن Mت

  .2021 7یا#ی يف ة7ق"9Bلا تلا9علاو

 نأ EعS ،ة4ن-ناق ةل9ع` w-�m"14لا ل1قت ةلود لوأ رودافلBلا �12صأ ،2021 -4ن-ی يف -

 L4oن 4sئ7لا mم مEقم ن-ناق عو7>م 97�7"ل 22 لباقم 62 ة4ع�7>"لا ة4عL9لا �ت-ص

 .-2#لا ا(ه ىلع ة7ف>9لا ةل9علا ف#�F يل4̀-ب

 ل3م اه�49#تو ة7ف>9لا تلا9علاS فا7"علال 215 را7قلا ا�-` �ع1تا ،Bes 2021غأ يف -

 .w-�m"14لا

 ع94ج نأ ،ة7ف>9لا تلا9علل د7ف#م ق-س 17كأ ،�4mلا ةم-lح �#لعأ ،2021 917"1س يف -

 �1س ي"لا ة7ف>9لا تلا9علا ىلع ةل9ح ه(ه ل9كأ .ة4ن-ناق 47غ ة7ف>9لا ةل9علا تلاماعم

 .�4mلا لخاد Mجا#9لا لا9عو ءاeس-لا ل9ع ت�7ح نأ

 �ماق ،�ق-لا ]لذ يف Mلاعلا يف ة7ف>م ةل9ع 17كأ يناث ،2022 917"1س 15 يف -

Ethereum لا عا9جلإا ة4لآ ل�-2"بTم اهب ةصاm ل9علا تا1ثإ )PoW( تا1ثإ ىلإ 

 s Ethereum، F9lmس9uل اقًفو ."جمEلا" MساS ف7عتُ ة4ق7ت ة4ل9ع يف )PoS( ة�2لا

 ن-�w7لا B4Eكأ يناث تاثاع1ناو ٪99.9 ةB1#ب Ethereum ةقا� ماTE"سا للقت نأ ة4ق7"لل

 .٪99.9 ةB1#ب

 :ة5ف,$لا تلا$علا مPهفم ا7ناث

 .ينوw"7للإا LBMلا لخاد لاإ Eج-ت لا ي"لا ،�راL"لا لدا1"لا تاEحو اهنأ ىلع اهف�7عت M"ی

 ل1ق mم لماwلاS اهترادإ M"ت .�w937لا ىلإ �w937لا mم ما�#ب ل9عت ة�7̀Jملا ة7ف>م تلا9ع اهنإ

 ل3م ة4نوw"7للإا bئاس-لا mم EیEعلا ��m �7ع ،ءاeسو وأ ة�7̀Jم ةeلس �أ نود ،اه4مB"TEم

 .)Lotfi, 2020( ةفل"Tم اFاJم وأ ة4#4ع علس ءا7>ل ة4`(لا ةJهجلأاو ب-سا2لا ةJهجأ

 ةل9علا 7�Øع"ب ،2014 ماع يف اه�7راقت Eحأ يف  )FATF( يلا9لا ل9علا ةع-L9م �ماق

 وأ ،ة4باBح ةEح-` ،لدا1"لل ةل4س-` ا94ًقر هل4غ>ت وأ هلدا1ت F9lm ي9قر ل934ت اهنأ ىلع ة7ف>9لا

 ة4ن-ناقلا تلا9علا mع فل"Tت يهف ا(ل .27�7"لا ىلع ةرEقلا هEFل ن-Fl لا �S24 ة49قلل ن9TJك

 .)Force, 2014( ة4ن-ناقلا تلا9علل ة4نوw"7لإ تلا934ت يهو ،ة4نوw"7للإا تلا9علاو

F97̀لا ]#1لا ف7ّعJ� ي�ورولأا )ECB( م اهنأ ىلع ة7ف>9لا تلا9علاL9-م ة4ع7ف ةعm 

 .ة94ق7لا تلا9علا وأ ة4ن-ناقلا تلا9علاS ة1eت7م ة4ضا7"فا تلا9ع Eّعت يهو ،ة4ضا7"فلاا تلا9علا
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 اهماTE"سا F9lm .ة4ن-ناق تلا9ع لباقم اهع�4و اهؤا7ش �9lmو .جودJم لlش يف يق4ق2لا دا�"قلااو

 اهر�Eت لاو .اه"49قل ينوw"7لإ ل934ت اهنأ �أ .ةFدا9لا وأ ة4ق4ق2لا علBلا وأ تا4نوw"7للإا ءا7>ل اFpًأ

 اهماTE"سا F9lm ي"لا ة4نوw"7للإا تلا9علا ور�Eمُ وأ ضا7قلإا تاBسuم وأ ة�97̀Jلا ك-#1لا

 .)2015 ،ي�ورولأا �97̀Jلا ]#1لا(Eق#لا mم لاEًب انًا4حأ

F9lm 7عت�Ø و ،ة49قلل ي9قر ل934ت اهنأ ىلع ة7ف>9لا تلا9علا�"M تEلإ اهلواw"7يف ا4ًنو 

 تا4#قت ىلع 9E"عت اهنإف ،اهلواEتو اهراEصإ أ1Eم �4ح mم .د2Eم 47غ وأ د2Eم يضا7"فا عL"9م

 اه4ف 2lM"لاو اهراEصإ M"ی wmلو ،ة�9#م وأ 2lMت ةeلس وأ ا7̀J�ًم اwً#ب نورF�E لا Mهنإ .47ف>"لا

 ,M )DSCNPSهور-eم ]لذ يف اS9 ،ةeلس �أ ىلع تاماJ"لا Eی2Eت Mه#F9l لا .اه�ر-eم ل1ق mم

2020(. 

 ة>,3,لا ة>D-لاو تاع.ف(%لاT ةصا`لا ه,SDل k t:@uع ،)BIS( ة>لو(لا تا@.7,لا Dmب ماق

 ة>لا,لا |ئا}`لاT ة>%قر تلا%ع اهنأ ىلع ة:فX%لا تلا%علا z@:ع,ب ،)CPMI( ق.7لل

)CPMI, 2015(: 

- F9lm 2تEیE ع لصلأا ة49قm �7�� 1مEلاو ض7علا أeلo. م اهنإ"eاSلل اهم-هفم عم ةقBعل 

 وأ دا7فلأا هاLت امًاJ"لا ل93ت لا ة4نوw"7للإا تلا9علا .ة�7ه-ج ة49ق نود wmلو ،oه(لا ل3م

 .ة�494#ت ةهج �أ اه9عEت لاو ،تاBس9uلا

 د-جو مEع لh يف ،فا�7لأا ع94ج 4mب ةقث نود 7خآ ىلإ �Tش mم ا4ًنوw"7لإ Mه49ق لق"#ت -

 .فEهلا ا(هل "ةعز-9لا تلاBLلا" ا4ً#قت اهpعS م�B"TEو .ءاeسو

 .�Tش وأ ة#4عم ةeلس ل1ق mم راEت لا -

 

  :ة5ف,$لا تلا$علا لا-شلأا اRلاث
�لاعلا ل.ح ةم(`,7%لا ة:فX%لا تلا%علا لا�شأ Outlook (2022) حضو ا%�  

1. Bitcoin (BTC)  

 رلاود 16376 :7عBلا

 رلاود را4لم 315 :ة4ق-Bلا ة49قلا

 ل9عت .2009 7یا#ی يف اهقلا�إ Mتو 2008 ماع يف اهؤا>نإ Mت ي"لا ،ة4لصلأا ة7ف>9لا ةل9علا

Sسا"TEا9م ،ل9علا تا1ثإ عا9جإ ة4لآ ما Fت ة1س-2لا ة-ق نأ ي#عB"TEم �ق2"لل مm تلاماع9لا 
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 ن-4لم 21 ى�قلأا ض7علا يلا9جإ غل1ی .اهب ةصاTلا blockchain يف ةEیEج ل"` ءا>نÓو

 ى"ح ماعلا يع-لا ىلإ ة7ف>9لا ةل9علا 7>"#ت Mل ،]لذ عمو .ةل9"2م ة4شاw9نا اهلعFL ا9م ،w-�m"4ب

 .2017 ماع

 

 Ethereum (ETH) ةل%ع .2

 رلاود 1207 :7عBلا

 رلاود را4لم 148 :ة4ق-Bلا ة49قلا

 اهنأ ىلع لصلأا يف اه�949ت Mت .2015 -4ل-ی يف اهقلا�إ Mت ل9علا تا1ثلإ ة7ف>م ةل9ع

 د-قعلا ل4غ>ت ىلع رداق -هو ،�7̀Jملالا �ن7"نلإل ة4"2ت ة4#1` ل9عF نأ F9lm "ي9لاع ب-ساح"

 ا4ًلاح Tebت يهو .ة#4عم Ûو7ش ءاف4"سا Mت امE#ع اقB1ًم ةد2Eم تاءا7جإ (ف#ت ي"لاو ،ة4`(لا

 م-�347یلإا عضو ��m �7ع تلاماع9لا mم �ق2"لا M"ی �4ح ،ة�2لا تا1ثإ عا9جإ ة4لآ ىلإ لاق"نلال

 .اه4لع

 

 Tether (USDT) ةل%ع .3

 رلاود 1.00 :7عBلا

 رلاود را4لم 65 :ة4ق-Bلا ة49قلا

 رلاوEلاS 1 :1 ةB1#ب 1bت7م هنإ .M RealCoinساS 2014 -4ل-ی يف اهقلا�إ Mت ة7ق"Bم ةل9ع

 blockchain ىلع ل9عت .لماwلاS ضو7ع9لا ة49ق لداعت تا�4ا4"حاS امً-عEمو ي7�lملأا

Ethereum )أ ل9عتوFpًت اهنإف ،)�7خأ لسلاس ىلع اBLح ىلعأ امً-9ع لLM تEم ىلع لواEرا 

 mم جوT7لا ىلإ ن-ل4m F94لواE"9لا نأ ىلإ ]لذ عج�7و .ق-Bلا يف ة7ف>م ةل9ع �لأ ةعاس 24

Tether نلاا للاخTنّأ عم ،تاضاف S4قلع9لا �عm 4ل اهنأ ا-9عزB� مEةم-ع Sلاwيهو ،لما 

 .ةلما` �4قEت ة4ل9عل اEًبأ عTpت Mل Tether نأ ةق4قح mم انًزو ىeعتُ ةفلwت

 

  Binance (BNB) ةل%ع .4

 رلاود 299 :7عBلا

 رلاود را4لم 48 :ة4ق-Bلا ة49قلا
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 Mت .لواE"لا LMح �4ح mم Mلاعلا يف ة7ف>م ةل9ع 17كأ ،Binance ـل ة4لصلأا ة7ف>9لا ةل9علا

 ىلع لواE"لا م-سر ىلع تام-�خ 4mم9B"TEلل E BNBقع ح#�9و ،2017 -4ن-ی يف هقلا�إ

Binance. 

 

 USD Coin (USDC) ةل%ع .5

 رلاود 1.00 :7عBلا

 رلاود را4لم 44 :ة4ق-Bلا ة49قلا

 اه"49ق نأ ي#عF ا9م ، رلاوEلاS ة1eت7م ة7ق"Bم ةل9ع ي7�lملأا رلاوEلا ةل9ع Eّعت ،437"لا ةل9ع ل3م

 اهل ي"لا ]لت وأ لماwلاS ةh-ف2م ل-صأS ةم-عEم اهنإ ةل9علا -Bسuم ل-قo. Fلق"ت نأ يغ1#ی لا

 .ة�9#م ة7�l4مأ تاBسuم عم تاSاBح يف ةh-ف2م ل-صلأا ]لت نأو "ةلداعم ةلداع ة49ق"

 

 Binance USD (BUSD) ةل%ع .6

 رلاود 1.00 :7عBلا

 رلاود را4لم 23 :ة4ق-Bلا ة49قلا

Binance USD م ةل9ع يهB"م ة7قEةم-ع SلاEم رلاوm ة94قر تلا9ع لدا1ت ة�#م 17كأ 

Binance Sعم ةكا7>لا Paxos. تM قلا�إ Binance USD و 2019 ماع يف�"M م ه�49#تm 

 Ethereum ةلBلس ة9ق ىلع BUSD ل9عF .كر-�-4ن يف ة4لا9لا تامTِEَْلا ة7ئاد ل1ق

blockchain. 

 

 Cardano (ADA) ةل%ع .7

 رلاود 0.3077 :7عBلا

 رلاود را4لم 11 :ة4ق-Bلا ة49قلا

 ل9عت .2017 ماع يف لواE"لل �2"فو 2015 ماع يف اهقلا�إ Mت ة�2لا تا1ثلإ ة7ف>م ةل9ع

 ،ةلصافلا تا-#Bلا يف ادe7ًم ارً-eت تEهش Eقو ،Ethereum ل3م ةماعلا ضا7غلأل 4m>"̀-ل1ك

 .2021 917"1س يف ة4`(لا د-قعلا ل4غ>ت ىلع ةرEقلا قلا�إ ىلإ �دأ ا9م
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 Ripple (XRP) ةل%ع .8

 رلاود 0.389 :7عBلا

 رلاود را4لم 19 :ة4ق-Bلا ة49قلا

 ة1l>` امً-9ع اهBفن �عضو Eقو .M OpenCoinساS 2012 ماع يف اهقلا�إ Mت ة7ف>م ةل9ع

 7"فد مFB"TE لا .ة4لا9لا تاBس9uلاو ةلباق9لا فا�7لأا 4mب دو2Eلا 17ع تلا�-2ت 7ف-ت تلا�-2ت

 ة4مزرا-خ مFB"TE ]لذ mم لا�Eًو ،ة�2لا تا1ثلإ لاو ل9علا تا1ثلإ عا9جإ ة4لآ Ripple يف ذا"سلأا

 يلا-ح lsع ىلع ،ة4نا3لا يف ةلماعم m 1000م 37كأ ءا7جإ اه#F9l ي"لاو هS ةصاTلا عا9جلإا

 .w-�m"14لا ةل9عل ة4نا3لا يف 7

 

 Dogecoin (DOGE) ةل%ع .9

 رلاود 0.1001 :7عBلا

 رلاود را4لم 13 :ة4ق-Bلا ة49قلا

 لصلأا يف Dogecoin ءا>نإ Mت .FB917 2013د يف اهقلا�إ Mت ي"لا meme ةل9عS ىFB9 ام

 mم ا1ًل` FpM �ن7"نلإا ىلع 4Mم mم ه9سا (خأ Eقو ،Bitcoin ل4غ>ت EعS ةحJم لlش ىلع

Shiba Inu. ع ىلعls علاEیE مm 2ت ي"لا ة94ق7لا تلا9علاE مm عEع9لا تلا9علا دEة4ن 

 .لا-ملأا لاسرإ وأ تاع-ف9Eلل هماTE"سا F9lm .دو2Eم 47غ Dogecoin راEصإ نإف ،ةد-ج-9لا

 

 Polygon (MATIC( ةل%ع .10

 رلاود 0.8315 :7عBلا

 رلاود را4لم 7 :ة4ق-Bلا ة49قلا

Polygon 7̀ت ة7ف>م ةل9ع يهJ مإ ىلعlلوأ ىلإ ل-ص-لا ة4ناW[ ی(لاm ی#<W-ت نe14ة94قر تاق 

 اهلl4>ت Mتو M MaticساS اقSًاس ف7عتُ �نا` .Ethereum cryptocurrency ةل9ع mم J�Eتو

 .2021 ماع يف Polygon ىلإ اه9سا 447غت نّأ عم ،2017 ماع يف

 

 Polkadot (DOT) ةل%ع .11

 رلاود 5.26 :7عBلا

 رلاود تارا4لم 6 :ة4ق-Bلا ة49قلا
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 EیEعلا mم blockchain ة4#قت 7�bت ة94قر ةل9ع يهو ،2020 -یام يف Polkadot قلا�إ Mت

 �عE Sق"ع�و ، Polkadot يعT"7م Eحأ -ه Ethereum يBسuم Eحأ .ة7ف>9لا تلا9علا mم

 .m Ethereumم �لT"لا ىلإ علe"ی Polkadot نأ ةعا#�لا ي1قا7م

 

 )E )DAIاد ةل$ع .12
 رلاود 1.00 :7عBلا

 رلاود تارا4لم 6 :ة4ق-Bلا ة49قلا

 9E"عF .ي7�lملأا رلاوEلاS اه"49ق 7�bت �7خأ ة7ق"Bم ةل9ع -هو ،20216 ماع يف Dai قلا�إ Mت

 ا(ه ىلع âاف2لل ة4`(لا د-قعلا mم امًا�ن م�B"TEو blockchain Ethereum ىلع 47ف>"لا

 .44Mق"لا

 

 Solana (SOL)  ةل%ع .13

 EعSأ ام ىلإ عس-"لا ة4لباقS تEعوو 2020 ماع يف اهقلا�إ Mت اB14ًن ةEیEج blockchain ة�#م

 ة4لاع تاع7سو ة47غص ة4W4ب ةS�9 اهكلا"ملا SOL ـل ج�و7"لا M"ی .Ethereum وأ m Bitcoinم

 ـل ةلpفم اه"لعج ةع�B7لا ة4جا"نلإاو هلاعأ ةر-`(9لا ةpفT#9لا م-س7لا .ةFاغلل ةpفT#م م-سرو

NFTs و DEX لاو"e14م .تاقm ل ةعئا>لا تاداق"نلااB-ة7ثأ"م اهنأ انلا S<Eلا9لا سأر ل�-9"ب ة 

 .ةh-2ل9لا تاعاeقنلاا mم EیEعلا اFpًأ تEهش ا9` .اهB4فا#م ل3م ة�7̀Jملا 4sلو �را39"سلاا

 

 Monero (XMR) ةل%ع .14

 mم 17كأ رEق �4ق2ت ىلع 4mم9B"TEلا EعاBت اهنإ .2014 ماع يف اهقلا�إ Mت ة4ص-�خ ةل9ع

 ةع-#"م ةع-L9م ةeسا-ب ،ة7ف>9لا تلا9علا mم اه47غو Bitcoin اه7ف-ت ي"لا ]لت mم ةَّ�ِ-هُلا ءافخإ

 ،تلاماع9لا bلTت ي"لا تاع4ق-"لاو ،ةEحاو ة97ل ة4فTلا �mوا#علا ه(ه ل9>تو .ةEیLEلا تا94Jلا mم

S24� لا F9lm ت ي"لا تلاماع9لاو ،اهع1"تTت ،اه"4لاعفل ا�7ًن .ةل-92لا غلا91لا يفM شeo Monero 

 .لا-ملأا لB4غ ة2فاlم حئا-ل ق7خ د7ت لا ي"لا تاصر-1لا mم EیEعلا ةeسا-ب

 

 

 Sandbox (SAND) ةل%ع .15
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 ة7ف>9لا تلا9علا 17كأ mم ةEحاو E Sandboxعت ،o Decentraland (MANA)ناج ىلإ 

 Jم7لا -هو ،Bes 2020غأ يف SAND قلا�إ Mت .ق-Bلا يف س47فا"94لاو باعللأاS ة1eت97لا

 لخاد 7صا#علا ءاw4m S<7لا9لل حFB9 ا9م ،Sandbox باعلأ ة�#9ل �فا97لاو ة9̀-2لل 994Jلا

 .تآفاlم MهFlB1 ا9م ،�314"لاو ،تا4ق7"لا ىلع ��-�"لاو ،ة1عللا
 

  )1( لو(Sلا

 7/4/2022 يف ا9` ة94ق7لا تلا9علل يق-Bلا لا9لا سأر

 

 

  :ة5ف,$لا تلا$علا اbاaم اع`ار

\X<: )CGACBMI (2019 یا­,%لا ما%,هلاا نأ) Tلا تلا%علا%Xا\ا­م ة(ع ىلإ ة:ف، 

 :اه%هأ

 تاقاSe ل3م عفEلا لئاسو 7فا-ت oناSL ،ءاeسو د-جو مEع SB1o :تلاماع9لل لقأ ةفلwت .1

 -ل ى"ح ،ة�494#"لا تا1لe"9لل لا3"ملاا مEع ىلإ اFpًأ F<47 .ة4لا9لا تلا�-2"لاو عفEلا

 ن-ض7فE Fق ،ل1ق"9Bلا يف ،4mنEع9لا نإف ،]لذ عمو .عفEلا ق�7 ةملاBل ة��Tم �ناك

 .�ق-لا رو7م عم ة7ف>9لا تلا9علا ضافTنا mم Eكأ"لاو �ق2"لا تا4ل9ع لباقم ىلعأ امً-سر

 ن-ض7فF ،عفد قe7̀ ة7ف>9لا تلا9علا ن-ل1قm Fی(لا ،4mلواE"9لا �Mعم نإف ،]لذ ىلإ ةًفاضإ

 .عفت7"س ةلماع9لا ةفلwت نّإف ا(ل ،تلا-9ع
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 .ة4ن-ناقلا ةل9علا تلاماعم ةLلاعم mم ع7سأ لS<l اهعم لماع"لا M"ی :ةلماع9لا ةع7س- .2

 ة4#قت ماTE"ساS ةق4قد 60 ىلإ m 10م Bitcoin عم دو2Eلا 17ع تلاماع9لا ق7غ"Bت

Blockchain. 9لاEع ىلع ،�ق-لا لا-� ةحا"م ،ة7ف>9لا تلا9علا عم ،تاع-فls �7ق 

 ع94ج يف نا4e"سلاا تا4ل9ع 47ف-ت ىلإ ناEل1لا �عS ة9ِ4Jلا ه(ه �عفد .ة4EFلق"لا عفEلا

 .تاقولأا

 F9lm لا ؛ة4EFلق"لا عفEلا ة�9نأ mم ةقد 37كأ تام-لعم ة7ف>9لا تلا9علا لBLت :ع1""لا .3

 د-قعلا ل3م �7خأ تام-لعم نTJت لب ،2Boف ةلماع9لا �قو لBL4ت Blockchain ة4#ق"ل

 لBL4ت F9lm ،ل93لا�و .ةا7">9لا وأ ةعا91لا ةمTEلا وأ ج"#9لاS ةقلع"9لا تلاا9Lلاو ر-�لاو

 ة1eت97لا �7خلأا لا�تلاا تاهج وأ ينوw"7للإا 17�Eلا لئاسر وأ ]له"9Bلا تانا4ب

S9لا تانا14لا نلأ ا�7ًن .ةلماع9لاBLىلع ةل Blockchain ا(ه نإف ،ة"باث F2فاè ىلع 

 .اقًحلا ةلماع9لا ةعجا7م يف ا4Eًفم ن-4lس �(لاو ،ةهاJ#لا mم �-"Bم

 ل4صافت 4mمأ"ل ر-e"لا ة4لاع 47ف>ت تا4#قت ىلع Blockchain ة4#قت 9E"عت :ناملأا .4

 م9L7لا ىلع oع�لا mم لعFL ا9م ،blockchain لLس يف ةل9BLلا تلاماع9لا

 .اه447غت وأ ة#4عم تلاماعم ل4صافت قا7"خا ينوw"7للإا

 F9lm اه"eسا-ب ي"لاو ،عز-9لا لBLلا mم ةBTن هEFل مB"TEم ل` ،]لذ ىلإ ةًفاضإ .5

 �4ق2"ل .ة4ن-ناقلا 47غ تلاماع9لا ل4صافت 447غت تلااح يف 2lM"لا 7�mخلآا 4mم9B"TEلل

 لقلأا يف ٪51 447غت �Loو 47ف>"لا 47ف>ت ]ف FLo ،ة4نوw"7للإا تاL9هلا يف ،حاL#لا

 7مأ ةن9TJلا تام-لع9لا نامأ لe4عت نإف ا(ل ،Eحاو �قو يف 4mم9B"TEلا تلاLس mم

 .ةFاغلل oعص

 :ة5ف,$لا تلا$علا A5ا&م اcماخ

 :يلی ام ة:فX%لا تلا%علا لوا(ت عس.ت kع ةSتاDلا تا>-ل7لا k>ب kم

 ة7ف>9لا تلا9علا نأ ىلإ �7راق"لا mم EیEعلا 47>ت ،�S2 ي#قت ر-�#م mم :ة>Dفلا :tا`%لا -

 يف ةراL"لا نأ ةق4قح ىلإ ا(ه 47>�و .ة94ق7لا ة#ص7قلا تا4ل9ع ةeسا-ب 39mب رEقت لا �12صأ

 ل9ع mع ة4EعS يهو ،4mلغ>9لا ةو37ب p7ت ة94هو لا-مأ ��m �7ع ا7�1ًقت M"ی تلا9علا ه(ه

 ه(ه 4mب mم .ة�راL"لا تاسرا99لا يف اه4لع �ف"9لا 4mنا-قلا oج-S9 ،ة94س7لا ة4ن-ناقلا Eعا-قلا

 ق7غ"Bت ةلl"9م 47غ ةلماعم د-جو لا9"حا و، ةق3لا �7#ع ءاف"خا �7#ع نأ يه ب-4علا
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 & Akouche( تارلاوEلا �عS ىلإ ل�"ل اه"49ق دادJتو ، ل-�أ اً"قو ةEحا-لا ةلماع9لا ةفلwت

Ziad, 2019(. 

 فB"#Jت ة4ل9ع -ه ة7ف>9لا ة94ق7لا تلا9علا mیEعت نأ ةEیEج ةسارد ت7هhأ :ةقا®لا فا­D,سا -

 ن-3حا1لا سرد .سا2#لاو 4mتلا1لاو oه(لا ل3م 4mعملالا Mهنا7قأS ما9"هلاا mم 37كأ ةقاeلا

 ،�7راق"لا Eحأ راشأ .w-�m"14لا mیEعت تا7̀ش �Eحلإ ،تا-#Bل ،ةFداعلا 47غ ةقاeلا تا1لe"م

 ل3م ةمEق"9لا ناEل1لا عم sفا#"ت ة�-ل9eلا ةقاeلا ة9َ4ََّ` نإ يلإ ،2017 917ف-ن يف ردا�لا

 نأ ىلإ 7خآ 7�7قت راشأو .bقف Eحاو رلاوEب ،w-�m"14لا mیEع"ل مزلالا ةقاeلا راEقمو ،كرا9نEلا

 924bلا 17ع ة4فا>w"سا ةلحر ن-4لم mع ةLتا#لا ]ل"ل ةلثا9م اً�-#س ةLتا#لا ن-�w7لا تاثاع1نا

 M"ی �4ح ،�4mلا Eّعتو .ة4ضا9لا ا7ًهش 4mثلا3لا راEم ىلع ،147` لS<l تداز Eق ؛يBل�لأا

 �عS اE `#Eه>ت ا9#4ب ،ن-�w7لل اكًلاه"سا mكاملأا 37كأ ،mیEع"لا تا4ل9ع mم EیEعلا ءا7جإ

 �4mلا يف هل34م mم تا7م ع�رأS لقأ هنإ ؛Mلاعلا يف لقلأا ن-�w7لا ةفا3` تاذ mیEع"لا تا4ل9ع

)Krause, 2018(. 

  :1 ل�ش

 ةقاeلا فاJ#"سا

 

Source: (Ranking of “Bitcoin” among the countries in the world in energy 

consumption, 2021) 

 

 تلا9علل يلولأا حe7لا تا7̀ش ]لذ ىلع لا3م 47خ :ة>نو:,#للإا تا}D%لا :-ع لا>,حلاا -

ICO. لإ تا�#م  تا7̀>لا ه(ه .اه4ف ]ش لا اه"4ق-ث-مw"7ت ة4نوB"شلأا لا-مأ ل1قTصا 
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 تاeلBلا تر(ح .نا9ض نو�Eو ة7ق"Bم 47غ ة94هو ة49ق تاذ يهو ،ة94قر ز-مرو تلا9ع لباقم

 7ف-ت مEع oناج ىلإ ،ين-ناقلا قاe#لا جراخ هنلأ ،ICO عم لماع"لا mم ة�4ورولأاو ة7�l4ملأا

 لBغلا تا4ل9ع يف ا7�1ًقت مB"TEت ICO نأ اFpًأ تاeلBلا ه(ه �لاق .9B"397�mلل ةFا9ح �أ

 ،لا4"حلاا تا4ل9ع 4mب mم .لا9Lلا ا(ه يف �17` لا4"حا تا4ل9ع 2018 ماع Eهش .لا4"حلااو

 اه"49ق �غلب .تارلاوEلا 4mیلام يقلت يف ،ICO ىلع ة9ئاقلا ،Bit connect ة7̀ش �L2ن

 ىلإ �دأ ا9م ،لا4"حا ة7̀>` ت7هh ،�حلا �قو يف .ي7�lمأ رلاود را4لم 2.7 ة4ق-Bلا

 .)Ordikian, 2019( 2018 7یا#ی يف �Bلفأ Mث ،ة7ف>9لا ةل9علا 7عس �فخ

 

 يهف ،ة94قر ة�ف2م يف ةنTJم ة4ضا7"فا ةل9ع يه ة94ق7لا ةل9علا نلأ ا�7ًن :ة>%ق:لا ةDص:قلا -

 عفEلا ق�7 ع94ج نأ نّأ عم .اه4مB"TEم تاSاBح يف لا4"حلااو ةقB7لاو ة#ص7قلل ةض7ع

 BTC ةw4لم �7وJت نأ نّأ عم .Te7لل ةض7ع 37كأ يضا7"فلاا Eق#لا نأ لاإ ،�7ا9Tلل ةض7ع

 ،4mنEع9لا ل1ق mم اهلBL4ت M"ی ي"لا تلاماع9لاو لق#لا تا4ل9عو 47ف>"لا ة-قل ا�7ًن ،لB"24م 7مأ

F9lm 9لل"B4للm فا92لا ةق7سè للإاw"79لا ]لت وأ �ن7"نلإا ىلع ة4نوBLهجأ ىلع ةلJب-سا2لا ة 

 ل��و ،ءلا9علا تانا4ب ةق7سو Mهب ةصاTلا �o-لا عقا-م قا7"خا ةeسا-ب ك-#1لا قا7"خا ل3م

 47غ ة1lش ن-هجا-ی Mهنلأ ين-ناق ءا7جإ �أ ذاTتا وأ Mهلا-مأ ةداع"سا ىلع �mرداق 47غ ءلا9علا

 .)Tala, 2019( ةفو7عم

 

  :2 ل�ش

 اً�-#س ةقو9B7لا لا-ملأا راEقمو اهقا7"خا Mت ي"لا ة7ف>9لا تلا9علا لدا1ت تا4ل9ع دEع
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 )https://www.arabictrader.com/ar/home( :ر9�Eلا

 

 w-�m"14لل ةB1#لاS ا4ًئا#3"سا امًاع 2017 ماع نا` :ة:فX%لا تلا%علا يف ةع@:7لا تا-لق,لا -

 mم �لق"نا �4ح ،٪1900 يلا-ح ىلإ ةلئاه ةJفق ة47ه>لا ة4ضا7"فلاا ةل9علا ه(ه تEهش امE#ع

 نأ و1Eی ام ىلع wmلو ،رلاود فلأ m 20م ب7قF ام ىلإ w-�m"4ب لwل رلاود فلأ mم لقأ

 .)w-�m )Diaa, 2018"14لا mع ة4Wس ارًا1خأ لF29 نا` 2018

  :3 ل�ش

  w-�m Bitcoin"14لا را39"ساو لواEت

 

 )https://www.arabictrader.com/ar/home( :ر9�Eلا
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  اهتاودأو ةb(ق;لا ةساc7لا مPهفم :يناRلا 0/.$لا

 ةb(ق;لا ةساc7لا مPهفم :لاًوأ

 mم 2Eلاو دا�"قلاا 2B4m"ل ةلوEلل �97̀Jلا ]#1لا اه(T"ی ي"لا قe7لاS ةEFق#لا ةساB4لا ف7عت -

 ىلع 7شا1م لS<l 7ثuی ا9م �Eق#لا ضو7ع9لا LMح ةساB4لا ه(ه د2Eت �S24 ة�روEلا هتا47غت

 ك-#1لا تا�4ا4"حا 447غتو ، تاB#Eلا .ةم-2lلا ع4ب وأ ءا7شو اهلیEعت M"ی �S24 ةEئافلا راعسأ

 .)97̀J�، 2015لا ]#1لا( ة#�TJلا يف هâ Sاف"حلاا ب-ل9eلا غل91لا �أ ،

 .Eل1لل يلwلا دا�"قلاا فوh7 ةرادلإ يلwلا دا�"قلاا ةساB4ل ة4Bئر ةادأ يه ةEFق#لا ةساB4لا -

 ةساB4لا (4ف#تو داEعإ mع لاًوBuم ةلود �أ يف ةEFق#لا ةeلBلا وأ �97̀Jلا ]#1لا ن-Fl ،امً-9ع

 mع ]لذ M"�و ،د-ق#لا ىلع oلeلاو ض7علا 4mب نزا-"لا �4ق2ت ىلإ فEهت ي"لا ة4#�-لا ةEFق#لا

  .)2022 ،ينا9عُلا �97̀Jلا ]#1لا( ةEئافلا 7عس لیEعت ���7

 �4ق2"ل ]لذو ،ةEئافلا لEعم Mث �Eق#لا ضو7ع9لا راEقم 447غت ىلإ فEهت ي"لا ةساB4لا ]لت يه -

 �4ق2ت Mث mمو درا-9لل لماwلا فh4-"لا �4ق2ت ىلإ فEهت ي"لا ،ةلوEلل ةFدا�"قلاا فاEهلأا

 .)2011 ،¦�واش( .راعسلأل ماعلا �-"9Bلا يف را7ق"سا عم ل-1قم -9ن لEعم

  :ةb(ق;لا ةساc7لا تاودأ :ا7ًناث

 وأ �فخ ل3م ،�Eق#لا ضو7ع9لا يف )ةEFق#لا ةساB4لل �e14"ك( ة�97̀Jلا ك-#1لا 2lM"ت

 ةساB4لا تاودأ ىB9ت ةفل"Tم لئاس-ب ،ة�راL"لا ك-#1لا ة1قا7م ةeسا-ب ]ل(و̀ ،�Eق#لا راEصلإا ةدا�ز

 :تاودلأا ه(ه ل9>تو ،ةEFق#لا

 :ةَّ>ّ%َ#لا تاودلأا .1

  :ةح.,ف%لا ق.7لا تا>ل%ع .أ

 تاB#Eلاو ب27لا تاE#س ع�14و �97̀Jلا ]#1لا �F<"7 ،ةح-"ف9لا ق-Bلا تا4ل9ع mم اقًلاeنا

 LMح ىلع 47ثأ"لا اه#4ب mم ،فاEهلأا mم ادEًع ة4ل9علا ه(ه �ق2ت .ة�راL"لا ك-#1لل ة4م-2lلا

 LMح ىلع 7ثuت ا(لو ،ة�راL"لا ك-#1لا يف نا�ق#لا وأ ةدا�Jلا ��m �7ع ةpئافلا تا�4ا4"حلاا

 .ةلوEلل ةFدا�"قلاا ة94#"لا �قF2 اS9 را39"سلاا ىلع oلeلا و ،نا9"ئلاا LMحو ،�Eق#لا ضو7ع9لا

 ةهج mم لا9لا سأرو لا9لا قا-سأو ةهج mم ةEئافلا 7عس 4mب ة7ق"Bم ةقلاع ناEجوِ ةلوا2م ]ل(و̀
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 .ح#9لا ةفلwت ىلع 47ثأ"لل اً�-1ه وأ ادً-عص ءا-س �سا#"م لS<l اه27�lت لجأ mم ]لذو ،�7خأ

 .) (Delak & Hansen, 2022 ةلوEلا يف را39"سلاا LMح ]ل(�و يف9�7لا نا9"ئلاا

 :´(قDلا يtا>,حلاا .ب

 نود ،�97̀Jلا ]#1لا �Eل Mهعئادو mم ة�-Wم ةB1#ل ةw4#ب عئادو -ه �Eق#لا ي�ا4"حلاا

 ةeسا-ب �97̀Jلا ]#1لا م-قF .ةجا2لا Boح �ق#تو J�Eت ي�ا4"حلاا ةB1ن .ةEئاف �أ ىلع ل-�2لا

 ىلع ك-#1لا ةرEق ل4لقت -ه فEهلاو ،هEFل ةEFقن غلا1م عاEیإS ة4لا9لا تاBس9uلا ماJلإS ةادلأا ه(ه

 �دuت .ةجا2لا Boح نا�ق#لا وأ ةدا�JلاS ي�ا4"حلاا ةB1ن 447غ"ب �97̀Jلا ]#1لا م-ق�و ،ضا7قلإا

 ,Tomić ح24ص lsعلاو ضا7قلإا ىلع ك-#1لا ةرEق ل4لقت ىلإ �Eق#لا ي�ا4"حلاا ةB1ن ةدا�ز

Todorović & Čakajac, 2020)(. 

�}`لا ةداعإ :عس .ت:  

F9lm 7عت�Ø عمEلا لT�M Sلا -ه هنأBلا 7ع)� Fق"eع S97̀لا ]#1لا هJ� لا قارولأا"Lة�را 

 ه(ه ل1ق mم اه�9خ �1س ي"لا قارولأا Mْ�خَ هE#ع 4EعF وأ ،ة�راL"لا ك-#1لا mم هل مEقت ي"لا

 ضو7ع9لا LMح يف 2lM"لل ة�97̀Jلا ك-#1لا ل1ق mم ةقلاعلا د2Eتو ،9B"397�mلا ءلا9عل ك-#1لا

 ة�راL"لا ك-#1لا اهمEقت ي"لا ة4نا9"ئلاا تا4ل9علا ةفلwت ىلع 7عBلا ا(ه 47ثأت قا4س يف �Eق#لا

 ةعفت97لا T�Mلا تلاEعم .ةEFق#لا ةساB4لا ف>wت ةلاسر Tَ�ْMلا لEعم يف لیEع"لا Eّع�و .اهئلا9عل

 هنأش mم ا(هو .ةلواE"9لا لا-ملأاS �لع"ی ا49ف ة4شاw9نا ةسا4س عا1تا مJ"ع97̀J� Fلا ]#1لا نأ ي#عت

 ى"ح د-قن لlش ىلع درا-9لا mم â S9J�Eاف"حلااو اهتارا39"سا mم 2Eلا ىلإ ة�راL"لا ك-#1لا عفEی نأ

 ح24ص lsعلاو ةعق-"9لا ةEیLEلا ةساB4لا لh يف اه"هجا-م oع�E Fق ة4لام ةقئاض يف عقت لا

(Zarrin, et al., 2021). 

 :ة>ع.Dلا تاودأ .2

 �4M#تو ة4ع-#لا ةSاق7ِّلا قm �7ع لاpًف ،يw9لا 2lM"لا تاودأ ة�97̀Jلا ك-#1لا مB"TEت

 : يللآا يف ة4ع-#لا ةSاق7ِّلا تاودأ ل93ت و .نا9"ئلاا

 : :شا-%لا لخ(,لا -أ

 عضو ل3م ،ك-#1لل �را39"سلااو ينا9"ئلاا Ûا>#لا ىلع د-4قلا �عS ض7ف ىلإ ا(ه فEهی

 FLo ة#4عم ةB1ن Eی2Eت وأ ،ةFدا�"قلاا تاعاeقلا �ع1ل ك-#1لا اهمEقت ي"لا ضو7قلل ى�قأ Eح
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 mم اه47غو ،ةEFق#لا تا�4ا4"حلاا وأ ]#1لا لام سأ7ب �لع"ی ا49ف ة�راL"لا ك-#1لا اهب مJ"لت نأ

  .),Zorzi (2022 ةEFق#لا ةساB4لا (4ف#"ل �97̀Jلا ]#1لا اه(T"ی ي"لا 47باE"لا

  : نا%,ئلاا ة-قا:م .ب

F97̀لا ]#1لا للقJ� مm 4"نو ،نا9"ئلااL7ثأ"ت ءا7جلإا ا(هل ة Sقلا �عeة4جا"نلإا تاعا 

 �97̀Jلا ]#1لا م-قF امE#ع ،]ل(ل .دا7فلأا اهجا"F2 ي"لا علBلاو ي#�-لا دا�"قلاا اهجا"F2 ي"لا

 FLo ي"لا تاعاeقلا يه امو عجا7"لا اهe4غF ي"لا تاعاeقلا Eی2Eت ه4لع FLo ،نا9"ئلاا �4فT"ب

 ةع-L9م( اهنأS نا9"ئلاا ىلع ةSاق7ِّلا 7�Øعت F9lm ،]ل(ب ما4قلا ةeسا-ب .ل�-9"لا ح#م يف B"97ت نأ

 mم عاeق لwل ة4ئاه#لا 4Eعا-9لاو ة4نا9"ئلاا ةEئافلا �97̀Jلا ]#1لا اه4ف دF2E ي"لا تاءا7جلإا mم

 -9#لا لEعم ةدا�زو جا"نلإا Mعد يف را97"سلاا لجأ mم ي#�-لا دا�"قلاا يف ةFدا�"قلاا تاعاeقلا

 .)(Zhang & Huang, 2021 �دا�"قلاا

 :يبدلأا عاDقلإا .ت

 فاEهلأا عم تاساB4لا ه(ه ىشا9"ت �S24 ي#1"لاS عا#قلإا ب-لسأ ة�97̀Jلا ك-#1لا مB"TEت

 ةمزلالا تاه4ج-"لاو ةر->9لا EFMق"ل اه"ناlمو اهذ-فن ماTE"ساS ]لذو ،اهق4ق2ت ىلإ علe"ت ي"لا

Sم ةداف"سلااm عإEلا تاعجا97لا داE9لاو ف�2لا يف ة�روLلا ك-#1لا ع1"ت .عا#قلإل تلا"Lة�را 

 (Houben & snyers, 2018). اه47غ نود ة#4عم ةسا4س ة4لا9لا تاBس9uلاو

  :ةb(ق;لا ةساc7لا فا(هأ :اRًلاث

 فاEهلأا mم دEع �4ق2ت ىلإ ىعBت ةEFق#لا ةساB4لا نأ   Jin & Xiao (2022)  راشأ

 ز7بأ mمو .لا مأ ةمEق"م تادا�"قلاا ه(ه �نا` اذإ ا9ع �7#لا �غS ،ة4#�-لا تادا�"قلاا يف

 :يلی ام فاEهلأا ه(ه

 .راعسلأل ماعلا �-"9Bلا يف را7ق"سلاا �4ق2ت .1

 .ةلا9علا mم ة4لاع تلاEعم �4ق2ت .2

 .كلاه"سلااو را39"سلاا عL4>ت 17ع �دا�"قلاا -9#لا J�Jعت .3

 ة4#�-لا ةل9علا ف7ص 7عس را7ق"سا ىلع âاف2لاS تاع-ف9Eلا نا4Jم يف تلالا"خلاا ةLلاعم .4

 .ة14#جلأا تلا9علا لباقم

 .ه"ملاس ىلع ة�فا92لاو يلا9لا ما�#لا ةنا#` عفر .5
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 ةb(ق;لا ةساc7لا ة7لاعف : اع`ار

 ف4فTتو �دا�"قلاا را7ق"سلاا �4ق2ت يف اهرود mم اقًلاeنا ةEFق#لا ةساB4لا ة94هأ د2E"ت

 ل9ع ص7ف �4ق2"ل ةمزلالا يلwلا قافتلاا تا�-"Bم ىلع âاف2لا ��m �7ع ،ةFدا�"قلاا تا1لق"لا

 تا�-"S9B 7ثأ"ت لا ع�را>9لاو دا7فلأا ل1ق mم قافتلاا تارا7ق نلأ ،راعسلأا يف عافترا لقأو 17كأ

 راEقم نأ Mث .Mهتز-S2 ي"لا ةلئاBلا ل-صلأاو د-ج-9لا Eق#لا راEقS9 اFpًأ �7حلأاS لب ،bقف .لخEلا

 ،ةpفT#م ةفلw"ب نا9"ئلاا 7ف-"ی امE#عو ،ه4لع ل-�2لا ةفلwتو MهیEل حا"9لا يف9�7لا نا9"ئلاا

 ل�-2"لاو ة4لا2لا ة4قافتلاا -2ن Mهلخد mم ءJج ل�-2ت ىلإ ع�را>9لاو دا7فلأا ل4م ىلإ �دuی ا(ه نإف

 oلeلا وأ ماعلا قافتلاا �-"Bم mم J�Eی ا9م ،�7خلأا ةلئاBلا ل-صلأاو لا-ملأا �4ح mم MهیEل ام

 ةل-هس ةeسا-ب M"ت را39"سلاا ة4قافتا يف ةدا�Jلا نأ ىلع ،�را39"سلااو يكلاه"سلاا ه4ق>S ،يلwلا

 mمو Mه1ل� ةدا�ز ىلإ 9B"397�mلا عفEی ا9م ،ه"فلwت ضافTناو هت7فو يف ùEم نا9"ئا ىلع ل-�2لا

 LMح ىلع ةEFق#لا ةeلBلا اه(T"ت ي"لا 47باE"لاو تاءا7جلإا ه(ه 7ثuت .يلwلا oلeلا LMح ةدا�ز Mث

 Bَoَحَ 47ثأ"لا ا(ه د2E"�و ،ة4لا2لا ة4قافتلاا لL9م mم �7خأ ةهج mمو ،ةهج mم ه"فلwتو نا9"ئلاا

 دا�"قلاا ض7ع"ی امE#ع .اEًكار وأ اpT94ًت عض-لا نا` ءا-س .EئاBلا �دا�"قلاا عض-لا ةع�14

 ك-#1لا ةرEق mم للقتو يف9�7لا نا9"ئلاا ةفلwت ةEFق#لا تاeلBلا عف7ت ،ةpT94ت Û-غpل ي#�-لا

 �دا�"قلاا د-7̀لا ةلاح يف امًا9ت lsعلاو ىلwلا ىلع oلeلا ل4لقت لجأ mم ح#9لا ىلع ة�راL"لا
(Tusk, 2019). 

  :0لاRلا 0/.$لا

 ةb(ق;لا ةساc7لا ىلع ة5ف,$لا تلا$ع 75ثأت لاوأ

 :ة7$س5لا تلا$علا ىلع ة5ف,$لا تلا$علا 75ثأت .1

 ماLحلأا .ة94س7لا تلا9علا عم o#ج ىلإ ا1ً#ج ة7ف>9لا تلا9علا ل9عت ،يلا2لا �ق-لا يف

 2Eلل تا4مزرا-Tلا 2Bmت عم wmلو .ة4Bئر ةل9ع` ة94س7لا د-ق#لا ةناlم �2E"ت لاو ة47غص ة4لا2لا

 ىلإ �دuی نأ هنأش mم ا(هو .اهماTE"ساو اه"14عش دادJت نأ F9lm ، ة7ف>9لا تلا9علا oلقت mم

 .�7خلأا ة94س7لا تلا9علا عم ¦Fاع"لا

 ،ل�4ف"لا97̀J� Sلا ]#1لل ةEFق#لا ةساB4لاو ة7ف>9لا تلا9علا 4mب لعاف"لا عم لماع"لا M"ی

 نأm Fernandes-Villaverde and Sanches (2018)   Sم لwل ��7#لا 4mجذ-9#لا أ1#"ی
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 .4mقSاBلا ءلامJلل ةEFق#لا ةساB4لا ع-ن ىلع 9E"عF صاTلا لا9لاو ة�97̀Jلا ك-#1لا 4mب ¦Fاع"لا

 تلا9علا p9mت Mل اذإ صاTلا عاeقلا mم ةردا�لا تلا9علا ماTE"سا M"4س ،ص-�Tلا هجو ىلع

 ل97̀J� S<lلا ]#1لا Fp9m امE#ع لدا1"لل ةل4س-` اه"49ق Eقف"س اه#wلو راعسلأا را7ق"سا ة94س7لا

 .ة4لا9لا ةEصرلأل ة4ق4ق2لا ة49قلا ق-ث-م

  :k>قش تاذ تا>عا(,لا

 لدا1"لل ةل4س-` اه449قت M"ی ي"لا ة7ف>9لا تلا9علاو ة4م-2lلا لا-ملأا 4mب ¦Fاع"لا نإ ،لاًوأ

 .ة��7ن ةلا2"سا 4sل

 ،ةEFق#لا ةساB4لا mم 4mعم ع-ن را4"خا للاخ 9mف :ة94JلاS ة�97̀Jلا ك-#1لا ع"9"ت ،اً>ناث 

F9l#م ة7ف>9لا تلا9علا ع#م اهm 44ق"لاM `-لو( لدا1"لل ةل4سwm ی لاJم لاm 99لاlm با1سلأ اه449قت 

 .)�S2 براpم لصأ` لا93لا ل14س ىلع ،�7خأ

 ة4م-2lلا لا-ملأا ¦Fاع"ل ن-Fl نأ F9lm ،اEًیEهت لF93 نأ mم لاEًب ،ر-�#9لا ا(ه mم

 17�7ت ا(ه .ة�97̀Jلا ك-#1لا ىلع ي1یدأت زاهL` ل9علا ةeسا-ب يباFLإ 47ثأت ة7ف>9لا تلا9علاو

 ناp9ل ةل4س-` لا9لل ةلوEلا راw"حا B7` ة2ل�9ل لداج �(لا ، Hayek (1976) ـل يئJج

 .ة94س7لا ةل9علا را7ق"سا

 mم �7ا9Tلا �عS ة�97̀Jلا ك-#1لا هجا-ت Eق ،ة4ل9ع 37كأ �7ن ةهجو mم ،]لذ عمو

hت لئاس-` ة7ف>9لا تلا9علا ر-هEع"9"ت ةلص تاذ لوا Sم ة4ئا7ش ة-قB"ح ا9` يهو ،ة7قEاهد 
Kochergin (2021) 

 ة7ف>9لا تلا9علاS ة4ف9�7لا عئاد-لاو Eق#لل 4mیدا�"قلاا ءلا̀-لا لا1E"سا �Eم د42Eس ،لاًوأ

 نأ هنأش mم ص-�Tلا هجو ىلع ة4ف9�7لا عئاد-لل ف9l3لا لا1E"سلاا .ةEFق#لا ةساB4لا ة4لاعف

 .دا�"قلاا يف ةعسا-لا لا-ملأا ة9ّ4ََّ` �لقت SB1o ،ةEFق#لا فو�7لا ىلع ةB4e7لا ل4لقت ىلإ Mج7"یُ

 .لاعف 47غ ةEئافلا راعسأ ىلع جتا#لا 47ثأ"لاو ة4ساسلأا لا-ملأا 47ف-ت ح4�1س ،تلاا2لا ى�قأ يف

 èف"2ت ة�97̀Jلا ك-#1لا mع ةردا�لا لا-ملأا نأ مادام  F<47 Stevens (2017) ا9` ،]لذ عمو

 نّإف ا(ل ،ادًو2Eم ن-4lس لدا1"لل ةل4س-` ة7ف>9لا تلا9علا ىلإ ل-2"لا نإف ،با2Bلا ةEحو روEب

 .دو2Eم اFpًأ ن-4lس ةEFق#لا ةB4e7لا1b Sت97لا EیEه"لا
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 لlش يف ةل9"2م ة4لام �7اTم �لخ ىلإ �97̀Jلا ]#1لا لا-مأ رود �لقت �دuی ،اً>ناث

 p7ت نأ اهنأش mم ىلعأ ه�->ت oئا7ض ةSاL"سلاا ن-wت نأ F9lm .ةم-2lلا تادا7یإ ضافTنا

S1ی ،]لذ عمو .-9#لاE9لا ه(ه نأ وTئاع نلأ ا�7ًن اه4ف غلا1م �7اEلا تاB4-ج ل93ت ةلJًض اءW4ًلا 

 .ة4م-2lلا تادا7یلإا يلا9جإ mم

 wmلو ،لا-مأ` ة7ف>9لا تلا9علل ل9"92لا ماTE"سلاا mم ع1#ی لا ،ةلص 37كلأا ا�9رو ،اZلاث

 Eئاع �4ق2ت لمأ ىلع هؤا7جإ M"ی را39"سا - ة�راpم را39"سا` .ة�را39"سا ل-صأ` اه"4بذاج mم

 �Eص دد7"ی نأ F9lm .تاعاقفلل ةض7ع ة7ف>9لا تلا9علا ن-w"س - bقف لا9لا سأر oساlم mم

 7سلأا ��ف"حا اذإ عسوأ قاeن ىلع يلا9لا را7ق"سلاا مEع يف ة7ف>9لا ةل9علا ةعاقف را4هنا

  .ة294م 47غ ن-ید JكاS97 ة4لا9لا تاBس9uلاو تا7̀>لاو

  :اجًود­م اً:®خ mلذ (عT ة@­�:%لا ك.D-لا هجا.,س

 ن-ید قا-سأ mم اءEًب ،اه4لع ف7>ت ي"لا ة4لا9لا تاBس9uلا را7ق"ساS �لع"ی ا49ف ،لاًوأ

  ،ة�9#م 47غ ن-wت نأ لF2"9 ي"لا ة7ف>9لا تلا9علا

 �لT"لا ��m �7ع يق4ق2لا دا�"قلاا ىلع تا47ثأ"لا mم ،راعسلأا را7ق"سا ىلإ ،اً>ناثو

 .4mیدا�"قلاا ءلا̀-لا ل1ق mم داBEلا mع فلT"لاو ة4ن-ی9Eلا mم

  ة:فX%لا ةل%علا ىلع ةل%,3%لا ذا.3,سلاا ة>ل%عل يلا%لا را:ق,سلاا ىلع ة-ت:,%لا راثلآا .2

Sحلاا ىلإ �7#لا"wلا راe14ع"9"ت �(لا يع Sي"لا تلا9علا ه FB4e7 97̀لا ]#1لا اه4لعJ�، 

 Eق .لماwلاS ةTسا7لا ةل9علا ل2م ة7ف>9لا ةل9علا ل2ت يwل ةق94ع ةقث ةمزأ ق7غ"4Bس 7ملأا نإف

 ىلإ ل-2"لا يف ءلا̀-لا oغ7ی Eق ،24mلا ]لذ ى"ح wmلو ،ةFاغلل عفت97لا pTM"لا mم ةقلح ن-wت

 تلا9علا ىلإ ء-Lللا ل1ق )�B-�B7لا ]ن7فلا وأ ي7�lملأا رلاوEلا ل3م( �7خلأا mملآا ذلا9لا تلا9ع

 تلا9علاS ةنراقم ،ة7ف>9لا تلا9علل عسا-لا ل-ص-لا نإف ،اقSًاس ان7`ذ ا9` ،]لذ عمو .ة7ف>9لا

 نا` اذإ ام ا#Bفنأ لأBن نأ ا##F9l ،ص-�Tلا هجو ىلع . لی1E"لل لاًهس اق�7�ً 7ف-ی Eق ،�7خلأا

 ة7ف>9لا تلا9علا Mلاع يف اً#9lم ن-4lس ،م-4لا ا#یEل ا9` ،يئLJلا ي�ا4"حلاا يف9�7لا ما�#لا

 M"ت ،يئLJلا ي�ا4"حلاا يف9�7لا ما�#لا يف .ه4لع ة7ف>9لا ةل9علا ل-̀-تو7ب 7ثuی نأ F9lm ف4و̀

 )�97̀Jلا ]#1لا تا�4ا4"حاو ة4نEع9لا تلا9علاو ةEFق#لا قارولأا( ةل9علاS ة4ف9�7لا عئاد-لا ةقSاeم

 ك-#1لا ل1ق mم ضو7قلا EFMق"ل ة4L"ن ة4ف9�7لا عئاد-لا ن-wت ،ما�#لا ا(ه يف .ى�قأ b S2Eقف
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 ,OECD) �4ثو لS<l ناSlا>"م نا9"ئلااو لا-ملأا ءا>نإ نإف ،]ل(�و ،7سلأاو تا7̀>لل ة�راL"لا

2022). 

 ما�ن يف ر-ه�لا mم ة4ئLJلا ة�4ا4"حلاا ك-#1لا عF9# ءيش Eج-ی لا ،ة��7#لا ة4حا#لا mم

 للقF نأ هنأش mم ةصاTلا ك-#1لا ل1ق mم لا-ملأا ءا>نإ نإف ،]لذ عمو .ة7ف>9لا تلا9علل لماك

 ا4Eًقعت عFp ا9م ،�Eق#لا ضو7ع9لا ىلع ة7ف>9لا ةل9علا ل-̀-تو7ب هسراF9 �(لا 2lM"لا �-"Bم mم

 �Eق#لا نو9TJلا يلا9جإ فاEه"سا �لواح ي"لا ة�97̀Jلا ك-#1لا .ةمEق9لا ة4مزرا-Tلا ىلع ا4ًفاضإ

 ،م-4لا .ة4L4تا7"سلاا ه(هب راعسلأا را7ق"سا �4ق2ت يف ة�-عص تEجو اهنلأ ه#ع �لTت يضا9لا يف

 4sل wmلو ،فا9eلا ةFاهن يف ةصاTلا ك-#1لا ل1ق mم هؤا>نإ Mت �(لا �Eق#لا نو9TJلا 7ثأ"ی

 ةEئافلا 7عس ةeسا-ب يساسأ لS<l ةEFق#لا ةساB4لا ل9عت .�97̀Jلا ]#1لا ل1ق mم ،ةلماwلا ةB4e7لل

 فو�7لا ىلع حجا#لا 47ثأ"لا نإف ،]ل(�و .ةصاTلا ك-#1لل ةل9علا �97̀Jلا ]#1لا هS 7ف-ی ي"لا

 ك-لس ىلع 7ثuت نأ F9lm ة4مزرا-خ oلe"ی يئJج ي�ا4"حا يف�7م ما�ن د-جو لh يف ةEFق#لا

 .(Zhang & Chen, 2019) ك-#1لل ضا7قلإا

 ما�ن لh يف .ة4ف9�7لا تاEیEه"لل ةض7ع ك-#1لا ه(ه ل�"Bف ،]لذ �4ق2ت Mت -ل ى"ح

 عئاد-لا ماTE"سا :قاق2"سلاا ل�-2ت يف ÛاT7نلاا ةeسا-ب احًا�رأ ك-#1لا Eل-ت ،يئLJلا ي�ا4"حلاا

 ة4ناlملإ ةض7ع Mه7̀"ی ا(ه .لجلأا ةل�-� ةلئاBلا 47غ ضو7قلل ل�-9"̀ لا-ملأا ل3م لجلأا ة�47ق

 ل9ع97̀J� Fلا ]#1لا نإف ،ةل-B4لا ىلإ ماعلا بو7هلا ا(ه كا#ه ن-Fl امE#ع .ك-#1لا ىلع �فاه"لا

 تلا9علا نإ ل-قلا F9lm .يلا9لا را7ق"سلااو ك-#1لا يف ةق3لا ةداع"سلا 47خلأا ذلا9لا ض7ق9ك

 را4عم mع فل"FT لا ا(ه .تامزلأا تاقوأ يف ةل-هSB ةل-B4لا 47ف-ت ىلع ةرداق ن-wت mل ة7ف>9لا

 oلeلا باع4"سلا اه"حاتÓو يلعفلا �ق-لا يف ةEیLEلا تلا9علا جاT7"سا F9lm لا �4ح ،oه(لا

 ,Bullmann). يلام 47ف>ت ما�ن يف ل2` ةحا"م عاEیلإا تانا9ض ن-wت mل ،ل93لا�و .7Ûف9لا
klemma & Pinna, 2019) 

 .ة7ف>م ةل9ع ىلإ اهعئادو ل�-2ت ة4لباق �4لعت يف اهBفن ك-#1لل �لا3لا �حلالا ل2لا ل93"ی

 mم لwل �B1م Mْ�خَ ىلإ Mج7"ی نأ هنأش mم ةقحلالا �7ا9Tلا ه(ه ل3م د-جو نإف ،]لذ عمو

 mع ةردا�لا لا-ملأا �"ف""س �4ح ،''لا9لا ة4ناEحو" راه#ت Mث ،]#ب لSl ةصاTلا mیEلا تاE#س

 ه1>ت ي"لا( ةEئاBلا ة7ف>9لا ةل9علا عم ةاوا9Bلا مEق ىلع اهلواEت M"ی لا ل-صأ ىلإ ةصاTلا ك-#1لا

 و 4m 1836ب ة2E"9لا تاFلا-لا يف ة27لا ة4ف9�7لا تامTِEَْلا �7ع للاخ ثEح ام ،ام Eح ىلإ
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 mم J�Eی نأ هنأش mم ك-#1لا ل4غ>ت تا4ل9عل ةق-ث-9لا ل-ل2لل �9B1لا با4غلا نإف ،]ل(ل .)1864

  (Cukierman, 2019).ما�#لا يف را7ق"سلاا مEع ىلإ �د�uو اهثوEح ة4لا9"حا

 )ة4ف9�7لا عئاد-لا ل3م( د-قن ةSاS93 ل9عت ي"لا ]#1لا mید تاE#س Mعد M"ی ،ما�#لا ا(ه  يف

Sلاwلما Sح ة4قرو ةل9عl-وأ ة4م SBا#ه .ةعل، F9lm علت نأo لا ة7ف>9لا ةل9علاE4لقت ه1علت �(لا روEFًا 

 ]ل(�و نا9"ئلاا mع د-ق#لا ض7ع ل�ف M"4س ،لاًوأ :نا"4Bئر نات4Jم ا(هل ن-4lس .ة94س7لا تلا9علا

 ,Essaka ك-#1لل 2oس تا4ل9ع كا#ه ن-m Flل ،ا4ًناثو ؛ة7ف>9لا ةل9علا ة4مزرا-خ ىلع bقف 9E"ع4س

2019)(. 

 لا9علأا ر-هh ىلإ �دu"س ي"لا �-قلا يه ام لأFB نأ ء97لا ىلع 4mع"ی ،]لذ عمو

 ة4ناlمإ نإف ،م-4لا ة4قر-لا ة4م-2lلا ةل9علا ةلاح يف .ا(ه ة7ف>9لا تلا9علا Mلاع يف ة4ف9�7لا

 ةف-ف2م )ة4نEع9لا تلا9علاو ة4قر-لا تلا9علا ل3م( اه#�TJتو �دا9لا اهلâ S<lاف"حلال 4mم9B"TEلا

S9لاTلا تا�4ا4"حلاا تاذ ك-#1لا 7ف-"س .جاعزلإاو ة4#ملأا �7اwقت لا ي"لا( ةلماEاضًو7ق م 

 EیBE"ل اهئلا9ع تاجا4"حا ةمEخ ةeسا-ب ،ةلl>9لا ه(هل لاًح لقلأا يف )ة4جا"نلإا تارا39"سلال

 تا�4ا4"حلاا تاذ ك-#1لا ن-w"س ،ة7ف>9لا تلا9علا Mلاع يف ،]لذ mم �4ق#لا ىلع .تاع-ف9Eلا

 ن-wت mلف ،�7̀Jملالا ذا"سلأا 7"فد يف ة7شا1م M""س تاع-ف9Eلا نلأ ا�7ًن :ةلص تاذ 47غ ةلماwلا

 .)(Essaka, 2019  عفEلا ما9تلإ 4bسو ىلإ ء-Lلل ةجاح كا#ه

 تانزا.,لاو TLا.Mلا ماºن نا%ض :ة®ل7لاو لا%لا .3

 ىلع ة4قاS9�E ة94س7لا تلا9علا �2Eت ىلع ة7ف>9لا تلا9علا ةرEق 9E"عت نأ F9lm لا

 ة4ساسلأا ةFدا�"قلاا تا4للآل ا#9هفو ا4ج-ل-#w"لا EعاBت نأ F9lm .ة4ساسلأا تا4مزرا-Tلا ءا`ذ

 ةرادإ .ةEFق#لا ةساB4لا تارا7ق يف ا4ًلاح لا2لا -ه ا9` امًا9ت ،تا4مزرا-Tلا ]لت 2B4mت يف ا9ًئاد

 F9lِّm ام ا9ه هرا7ق"ساو لا9لا ة49ق نإ .لاعف لS<l ةEFق#لا ةساB4لل ة4عL"9م ة49ق اهل تلا9علا

 اه(T"ت ي"لا ،عسولأا تاراT4لا mع 4mل�ف#م ا4Bل ا9هو ،4Eج لS<l ل9علا mم تاع9L"9لا

 7ی9Eلا 4mب  يعا9"جلاا Eقعلا لF93 ا9م ءJج اFpًأ يهف ]ل(�و .تاساB4لا 7یEت امE#ع تام-2lلا

  .)Collard, 2017(  )ةم-2lلا( ل4̀-لاو )�mا-9لا(

F9lm سا"TEلس ماe2"لا ةlM و ه(ه لا-ملأا يفÓسا ةءاس"TEلا ا(هل .اهماB1o يف 

 ةeلBلا 44Mقت M"4س .ةلءا9Bلاو ة4ع7>لا mم ة1سا#م تاقSe1 ةل9علا ةرادإ 97ت ،ة3ی2Eلا تا�4ا7قEF9لا

 ةeسا-ب ه4لع �ف"9لا يp9#لا يعا9"جلاا EقعلاS اهماJ"لا �9Eل اقًفو ةل9علا يف 2lM"ت ي"لا ة3ی2Eلا
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 Eقعلا ه4لF9 اS9 ءاف-لا مEعل ةeلس �أ mع جا7فلإا F9lm هنأ ي#عF ا(ه .ة�4ا7قEF9لا تاءا7جلإا

 تامزلأا ل3م امًا9ت ،نا4حلأا �عS �فخأ ما�#لا نأ ي#عF تلا9علا ةرادإ 4Eقعت نإ .يعا9"جلاا

 ة4ناlمإ ل�J"س ،)لاًعف ة47خو( ة4`ذ �نا` ا9هم ،ة4مزرا-خ Eج-ت لا .�رود لS<l ث2Eت ي"لا ة4لا9لا

 mم ع-#لا ا(هو .تانزا-"لاو Sbا-pلا ما�ن mم اFpًأ اهل�J"س ةEFق#لا ةساB4لا ه"9تأ نإ .ةمزأ ثوEح

 ة4ل9علل ة4جراخ ةEFق#لا ةساB4لا لع�Lو لاB"24ًم ا7ًمأ ةلءا9Bلا لعFL ةEFق#لا ةساB4لا "ة4للاق"سا"

  .Koevoets, 2017)(اه49قتو اه1قا7تو تا4قافتلاا د2Eت ي"لا

 �7�4mعلا 4mض7ق9لل حFB9 �(لا هEحو -ه تانزا-"لاو Sbا-pلا mم ما�#لا ا(ه د-جو نإ

 نأ دS9L7 .تامزلأا تاقوأ يف ة47ف-لا ةل-B4لا 47ف-تو ءيش لا mم لا-ملأا w-�m"ب 47خأ ذلا9ك

 ى"ح وأ ةل-1قم عفد ةل4سو اهن-` mع ةل9علا فق-"ت ،تاeلBلا يف ةق3لا oه(تو ما�#لا ا(ه راه#ی

 رEقb Sقف �-ق 47خلأا ذلا9لا ض7قمو ،47خلأا ذلا9لا ض7قم mع ة-ق لقت لا ةل9علاف .باBح ةEحو

 د-قعلاS ماJ"للاا �Eم ىلع ادًا9"عا ةق3لا ي#1ت ،اهروEب ،تان-9lلا .هتان-lم mم هS ى�F2 �(لا MعEلا

 .(Ghaleb, 2020)   ة4عا9"جلاا

 :ةb(ق;لا ةساc7لا تاودأ ىلع ة7$ق5لا ةل$علا 75ثأت :ا7ًناث

 ي"لا تاودلأا ىلع ة4قر-لا وأ ة4ن-ناقلا د-ق#لاS اهلا1E"ساو ة94ق7لا تلا9علا ر-eت 7ثuی

FB"TE97̀لا ]#1لا اهمJ� لا (4ف#"لB4ق#لا ةساEFيلا"لا -2#لا ىلع ،ة: 

 :ةح.,ف%لا ق.7لا تا>ل%ع ىلع ة>%ق:لا تلا%علا :>ثأت .1

 لا-ملأا mع ءا#غ"سلاا ىلإ ا�L4ًرEت اهعفEی ة94ق7لا ةل9علل ةFدا�"قلاا تاEح-لا ماTE"سا نإ

 فEهب �97̀Jلا ]#1لا ىلإ اه"جاح mم ةEئا7لا لا-ملأا ة�راL"لا ك-#1لا ةداعإ ىلإ �دuی ا9م ،ة4ن-ناقلا

 قارولأا ع4ب ىلع ة�97̀Jلا ك-#1لا ةرEق mم 2Eلا ىلإ �دuی ا(هو ،اهیEل �Eق#لا ي�ا4"حلاا ةB1ن ةدا�ز

 ىلع اهترEق ىلع 47ثأ"لا Mث mمو ة�راL"لا ك-#1لا يف ةل-B4لا mم ءJج باع4"سا لجأ mم ة4لا9لا

 را>"نا �Eم ىلع ةح-"ف9لا ق-Bلا تا4ل9ع ىلع ة94ق7لا تلا9علا 47ثأت 9E"عF .نا9"ئلاا ح#م

 اه47ثأت داز ،ة94ق7لا ةل9علاS لماع"لا داز ا9ل̀ .ةFدا�"قلاا تاEح-لا ل1ق mم ة94ق7لا تلا9علا ماTE"سا

 .)o، 2012یاش( ح24ص lsعلاو .ةح-"ف9لا ق-Bلا ةسا4س ة4لاعف ىلع

 ين.ناقلا يtا>,حلاا ىلع ة>%ق:لا ةل%علا :>ثأت .2
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 ىلإ �دuی ا(هو .ةEئاJلا تا�4ا4"حلاا Mث عئاد-لا LMح داز ،ة94ق7لا ةل9علا ماTE"سا داز ا9لك

 .�97̀Jلا ]#1لا اهب èف"F2 ي"لا تا�4ا4"حلاا ىلع oلeلا mم للقF ا9م ،ة�راL"لا ك-#1لا ةل-4س ةدا�ز

 ،ي2"ف( .ين-ناقلا ي�ا4"حلاا ةسا4س ة4لعاف ىلع ا1ًلس 7ثuی ة94ق7لا ةل9علا ماTE"سا نإف ]ل(ل

2017(. 

�ْ}َ`لا ةداعإ :عس ىلع ة>%ق:لا ةل%علا :>ثأت .3: 

 ةل9ع لباقم ة94قر تلا9ع ءا7ش دا7فلأل Abdelmounaim  )2020(  F9lm راشأ

 ن-W>#ی ة94ق7لا تلا9علا �ر�Eم نلأ ة�راL"لا ك-#1لا ة#�Jخ لخEت لا-ملأا ه(ه نأو ،ة4ن-ناق

 mم J�Eی 47خلأا ا(هو .ة�راL"لا ك-#1لا يف ة94ق7لا تلا9علا ع4ب mم اه4لع ا-ل�ح ي"لا لا-ملأا

 ة�راL"لا ك-#1لا تا�4ا4"حا ةدا�ز ىلإ �دuی ا9م ،ةل-B4لا ةدا�ز 97̀J� SB1oلا ]#1لا تا�4ا4"حا

S9ی ا"L2لا زواLM 9لاeت ،ةلا2لا ه(ه يف .ب-لT"4ب ك-#1لا راm 4شW4m: 

 .ضو:قلا kم (@­%لا حDمو ة>ف:}%لا :>غ تا7س8%لا kم ل.صلأا ءا:ش :لاًوأ

 .́­�:%لا Dm-لا ل.صأZ: Tكأ ءا:-خ :اً>ناث

 7عس يف ضافTنا ىلإ �دu"س لا9لا قا-سأ يف ل-صلأا ىلع oلeلا يف ةدا�Jلا نإ 7عBلا

 .اه7̀14"ب م-قت ة�97̀Jلا ك-#1لا نأ مادام ،ينا3لا راTِ4لا ة�راL"لا ك-#1لا لpفت B1oلا ا(هلو ،ةEئافلا

 ،�97̀Jلا ]#1لا mم ل-صلأا ]لت ة�راL"لا ك-#1لا �7">ت ،لجلأا ة�47ق ل-صلأا �عS ىلع ةEئافلا

 ةلاح يفو ،�97̀Jلا ]#1لا ةهجا-م يف اهتاماJ"لا ل4لق"ل ةEئاJلا اهلا-مأ ك-#1لا مB"TEت ةق�e7لا ه(ه�و

 ]#1لا ىلع oع�لا mم ن-4lس ،7خآ ناlم يف اه4pفTت نود ة94ق7لا تلا9علا mم 9J�Eلا EFMقت

 ن-m Flل Tَ�ْMلا ةداعإ لEعم نأ ل-قلا F9lm ،]ل(ل .ةEئافلا راعسأ �-"Bم يف 2lM"ی نأ �97̀Jلا

 mم للقF ا9م ،ة�راL"لا ك-#1لل ة4لاعلا ةل-B4لا SB1o نا9"ئلاا LMح يف 2lM"لا ىلع 147` 47ثأت هل

 .)o ، 2012یاش( �97̀Jلا ]#1لل اهجا4"حا

 ةق`اcلا تاسار(لا :ع`ا5لا 0/.$لا

 2 لو(ج

 ةق*ا(لا تاسار$لا 
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تا>ص.,لاو جئا,Dلا �هأ ةسار(لا ة>SهDم   :>غ,%لا 
عTا,لا  

 :>غ,%لا
لق,7%لا  

فا(هلاا سار(لا 
 ة

  

 ة94ّق7ََّلا ةل9علل ع�B7لا را>"نلاا
 لدا1"لل 4bس-` اهل-1ق ةدا�زو
F9lm خ ن-کت نأe7ًرود ىلع ا 
 .�97̀Jلا ]#1لا

 م-س7لا ل4ل2ت 
 mم ة4نا14لا

 تلا9علا ق-س
  ة94ق7لا

 ةساB4لا 
 ةEFق#لا

 ةل9علا
   ة94ق7لا

 �Eم ىلع ف7ع"لا 
 ة94ق7لا د-ق#لا 47ثأت
Sىلع ةماع ةف� 
 د-ق#لا ض7ع
 ةساB4لا ة4لاعفو
 .ةEFق#لا

  ةماسأ 

)2020( 

1 

 يفاع"لل ل-ل2لا لpفا 
 راEصإ -ه ع�B7لا �دا�"قلاا

 .ةEئافلا رEت ة94قر ةل9ع

 جه#9لا ع1تا 
 mم يئا7ق"سلاا

 ل4ل2ت للاخ
 تا4ض7فلا
 ةل9"92لا

 ةل9علا راEصلإ
 ةساردو ة94ق7لا
 ىلع اه47ثأت
 ما�#لا
 �دا�"قلاا

 ةساB4لا 
 ةEFق#لا

 ةل9علا 
 ة94ق7لا
 ك-#1لل
 ة�97̀Jلا

 نأ mم �ق2"لا 
 ةل9علا حE� �7م
 ]#1لل ة94ق7لا
 �دuی �97̀Jلا
 ة4لعافلا J�Jع"ل
 .ةEFق#لا

 �7>ع 
)2020( 

2 

 ة4لوEلا تا�9#9لا فتاwت موJل 
 ىلع ك-#1لاو Eق#لا �یدا#صو
 .يلود ين-ناق ما�ن

 ةL4ه#م
 ءا7ق"سلاا
  ل4ل2"لاو

 فw44"لا
  ين-ناقلا

 ةل9علا 
ة4ضا7"فلاا
  

 ةع�7>لا ءافضإ 
 ىلع ة4ملاسلإا
 ةFا9ح Eعا-ق
 w4mله"Bم
 ا4ج-ل-#w"لا
 .ة��7علا

 29Eم 

)2021( 

3 
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 1- FLo ع-ض-م ة>قا#م 
 اهب ة4ع-"لاو ة94ق7لا تلا9علا

 .يعا9"جلاا �-"9Bلا ىلع

2-FLo سm 4نا-قلاm حئا-للاو 
 ةصاTلا ةp7�14لاو ة4لا9لا
Sة94ق7لا تلا9علا عم لماع"لا. 

 ىلع ةمراص Sbا-ض عضو-3
 .ة94ق7لا تلا9علاS لماع"لا

 MئاEلاو 9B"97لا �ی2E"لا-4
 .ة4نوw"7للإا ة�9نلأا ثEحلأ

 MساS ة4سارد ةدام ةفاضا-5
 .ة94ق7لا تلا9علا

 عقا-مو جما7ب �94Mت -6
 .ة4نوw"7للإا تاصر-1لل ةاكا2م

F9"عE 12لا� 
 جه#9لا ىلع

 يئا7ق"سلاا
 ي�ا1#"سلااو

 Mت ]ل(و̀ اعم
 ىلع دا9"علاا

 تانا14لا
 mم ةردا�لا

 تاهLلا
.ة�"9Tلا  

 e7خ 
 لماع"لا
Sتلا9علا 
  ة94ق7لا

 تلا9علا 
 ة94ق7لا

 7�Øعت -1 
  ة94ق7لا تلا9علا

 ةأ>ن ح4ض-ت-2
 تلا9علا ر-eتو
 ة94ق7لا

 1oس ح7ش-3
 تلا9علا را>"نا
 ة94ق7لا

 عقاو ض7ع-4
 تلا9علاS لماع"لا
  ة94ق7لا

 �7اTم ض7ع-5
 تلا9علا ماTE"سا
 ة94ق7لا

 عقاو ض7ع-6
 يلوEلا فا7"علاا
Sة94ق7لا تلا9علا 

  9Eحا

)2021(  

 
 
 
 

4  

 ةصاخ ة7ف>م ةل9ع ءا>نإ -1 
SلاEةلو 

 تا4قافتا و تاع�7>ت عضو -2
 ف>wلا` تلا9علا �4M#"ل ة4لود
 .4mم9B"TEلا ة�-هلا mع

  
 

 يفص-لا جه#9لا
 7�Øع"لل
Sتلا9علا 
 عا1تا Mث ة94ق7لا
 يل4ل2"لا جه#9لا

 ما�#لا 
  �Eق#لا

 تلا9علا 
  ة94ق7لا

  

 7�Øع"لا -1
Sة94ق7لا تلا9علا 
 ه4لاو ة7ف>9لا وا

 .اهل9ع

 ,�وا#هم
 EFMخ
)2018(  

5 
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 با2صاو �mر-9eلا را1جإ-3
 تا4ضرا عضو ىلع تا�#9لا
 .ة7ف>9لا تلا9علا راBم ع1""ل

 راثلآا ةف7ع9ل
 .اهب ةقلع"9لا

 �-"92لا ءا7ثإ-2
 �ق#ل ا�7ن ي�7علا
 .ة7�4علا عجا97لا

 راثلآا ض7ع-3
 mم ةل9"92لا
 ةل4س-` اهرا>"نا
 .عفد

 ماBقا اهل ة94ق7لا ةل9علا -1
 .ةدEع"م

 د-ق#لا فئاh-ب 17"عت لا -2
 دا�"قلاا يف ةع�رلاا
S4ل يهف يلا"لاB� ة#94ث. 

 دا�"قلاا ىلع ةe7خ -3
  .يلا9لا را7ق"سلااو ي9لاعلا

 mم S9J�E ما4قلا ةرو7ض -4
 e-�7ت ل-ح تاسارEلا
  .ة94ق7لا ةل9علا

 p1bل ةجا2لا -5
 ث-12لا يف تا2ل9�eلا
  .تاسارEلاو

 قلا�لإ ك-#1لا ة-عد -6
 �7اTم mم تلا9ح
 47غلا تلا9علاS لماع"لا
 .ة94سر

 يفص-لا جه#9لا
 را�ا عض-ل
 ��7ن يف�7عت
 47غلا تلا9علل

  ة94سر

 دا�"قلاا
  يملاسلاا

 ةل9علا
  ة94ق7لا

 �ئا�خ نا4ب
 ةل9علا  ةق4قحو
 عSL94 ة94ق7لا
 اه7ثا زا7باو اهعا-نا

 را7ق"سلاا ىلع
  يلا9لا

 الله1Eع
)2021(  

6 

 ح9Bلا جه#م 
 يف يعا9"جلاا

 نا14"سا

 ةل9علا
  ة94ق7لا

 mملاا
 يعا9"جلاا

 

 ةل9علا 47ثأت ةف7عم
 mملاا ىلع ة94ق7لا

  يعا9"جلاا

 ءاعد
)2019(  

7 
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 تلا9علا ة49ق عافترا -1
 حا�را اهق4ق2تو ة94ق7لا
  .ة147ك

 ة4لام Sbا-ض د-جو مEع -2
 ة4#ما ةSاق7ل عTpت لا اهناو
  .ة4لود

 ةادأ` ينوw"7لا
 ةساردو ه94ك
 ةادأ` هلاح

  ة4ف4ك

1-FLo 4هلا �7#ت  ناWتا 
 ةل9علا ر-eت يف ة�494#"لا
 ىلع 7ث-ت اهن-` ة94ق7لا
 �-"9Bلا ىلع ةEFق#لا تاeلBلا
 .يلوEلاو يل92لا

 mع ة4نوw"7للإا ةل9علا LJع-2
 ة4ساسلأا فئاh-لاS ما4قلا
 .ين-ناقلا ءاeغلا با4غل

 يفص-لا جه#9لا
 mم يل4ل2"لاو
 تانا14لا للاخ
 فل"Tم mم

 ردا�9لا
  اهل4ل2تو

 ص7فلا
  �7ا9Tلاو

 تلا9علا
  ة94ق7لا

 تا2EF"لا زا7با
 تلا9علا �7اTمو

  ة94ق7لا

 حا7ص, 4Mلس
)2022(  

8 

 عم لماع"لا ةع�7>لا ل1قت-1
 �ف"ی اS9 ةEیLEلا ةEFق#لا عا-نلاا
  .ة4ملاسلاا ةع�7>لا عم
2-FLo قلا ىلعeعا 
 �-"Bم عفرو �oرEت يف9�7لا
  .يف�47لا لاLم يف اه4فh-م

 

 جه#9لا
 يف يئا7ق"سلاا
 ة7هاh ع1"ت
 ة94ق7لا تلا9علا

 جه#9لاو
 يل4ل2"لا

 يف يئا�حلااو
 ءا7جا

.نا14"سلاا  

 ة�ؤ7لا
ة4ع7>لا  

 ةل9علا
  ة94ق7لا

 ة�ؤر ح4ض-ت
 تلا9علل ةع�7>لا
 يعBلاو ة94ق7لا

  ا411ل يف اهقلاeنلا

�l7-با  
)2012(  

9 

 تاع-ف9Eلا ما�ن e-�7ت ةرو7ض
 mم اهارEصا ح4"ی ن-ناق ع�7>تو
 .�97̀Jلا ]#1لا

 يفص-لا جه#9لا
 ض7ع يف

 تاه-�را#س
 راEصلإ ةل9"2م

 �7ع
 تلا9علا
  ة94ق7لا

 ]#1لا
 �97̀Jلا
  يقا7علا

 فئاhو ةف7عم
 ةرادا يف ك-#1لا

  ةEFق#لا ةل"wلا

  يلع ,ى#1ل
)2022(  

1
0 
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 ة94ق7لا تلا9علا
  .ة4ن-ناقلا

 ة94ق7لا تلا9علا راق"فا-1
 .ماعلا ل-1قلاو ة4لwلا Sbا-pلل

 ة94ق7لا تلا9علا دا2تا مEع-2
SB1o اه#م ل` ةع�14 فلا"خا  
 ة4ن-ناقلا تاهاLتلاا �قا#ت-3
  .ة94ق7لا تلا9علا يف

 يل4ل2"لا جه#9لا
 هف7ع9ل نراق9لا

 تلا9علا
 ة4ضا7"فلاا

 ةصاخو
.w-�m"14لا  

 ع�7>"لا
  يتاراملاا

 �4M#"لا
 ين-ناقلا
 تلا9علل
  ة94ق7لا

 14Eع, الله1Eع 
)2018(  

1
1 

 p9mت ة4لآ عضو ةرو7ض-1
  ةلماع9لا فا�7ا ق-قح
 ع#9ل تا49لعت راEصا مJلی-2
 Sbا-pلل ل-ص-لا 24mل لواE"لا
 .ة4لوEلا

 يفص-لا جه#9لا
 ح�7 للاخ mم

 4Mهاف9لا
 mیEع"ل ة4ساسلاا
 ة94ق7لا تلا9علا

 جه#9لاو
 يل4ل2"لا
 ة>قا#9ل
 تا7شuم
  .ةل9علا

 عاeقلا
  يلا9لا

 �7اTم
 ةل9علا
ة7ف>9لا  

 م-هفم ضا7ع"سا
 ص7ف قاeنو
 تلا9علا تاEیEهتو

  .ة7ف>9لا

 داهن, ءا#Bح
)2022(  

1
2 

 L4Jت ةلوEلا ت4e7س-1
  .ة94ق7لا تلا9علاS لماع"لا

 ة4نوw"7للاا èفا92لا 17"عت-2
  .ة94ق7لا تلا9علل از7ح
 ةل9علا ةاز̀ Loت-3
 .اهبا�ن �غلب اذا ة4نوw"7للاا

 جه#9لا
 يف يئا7ق"سلاا
 ءاهقفلا ءارا ع1"ت
 نراق9لا جه#9لاو
 ض7ع يف
 ة4هقفلا لئا9Bلا

  للاE"سلاا عم

 تلا9علا
  ة94ق7لا

 ماlحلأا
  ة4هقفلا

 ماlحا ضا7ع"سا
 ةل9علاS ةقلع"9لا
 2lM` ة4نوw"7للإا
 ةاز̀ lMحو mیEع"لا
 ة94ق7لا تلا9علا
 ا�7لا نا�7ج �Eمو

  .اه4ف

 ءلاLن
)2021(  

1
3 
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 mع ف>wلل ة�9نا �4m-ت
 ة94ق7لا تلا9علا ة2ص
 ي9ق7لا 47ف>"لا ة4لا ماTE"ساو
 با2صلإ ل-ص-لل ع#9لل
 .ة�L4و7"لا عقا-9لا

 يفص-لا جه#9لا
 يل4ل2"لاو
 ماTE"ساو

 عL9ل نا14"سا
  تانا14لا

 MئاL7لا
  ة4ناB417لا

 ملاعلاا
ي9ق7لا  

 ملاعلاا رود ض7ع
 mم 2Eلا يف ي9ق7لا

  ة4ناB417لا MئاL7لا

 ،ناeلس
 9mح7لا1Eع

)2020(  

1
4 

 ي9ق7لا دا�"قلاا ةفاقث با4غ
 ر-eت mم F2E �(لا ر-eت مEعو
 رود اهل ي"لا ة4نوw"7للاا ةراL"لا
 ةراL"لا J�Jعت يف 147ك
  .ة4نوw"7للاا

 يفص-لا جه#9لا
 ض7عS يل4ل2"لا

 4Mهاف9لا
 ضا7ع"ساو

 لواLEلا
 ةقلع"9لا
S9-ع-ض 
  ةسارEلا

 ةراL"لا
  ة4نوw"7للاا

 ةل9علا
   ة94ق7لا

 فق-9لا ةف7عم
 ةل9علل ي9س7لا
  7ئاLJلا يف ة94ق7لا

  ا4ل4ل ،ناF9ا
)2021(  

1
5 

 

 :kما&لا 0/.$لا

 oلاعلا لود يف ة7$ق5لا تلا$علا` لماعmت يmلا لوا(mلا تاl;م لاوأ

 ق-س يف 4mلواE"9لا ع94ج اهمFB"TE ي"لا لواE"لا جما7ب mم ع-ن يه لواE"لا تا�#م

 .تاقف�لا (4ف#ت يف ]ل(و̀ لواE"لا تا4ل9ع ل4ل2ت ىلع MهتEعا9Bل )sر̀-ف( ي1#جلأا ف�7لا

 4mب تام-لع9لا لقن يف لصو ةقل2` ل9عت ي"لا جما17لا عا-نأ Eحأ يه لواE"لا ة�#م

 تلا9علا ف7ص راعسأ ل3م تام-لع9لا �عS ة�#9لا ه(ه ض7عت .ة�اس-لا ة7̀شو لواE"9لا

 .اه(4ف#"ل ة�اس-لا ة7̀>ل لواE"لا تلاماعم 7ماوأ لاخدلإ ةهجاو ىلع �-"2تو ،ة4نا14لا م-س7لاو

 Binance ة�#مو ،ة94ق7لا تلا9علاS لماع"ت ي"لا لواE"لا تا�#م حا�رأ )2( لوLEلا حض-ی

 3.5( ىلإ ل�ت حا�رأو ،م-4لا يف رلاود را4لم )m )3ع J�Eی يم-ی لواEت S2LM ،لا93لا ل14س ىلع

 ل�ت ي"لا BitPhoenix ة�#م يه لوLEلا ا(ه يف ة47خلأا ة�#9لاو ،)م-4لا يف رلاود ن-4لم

 ة94لاعلا تا�#9لا mم EیEعلا ىلإ ةفاضلإاS ،رلاود ن-4لم )0.81( ىلإ ة4م-4لا اهحا�رأ

 .(Popescu, 2022)�7خلأا
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Fح ل�LM لا"Eت تا�#9ل يم-4لا لواEل�تو ،رلاود تارا4لم 10 ىلإ ة94ق7لا تلا9علا لوا 

 ةB1نو LMح -ه ا(هو ،)2018( ماع يف رلاود را4لم )450( ىلإ تلا9علا ه(هل ة4ق-Bلا ة49قلا

  .(Popescu, 2022) ة94لاعلا ة4لا9لا قا-سلأا يف تلا9علا ه(ه ىلع oلeلا

 )3( لو(ج

 )2021( ماع تا�#9ل ة4م-4لا حا�رلااو ة7ف>9لا تلا9علا لواEت تا�#م Mها

 

 ة5ف,$لا تلا$علا ما(&mسا لPح oلاعلا لود برِاpت ا7ناث

 �7أ ءا>نلإ تا-eخ ،كر-�-4ن ا49س لاو ،ة7�l4ملأا تاFلا-لا ت(Tتا ،2015 ماع يف

 ة#لعم ،ة7ف>9لا تلا9علاS ةصاخ تاع�7>ت Bmت ةFلاو لوأ كر-�-4ن �نا̀ .ة7ف>9لا تلا9علل ة�494#ت

 را�إ p9m"ی .ة7ف>9لا ةل9علا تاBسuم �4M#"ل لما` را�إ -هو ،Bit �4خ7"ل يئاه#لا ل4lهلا mع

 ةe>نأ يف كرا>T� Fش �أ ىلع �7ح ىلإ ةفاضلإاS ]له"9Bلا ةFا9ح حئا-ل Bit License ل9ع

 Bit License ل9ع را�إ oلe"ی .Bit �4خ7ت ىلع لاًوأ ل-�2لا نود ة4ضا7"فلاا ةل9علا لا9عأ

 نأ Bit. FLo �4خ7ت ىلع ة4ضا7"فلاا ةل9علاS �راLت Ûا>ن يف كرا>T� Fش ل` ل�F2 نأ

 ةل9علا ل9ع Ûا>ن 7�Øعت M"�و ،47یاع9لاS يفF نا` اذإ Bit �4خ7ت ىلع ل-�2لل oلSe مEق"ت

  & Barrdear). كر-�-4ن يف 494mق9لا وأ كر-�-4ن لF<9 يلی ا9م �أ ءا7جإ هنأ ىلع ة4ضا7"فلاا

Kumhof, 2022)  : 
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 ضا7غلأ ةلماع9لا wmت Mل ام ،ة4ضا7"فا ةل9ع ل�-2ت وأ لاسرلإ ة4ضا7"فا ةل9ع ملا"سا .1

 .ة4ضا7"فلاا ةل9علا mم 47غص غل1م ل�-2ت ىلع �-e#تو ة4لام 47غ

 47غلا mع ةSا4ن اه"1قا7م وأ اهب âاف"حلاا وأ اه�فح وأ ة4ضا7"فلاا تلا9علا TJ�mت .2

 .ءلا9ع ةمTE` ع14لاو ءا7>لل ة4ضا7"فلاا ةل9علا ماTE"سا .3

 .ءلا9ع ةمTE` ءلا9علل لدا1"لا تامEَْخِ EFMقت .4

 .ة9ئاقلا يف ة9Bخ Mقر -ه "ة4ضا7"فلاا ةل9علا" راEصإ وأ ،ةرادإ وأ ،ىلع ةB4e7لا .5

 .ة4ضا7"فلاا ةل9علل ل9ع Ûا>ن نلاF93 لا هتاذ Eح يف تاL4م17لا 7>نو e-�7ت نإ .6

 bقف تا7̀ش ع�رأ �L2ن Eقف ،ة7ف>9لا ةل9علا ي#1ت ىلع عL>ت Mل كر-�-4ن حئا-ل نأ و1Eی .7

 لقأ يف ا4�ًخ7ت 16 لاًعف ناSا4لا �eعأ ،�7خأ ة4حان mم .�4خ7ت ىلع ل-�2لا يف

 .ماع mم

 ةل$علل ةل$m/$لا ة7.لcلا راثلآا ءاmPحلا ةهجP$لا ة7قا.mسلاا تاءا5جلإاو لPل/لا اRلاث

 ةb(ق;لا ةساc7لا ءادأ ىلع ة5ف,$لا

 ا49ف ،�w17لا ا4ج-ل-#w"لا تا7̀ش ]ل(و̀ ،ة�97̀Jلا ك-#1لاو تام-2lلا لاعفأ دودر �فل"خا

 ةل9"92لا ة14لBلا راثلآا L#o"ل ة4ئاقوو ة4قا1"سا ل-ل2` اهذاTتا FLo ي"لا تاءا7جلإاS �لع"ی

 :يلی ا49ف اه�Tلت Mت ي"لاو ،ةEFق#لا ةساB4لا ة4لعاف ىلع ة7ف>9لا ة4ضا7"فلاا تلا9علا را>"نلا

 

 :ة:فX%لا ة>ضا:,فلاا ةل%علا هاSت ة>لو(لا لعفلا دودر .1

 راEصإ ة4ضا7"فلاا تلا9علا ىلع ة9ئاقلا تاع�7>"لا �e14ت ة4لباق ة4لوEلا لعفلا دودر �p9#ت

 ع#م ة4ضا7"فلاا تلا9علا ق-س يف 4mر̀ا>9لل �4خ7"لا تا1لe"م ض7ف w4mله"9Bلل تا7ی(2ت

 ة9كا2مو امًا9ت ة7ف>9لا تلا9علا ماTE"سا �7ح ة4ضا7"فلاا تلا9علاS لماع"لا mم ة4لا9لا تاBس9uلا

 كا#ه wmل ،تلا9علا اهحe7ت ي"لا تا2EF"لل ة4لوأ ة4سا4س ةSاL"سا 4oلاسلأا ه(ه ل93ت .4mفلا9Tلا

 ةنزا-م ىلإ ةجاS2 ة4#�-لا تاeلBلا نأ -ه هل` ]لذ mم Mهلأاو ،e-�7"لا mم J�Eم ىلإ ةجاح

 ة4لوEلا تا4Wهلا oعلتو .راw"بلاا �#خ نود oسا#9لا هج-لا ىلع �7ا9Tلا جلاعت ةق��4M Se7#"لا

 ه(ه د2Eت نأ F9lm .ة7ف>9لا ةل9علا اهل93ت ي"لا �7ا9Tلا ة>قا#مو Eی2Eت يف ا9ًهم ارًود اFpًأ

 يف �4ق2"لاو تام-لع9لا لدا1"لا ل3م تلااLم يف ناEل1لا 17ع �B4#"لاو نواع"لل ا�7ًأ 47یاع9لا

  .)He et al.2016 ,( ةا#Lلا ةقحلامو دو2Eلل ة7باعلا MئاL7لا
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 اهنأ ىلع ا-قفتا Mهنأ mم Mغ7لا ىلعو ،ة7ف>9لا تلا9علا هاLت ة4لوEلا فقا-9لا �#یا1ت ،امً-9ع

 .اهب �ف7"عا انًا4حأو ،اههاLت ةFدو فقا-م ت(Tتا لوEلا mم EیEعلا نأ لاإ ،ة4ن-ناق لاًا-مأ �4Bل

 .ةلود ل` يف ن-ناقلا فw44"ل اقًفو ،لدا1ت ةادأ وأ ،ة4لخاد ة4لام ةمEخ وأ ،ةعلس وأ ،ة4لخاد ةل9عك

 لا2لا -ه ا9` اه4لع oئا7ض ض7ف عم ة4لا9لا تا7̀>لا �-"Bم ىلع ى"ح MهلواE"ب حاB9لا Mث mمو

 ل14س ىلع ا�4L47نو اE#ل#فو ا4نا9لأو ناSا4لاو ا4لا7"سأو ]9lB4لاو اE#و̀ ة7�l4ملأا ة2E"9لا تاFلا-لا يف

 .) (Lu, Wu, Zhao, Li & Xue, 2021 لا93لا

 تارا7ق ت(Tتاو w-�m"14لل اpًفار افًق-م �#1ت ي"لا لوEلا mم EیEعلا كا#ه ،�7خأ ة4حان mم

 ا�4Jلامو ما#"4فو ا4سورو �4mلا ]لذ يف اS9 ،ي9س7لا �-"9Bلا ىلع Ûا>ن �أ 2�7ت ةمراص

 ،دا7فلأا �-"Bم ىلع هلواE"ب لوEلا ه(ه �عS حا9س عم ا(ه .اه47غو لا41نو ب7غ9لاو 7ئاLJلاو

 لماع"لا 2�7ت �وا"ف لوEلا �عS ترEصأ �4ح .اSاهرإ هEّع�و هم�L7و ]ل(ب حFB9 لا mم Mه#مو

S14لا ةل9ع"w-�m عوEّم  اهm شأlلا لاTEلف ةلودو ب7غ9لاو ا7̀4ت ل3م را9قلاو عاBe4m )1عE الله 

 .)2018 ،نو7خآو

 

 ة:فX%لا تلا%علا اههجا.ت ي,لا تا\(3,لا ىلع Äلغ,لل ة>لآ� ة:ق,7%لا تلا%علا .2

 

 ةw147لا تا1لق"لا ]لذ يف اS9 ،ة7ف>9لا تلا9علا راEصإ هجا-ت ي"لا ةw147لا تا2EF"لا �عفد

 تلا9علاS ف7عF ام راEصإ -2ن EیEج هاLتا ر-هh ىلإ ،اهلواEت oحا�ت ي"لا راعسلأا يف

 ة49ق تاذ تاEحو .ة94قر اهنأS ي�ورولأا �97̀Jلا ]#1لا اهف7عF ي"لا ،)Stablecoins( ة7ق"9Bلا

 ة1eت7م اه"49ق wmلو )اه#م ةلس وأ ة#4عم ةل9ع( ع-ن �أ mم لlش �أ اهتاذ Eح يف ل93ت لا

S9L9-م ةعm م �314"لا تاودأm ا49ف تلا9علا ة9ئاق يف اهراعسأ يف ةدا2لا تا1لق"لا ل4لقت لجأ 

Fف7ع S9لا تلا9علاB"9لا ة7قp9-لا جراخ ةنBلBا1ترلاا وأ ةلÛ SحأE 7خلأا ة7ف>9لا ل-صلأا� 

 ... )لسلاBلا ىلع ةن-9p9لا ة7ق"9Bلا تلا9علا( MساS ف7عFُ ا49ف ،w-�m"14لا ل3م ارًا7ق"سا 37كلأا

 .) (Lu, Wu, Zhao, Li & Xue, 2021خلإ

 4 ل�ش

 ة7ق"9Bلا تلا9علا عا-نأ
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 )4.ص ،M 2020ع#9لا 1Eع( :ر9�Eلا

 

 ل-صأS ةنراقم ة7ق"9Bلا تلا9علاS ة1eت97لا �7ا9Tلا mم اB14ًن ةpفT#9لا تا�-"9Bلل ا�7ًن

 ن-4ل�7ت 4.3 ىلإ 2018 يف رلاود ن-4ل�7ت 1.3 يلا-ح mم ة4ق-Bلا اه"49ق تداز ،�7خلأا 47ف>"لا

 �w17لا ا4ج-ل-#w"لا تا7̀ش ة7ق"9Bلا تلا9علاS ما9"هلاا -9نو ر-هE hعاس ا9` .2019 يف رلاود

)Bigtech( ف"لا ىلعw47 ه#ع ةرداص ة94قر تلا9ع قلا�إM، ج7تُ ام -هوM S4ف نلاعإB1-ع كm 

 ما9"هلاا ةدا�ز ىلع Jفح ا9م ،2020 ماع للاخ "ا417ل" MساS اه#ع ةرداص ة7ق"Bم ةل9ع قلا�إ ه"4ن

 .)M، 2020ع#9لا 1Eع( ة7ق"9Bلا تلا9علاS ي9لاعلا

 

 ة@­�:%لا ك.D-لا kع ةردا}لا ة>%ق:لا تلا%علا .3

 

 تلا9علا اهب 97ت ي"لا ةع�B7لا تار-e"لا ىلع Mلاعلا ل-ح ة�97̀Jلا ك-#1لا لاعفأ دودر �ناك

 7ئاBخ عم لاوJلا ىلإ اهق��7 يف يهو ة4لام ةعاقف ك-#1لا �عS اهEّعو .ةeل"Tم ة4ضا7"فلاا

 ةصاخ ة4ضا7"فا تلا9ع راEصإ ىلع ل9عت ي"لا ة�97̀Jلا ك-#1لا �عS كا#ه .اهئلا9عل ةدو2Eم

 لخاد اهلواEت M"ی لا تلا9علا ه(ه نلأ ا4Wًش لعفت Mل ي"لا ة�97̀Jلا ك-#1لا �عS كا#ه ا47ًخأو ،اهب

 .)2018 ،ةEش7م( لوEلا ه(ه دوEح

Fe72ت ي9ق7لا �7علا حEF97̀لا ك-#1لا مامأ تاJو .ص7فلا اهل 7ف-�و ة��Lo ك-#1لا ىلع 

 دا�"قا را�إ يف ةحاBلا يف ءاق1لاو ة4قر-لا تلا9علا يف ر-هLَ9لا ةقث ىلع âاف2لا ة�97̀Jلا

 47ف-ت ةeسا-ب اه"94هأ ىلع èفا2ت نأ �9lmو .ة�7̀Jملالاو ةر̀ا>9لا ىلع Mئاقلا ة94ق7لا ةمTEلا
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 ةل4س-` ة4بذاج 37كأ ة�97̀Jلا ك-#1لا لعSL  ة7ف>9لا ل-صلأا mم ارًا7ق"سا 37كأ باBح تاEحو

  :)He et al., 2016( ةeسا-ب ي9ق7لا دا�"قلاا يف لدا1"لل

 يف .ارًا7ق"سا 37كأو لpفأ باBح ةEحو ة4قر-لا تلا9علا لعLل يعBلا يف B"97ت نأ FLo ،لاًوأ

 ةSاL"سا لpفأ نأ ىلإ ،يلوEلا Eق#لا قوE#�ل ماعلا 7ی9Eلا ،دراج لا 7�B"4m` تراشأ ،قاB4لا ا(ه

 ة4ن-ناقلا ة94ق7لا تلا9علل راwفلأا ح"فو ،ةلاعف ةEFقن ةسا4س (4ف#ت يف را97"سلاا يه ة�97̀Jلا ك-#1لل

 ر-eت عم ةw7"1م ن-wت نأ FLo ي"لا ا4ج-ل-#w"لا mم ةداف"سلاا97̀J�(، Sلا ]#1لل ة94ق7لا ةل9علا(

  .تادا�"قلاا

 ة�494#"لا ة2جا97لا ع#9ل ة7ف>9لا ل-صلأا ماTE"سا �4M#ت ة4م-2lلا تاeلBلا ىلع FLo ،اً>ناث

 ا(هو .ةما7ص لقلأا حئا-للا mم 4Eف"Bت نأ F9lm ةلداع 47غ ةB4فا#ت ة4Jمِ تاذ 47ف>ت ل-صأ �أو

Fلا ي#ع"e14� لل مرا�لا"Eغ ع#9ل 47باBعتو ،باهرلإا ل�-9تو لا-ملأا لJ�J ا9حF9لا ةB"له[، 

 ؛ة7ف>9لا تلا9علا تلاماعم ىلع ةلاعف oئا7ض ض7فو

 ىلع .ة4بذاج 37كأ تاSا2Bلا ة�-B"ل ةادأ` اهلا-مأ ماTE"سا لعج يف ة�97̀Jلا ك-#1لا B"97ت ،اZلاث

 ةeسا-ب ي9ق7لا Mلاعلا يف ماTE"سلال ة4لباق 37كأ ة�97̀Jلا ك-#1لا لا-مأ لعج Mه#F9l ،لا93لا ل14س

 لدا1ت F9lm .ة4ف9�7لا تا�4ا4"حلااو ةFدا9لا لا-ملأا لw9ت ي"لا ةصاTلا ة94ق7لا Mهتلا9ع راEصإ

 عم لا2لا -ه ا9` ،ة�7̀Jملا ةق�Se7 �47ن ىلإ �47ن mم ه(ه ة94ق7لا ة�97̀Jلا ك-#1لا تلا9ع

  .ة7ف>9لا ل-صلأا

 تلا9ع راEصإ ة4ناlمإ ةسارد -2ن ةSLEF ل-2"لاS ا7ًخuم ة�97̀Jلا ك-#1لا را�نأ تأEب ،لاًعفو

 تلا�-2"لاو �ر-فلا عفEلا تا4ل9ع يف ة4#ق"لا ه(ه �e14ت ىلع ل9علاS ،اه4لع ى#1تُ ة7ف>م ة4ضا7"فا

 ة�97̀Jلا ك-#1لا ل1ق mم ة94ق7لا تلا9علا راEصإ ة4ناlمإ ]لذ يف اS9 ،اه47غو دو2Eلا 17ع ة4لا9لا

 .) 2020 ،يندرلأا �97̀Jلا ]#1لا( يلا9لا ]له"9Bلا ةقث MعEتو ين-ناق عض-ب ع"9"ت ي"لا

 

 اwً#ب 66 ل9ش 2019 ماع 7خاوأ يف اB2ًم ة4لوEلا تا�-B"لا ]#ب �7جأ ،]لذ ء-ض يف

 و امEق"م ادا�"قا M 21ق7لا ا(ه ل9شو .ة94قر ةل9ع راEصلإ ك-#1لا ه(ه داEع"سا ل-ح ا7̀J�ًم

 لوEلا ه(ه mمو .يلا9جلإا جتا#لا mم ٪90 و Mلاعلا ناlس mم ٪75 ل93ت اWشان ادا�"قا 45

 ٪40 زواLت Eقو ،ةلL9لا وأ ةماعلا تاع-ف9Eلا ضا7غلأ ءا-س ة94قر ةل9ع راEصإ ة4ناlمإ ن-سرEی

 ةB1#لا ]لتو ،4Mهاف9لا تا1ثإ وأ برِاL"لا ةلح7م ىلإ 4Mهاف9لا mع �12لا ةلح7م ك-#1لا ه(ه mم

 ىلإ ي49هاف9لا ل9علا ةلح7م تزواLت ي"لا ةWشا#لا تادا�"قلاا ىلإ ك-#1لا ه(ه ي9"#ت .ة�-9Wلا
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 ة94ق7لا تلا9علل اeeًخ �>قان Eق لوEلا ه(ه نأ نّأ عم ،]لذ عمو .يL7�1"لا عو7>9لا ةلح7م

 mمأ اFاpقو ة4ع�7>"لا د-4قلا SB1o ،ة>قا#9لا ةلح7م يف �لاز ام د-هLلا �Mعم نأ لاإ ،ة�97̀Jلا

 .)2020 ،ت-�Jلا( "ة94ق7لا تلا9علا قا1س" ىFB9 ا49ف ��e7لا ا4ًلاح �4mلا ر�E"تو ،تانا14لا

 

 ىلع تلاماع9لا ف4لاwت �فخ يف EعاBت نأ ة�97̀Jلا ك-#1لل ة94ق7لا ةل9علا نأش mمو

 رEقS لاإ ة4ف9�7لا تامTEلا ىلإ ل-ص-لا ة4ناlمإ اهیEل 4sل ي"لا ة47غ�لا تا7̀>لاو دا7فلأا

 lsع ىلعو .ة4EعS تافاBم mم تلاماع9لا ءا7جإ ح4"ت نأ ]ل(` �9lmو ،ة147` ةفلw"�و دو2Eم

 ،ةEFق#لا ةساB4لا ر-�#م mمو ،هنأ ا9` .اه�9-قت تان-9lل د2Eم دEعS ة94ق7لا ةل9علا 4Eق"ت لا ،Eق#لا

F9lm نأ FBعاE سا"TE97̀لا ك-#1لل ة94ق7لا ةل9علا ماJم تادا7یإ �4ق2ت ىلع ك-#1لا ه(ه ة�m 

 اهتام-lح ىلع حا�رلأا ع�ز-تو اهتا4ل9ع ل�-9ت ةلصا-S9 اهل ح4B9س ا9م ،تلا9علا راEصإ
Bindseil, 2019)(.  

 

 تا2EF"لا mم EیEعلا اههجا-ت ةEFق#لا تاeلBلاو ة�97̀Jلا ك-#1لا نأ ىلإ 47>ن 47خلأا يفو

 ]#1لا( اه9هأ ة�97̀Jلا ة94ق7لا تلا9علا راEصإ -2ن اههج-ت را�إ يف ،ة4ل4غ>"لاو ة4#ق"لاو ة4ن-ناقلا

 :)2020 يّنّدُرْلأُا �97̀Jلا

 

 ةل9ع` ة94قر د-قن راEصإS اهل حB9ت لا اهیEل ة4ن-ناقلا �7لأا نأ ة�97̀Jلا ك-#1لا �عLE Sت -

 ؛ة94س7لا اهتاماJ"لا ةe4غ"ل اهماTE"ساو ةلوEلل ة94سر

 لا-ملأا لB4غ ة2فاlم تا1لe"م �e14"ل اهماTE"سا F9lm ي"لا ة4للآا هاLتا Mئاقلا ض-9غلا -

 ؛ة94سر ة94قر د-قن راEصإ Mت ام اذإ باهرلإا ل�-9تو

 ة�9نأ اهل ض7ع"ت Eق ي"لا ة4ل4غ>"لا تا2EF"لا Mهأ mم Eعت ي"لاو يناB417لا mملأا تا1لe"م -

 .ا4ôل` ة4ف9�7لاو ة4لا9لا ةعا#�لاو ة�97̀Jلا ك-#1لا
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  :ةسار(لا جئاmن

 :ة>لا,لا جئا,Dلا صلا`,سا �ت م(قت ام ىلع ءاDب

 ءا7جإ يف ةءافwلاو ةعB7لا ةدا�ز �4ح mم اه4م9B"TEل اFا9Jلا mم EیEعلا ة7ف>9لا ةل9علا مEقت .1

 يف wmل ،يلا9لا ل-9>لا J�Jعتو ة�B7لا ناملأا ،ةpفT#9لا م-س7لا تلا�-2"لاو تاع-ف9Eلا

 ب7ه"لاو باهلإا ل�-9تو لا-ملأا لB4غ لهBت تاودأ̀ اهرا1"عاS ة147̀ �7اTم ل93ت هBفن �ق-لا

 ؛لا4"حلااو يp7�1لا

 فئاh-لا ءادأ يف اه"4لاعف مEعل ا�7ن ة7ف>9لا تلا9علا ىلع "ةل9ع" ة9ل` قلا�إ oع�لا mم .2

 ا�7ن ]لذو ةلجلآا تاع-ف9Eلل ةل4سوو ة49قلل نTJم اهن-` �4ح mم ةل9ع �أ اهیدuت ي"لا

 ؛ر9�Eلا ةل-هLم اهن-` ىلع لاpًف ،اهرا7ق"سا مEعو اه"49ق يف ةدا2لا تا1لق"لل

 -هو اه4لع لا1قلإاو اهماTE"سا ةجرد ىلع ةEFق#لا ةساB4لا ىلع ة7ف>9لا تلا9علا راثآ فق-"ت .3

 47غ�لا اه2L9ل ا�7ن يلا2لا ا#"قو يف ةEFق#لا ةساB4لا ءادأ ىلع 47ثأ"لا mع ة4EعS اهنأ ي#عF ام

 ؛ة4EFلق"لا تلا9علاS ةنراقم

 ةعساو ة�7عBلا تا1لق"لا اه#مو ،ة7ف>9لا تلا9علا راEصإ هجا-ت ي"لا ةw147لا تا2EF"لا �عفد .4

 ]ل(و̀ ة7ق"9Bلا تلا9علاS ف7عF ام راEصإ -2ن هج-"لا ىلإ اهلواEت oحا�ت ي"لا ،قاe#لا

 ةل9"92لا ة14لBلا راثلآا mم �دَافََ"ل ة4ئاقوو ة4قا1"سا ل-ل2` ،ة�97̀Jلا ك-#1لل ة94ق7لا تلا9علا

 .ة7ف>9لا ة4ضا7"فلاا تلا9علا را>"نلا

 :تا7صmPلا

 :يلی ا%T ةسار(لا هÆه ة®سا.ب يص.ن 

 ي"لا �7ا9Tلا Eی2Eتو ةEعصلأا فل"Tم ىلع اهلواEت تا47ثأتو ة7ف>9لا تلا9علا ر-eت ع1"ت .1

 ؛اهب 4mلماع"9لا ةFا29ل ةمزلالا تاءا7جلإا ذاTتلا اهل93ت Eق

 ام ةلاح يف ةصاخ ،اهلواEت ىلع ةSاق7لاو ة7ف>9لا تلا9علا راEصإ p1bت 4mنا-ق ةغا4ص .2

 7یاFB ا�9و دوEح نود د-ق#لا ض7ع يف عس-"لاS حB9ت ة7ف>9لا تلا9ع �94Mت Mت اذإ

   ؛�دا�"قلاا -9#لا لEعم

 تا4ل9ع عL4>ت اهنأش mم ي"لا ة7ف>9لا تلا9علا اه7ف-ت ي"لا تا7غ3لا ل` �دافت ةلوا2م .3

  ؛يلا9لا را7ق"سلااS ة9p7لا باهرلإا ل�-9تو لا-ملأا لB4غ
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 ة1كا-م ىلع ل9علاو ،ةEFق#لا ةساB4لا تاودأ يف 37كأ 2lM"ت نأ ة�97̀Jلا ك-#1لا ىلع 4mع"ی .4

 يف ةق3لا mم J�Eم ءافضلإ ة7ف>9لا تلا9علا اFاJم mم ةداف"سلااو ة3ی2Eلا ة4#ق"لا تار-e"لا

 .يضا7"فا دا�"قا لh يف ة4قر-لا تلا9علا

 

 

 ة%تا`لا

 رودو ،ةEFق#لا ةساB4لا ءادأ ىلع ة7ف>9لا ةل9علا تا47ثأت يف 34mحا1لا ءارآ mیا1ت نّأ عم

 ل-ح ة�97̀Jلا ك-#1لا تام-2lلا لاعفأ دودر فلا"خا ىلإ ةفاضلإاS ،اهترادإ يف �97̀Jلا ]#1لا

 �(لا عقا-لا mم اءJج �12صأ اهنأ حضا-لا mم تاS هنإف ،تلا9علا ه(ه ماTE"سا هاLتا Mلاعلا

 كا#ه مادام هلهاLت F9lm لا ام -هو ،4B"97س ،لا2م لا اهلواEت قاeن عاBتاو اهر-eت نأو ،ه>4عن

 �عS ذاTتا نّإف ا(ل ،اه4لع oت7"ت نأ F9lm ي"لا تا14لBلاو �7ا9Tلا LMح Mغ7ْلا ىلع اه4لع لا1قإ

 ة94هلأا ةFاغ يف ة-eخ ة�97̀Jلا ك-#1لا فm �7م �7ا9Tلا ه(ه ءا-"حلا ة4قا1"سلاا تاءا7جلإا

 .راw"بلاا ا(ه �#خ نود يلا9لاو �Eق#لا را7ق"سلاا �4ق2"ل
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 عجا5$لا

 ي5xعلا عجا5$لا لاوأ

 .52-1 .ةرفشملا تلامعلا .)2020( .يندرلأا يزكرملا كنبلا

  :هرEصأ Mت .ةEFق#لا ةساB4لا .)2022( ،ينا9عُلا �97̀Jلا ]#1لا

https://cbo.gov.om/ar/Pages/MonetaryPolicy.aspx#:~:text=%D8%A7%D

9%84%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A9%20%D8%A7%D9

%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9%20%D9%87%D9

%8A%20%D8%A3%D8%AF%D8%A7%D8%A9%20%D8%B1%D8%A6

%D9%8A%D8%B3%D9%8A%D8%A9,%D9%85%D9%86%20%D8%AE

%D9%84%D8%A7%D9%84%20%D8%AA%D8%B9%D8%AF%D9%8A

%D9%84%20%D8%B3%D8%B9%D8%B1%20%D8%A7%D9%84%D9

%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9%20 

 .ة4نا4Eم ةسارد )اًجذ-9نأ �m-ک"14لا( ة94ق7لا ةل9علا تا4عاEتو يعا9"جلاا mملأا .)9E. )2019حأ ،�4ف-ت

 .B-�s 2)31(، .156-109لا ةا#ق ةعماج ة4ناBنلإا م-لعلا و بادلآا ة4لù ةلLم

 براLت( ة94ق7لا تلا9علا �7ع يف يقا7علا �97̀Jلا ]#1لا .)2022( .يلع ،�وا7لا ؛ ى#1ل ،�4ف-ت

 .165-152 ،لا9علأاو ل�-9"لل لا9علأا ةدا�ر ةلLم .)ة4ضا7"فا تاه-�را#4س عم ة4لود

 ةلLم .)ةFدا�"قلاا راثلآاو ة4ع7ش لا ة�ؤ7لا( ة94ق7لا تلا9علا .)2021( .يلع sن-ی �l7-بأ ،يلاT4لا

https://alqurtas.alandalus- .15 ،ة4قe14"لاو ة4ناBنلاا م-لعلل سا�7قلا

libya.org.ly/ojs/index.php/qjhar/article/view/389.  

 يف ةث9B"2Eلا ة94ق7لا تلا9علل ين-ناقلا �4M#"لا .)2018( .الله 1Eع ،7صان  ؛��47ن 14Eع ،يباعJلا

 .17 .صاTلا ن-ناقلا لئاسر .)ةنراقم ة4ل4ل2ت ةسارد( نراق9لاو يتاراملإا ع�7>"لا
c.ae/private_law_theses/17https://scholarworks.uaeu.a  

 يف يملاسلإا لیومتلا غیص ةنمقر .)2020(  .الله 1Eع �7"#م ،ت-�Jلا  ؛الله 1Eع �M"عم ،ت-�Jلا
  GIEM، 100، 131-155 www.kantakji.com  .انوروك ةمزأ لظ
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 .ف7>م .4Mها7بإ mب 9mح7لا 1Eع & ,7عا>لا ,4m#ث -با 7صان �لeم mب ناeلس ,يعB14لا

 ةلاسر(ةFد-عBلا ة7�4علا ةwل99لا يف ة4ناB417لا MئاL7لا mم 2Eلا يف ي9ق7لا ملاعلإا رود .)2020(

 .ة4#ملأا م-لعلل ة7�4علا FØان ةعماج .)هار-"`د

 

 ةEFق#لا ةساB4لا ةرادا يف �97̀Jلا ]#1لا رود ىلع ة4نوw"7للاا د-ق#لا 47ثأت .)29E.  )2012م ،oیاش

 ، ة4لوEلا تاFدا�"قلاا ىلع هتاساlعناو يضا7"فلاا دا�"قلاا ل-ح sماTلا يلوEلا ي9لعلا ىق"ل9لا

 . 7ئاLJلا

 لی1Eلا 7̀Jم .ةEFق#لاو ة4لا9لا ةساB4لا ىلع ة4نوw"7للاا د-ق#لا 7ثأ .)29E. )2017م 7�Øش ،ي2"ف

  https://elbadil-  عق-9لا mم ةذ-خأم ،ة4L4تا7"سلاا تاسارEلاو Te4b"لل

 pss.org/2017/04/05 

 ةعماج .ة4نوw"7للإا ةراL"لا J�Jعت يف ة94ق7لا تلا9علا رود .)2021( .ا4ل4ل ،ة#باpغ ؛ناF9إ ،ة24تا-ف

  http://hdl.handle.net/123456789/12571   .يقا-1لا مأ

-يف9�7لاو يلا9لا عاeقلا ىلع ة7ف>9لا ةل9علا �7اTم 7ثأ .)2022( .داهن ،يفس-ی ؛ءا#Bح ،مو7ق

 .ةل9B4لا ةعماج .)هار-"`د ةلاسر(يبد يف w-�m"14لا ةلاح ةسارد

 تلا9علل ةFدا�"قلاا ةءافwلا .)2018( .7هام 47#م ،�7ا>لا ؛ل4هس ،7�Øش ؛نا4فس 9Eحأ ،الله 1Eع

 .137–95  )9(1 ،ة94لاعلا يملاسلاا دا�"قلاا ةلLم .اجذ-9ن w-�m"1لا ة7ف>9لا ة4ضا7"فلاا

 �دا�"قا 7یEقت( ة94س7لا 47غ ة94ق7لا تلا9علا .)4M. )2021ها7بإ ،ةدا1ع ؛ الله 1Eع ،Mع#9لا 1Eعلا

 .)يملاسإ

 ،1 ،يلوEلا Eق#لا قوE#ص .ة7�4علا لوEلا يف ة94ق7لا تلا9علا قافآو عقاو .)2020( .ة1ه ،Mع#9لا 1Eع
1-11. 

 .�7ا9Tلاو ص7فلا ،تا2EF"لا-ة94ق7لا تلا9علا .)2022( .حا7ص ،ش27ل mب ؛4Mلس ،�وا97علا

 داد7"سا .ل1ق"9Bلا فا7>"سا ةلوا2مو عقا-لا ل4ل2ت .ة4ضا7"فلاا تلا9علا . )2018( .مزاح ،ةEشا7م

  mم

https://www.alkhaleej.ae/%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D8%A7
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%B9%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%D8%AA/%D8%A7%D9%84%D8

-%AA

D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%81%D8%AA%D8%B1%D8%A7%D8%

-%B6%D9%8A%D8%A9

-D8%AA%D8%AD%D9%84%D9%8A%D9%84%

-D8%A7%D9%84%D9%88%D8%A7%D9%82%D8%B9%

-D9%88%D9%85%D8%AD%D8%A7%D9%88%D9%84%D8%A9%

-D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%B4%D8%B1%D8%A7%D9%81%

D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%D8%A8%D9%

  %84  

 ةلLم .ة94ق7لا تلا9علاS ةقلع"9لا ة4هقفلا ماþحلأا .)2021( .تا2>لا يل-"9لا ءلاLن ،�واس97لا
 .552-473 ،)31(31 ،ءا7هJلا
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