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:النقود من المقايضة إلى الرقمية

ا؛ إن الحديـث عـن العملات الالكترونية و المشفرة يدعونا إلى بيان نشـأة النقود وتطوره

ا أف دفة وإنم ض الص ن بمح م يك ا حيث إن ظهـور العملات الالكترونية و المشفرة ل رزته

ا ـع الن ق تمن ـرت عوائ ـا إذا ظه ديث لاسيم س الحاجة إلى مواكبة تطـورات المجتمـع الح

د  ي 19من تداول النقود التقليدية، فعلى سبيل المثال انتشار كوفي اً ف ل عائق ان يمث ك

ى ضرورة إي ـا إل ا دع و م ومي، وه كل ي ر بش خص لآخ اد تداول النقود التقليدية مـن ش ج

د ذا يج تلامس، وه ى ال ة إل ـاً دون الحاج ـا طريقة لإتمام المعاملات اليوميـة إلكتروني ر بن

.أن نعرض مراحل تطور النقود

10 : مقدمة 



:مراحل تطور النقود

:مرحلة الاكتفاء الذاتي-أولا

ى نفس  داً عل ه معتم ن قديما كانت حياة الإنسان بسيطة ومحدودة، حيث بدأ حيات ه م

ها و و أجـل سد حاجاته وحاجات أسرته التي يعولها ، فبدأت كل أسرة تتعاون مع بعض ه

اد وس  ى إيج يلة مـا أدى إلى تكويـن القبائل، فلم تكن هناك حاجة خلال هـذه المرحلة إل

ة ح ه لقل ا تنتج تهلك م ة تس ل قبيل اري، لأن ك ادل التج ي لتسهيل عملية التب ا الت اجاته

.تريد إشباعها

:مرحلة المقايضة-ثانيا  

ذا النظ  ل ه ام لقـد كان أول نظام للمبادلة عرفه الإنسان هو نظام المقايضة، وفي ظ

ـراد  ـوم الأف ـسلع يق ة ال ـود بمبادل ك دون وج اشرة وذل بعض مب ها ال يطببعض وس

ير هذه، ولكن هذا النظام كان يشوبه الكثير من العيوب التي جلعملية المبادلة  علته غ

ع  ات وبعقادر على التوس ين الجماع راد أو ب ين الأف واء ب اري، س ادل التج ي التب هم ف ض

ي ض: البعض، وأهم هذه العيوب ه ة بع دم قابلي ادلين، وع ات المتب ق رغب دم تواف ع

وعدمللتجزئة،السلع
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ي ه ق رد إلي اس ت ود مقي دم وج ادل، وع ب التب ـدد نس وق وتع تقرار الس م اس

ى ل أدت إل ذه العوام ل ه تهلاك، ك ل الاس عوبة تأجي لع المختلفة،وص الس

.ل لهعدم رغبة المتعاملين في استخدام نظام المقايضة والبحث عن بدي

:مرحلة النقود المعدنية-ثالثا

ة، و ام المقايض ل نظ ي ظ ية ف ا البشر ي واجهته عوبات الت ة للص ع نتيج م

ير ب ى التفك ان إل ة الإنس ت الحاج ار، دع دول والأمص ارةبين ال ور التج اد تط إيج

روف ال ة للظ ديدة المقاوم وزن، ش ة، وسيلة سهلة الاستعمال،خفيفة ال بيئي

ذهب ـا ال ى رأسه ـة، وعل ادن النفيس و المع اه نح ي الاتج ن المنطق ان م فك

د توى ال ى المس ان عل تخدمها الإنس ولى، والفضة، وهي أول السلع التي اس

.ثم ما لبثت أن شاع استخدامها في التبادل الداخلي
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:مرحلة النقود الورقية-رابعا

م  ى معظ ت عل ة قض ب وفض ن ذه يس م دن النف ن المع ود م ن أن النق الرغم م ب

ث إن العيوب التي كانت تكتنف عمليات التبادل إلا أنه كان يكتنفها بعض العي وب؛ حي

ر، وه بء آخ ا ع ام بتجزئته عوبة، والقي ذا الحاجة إلى وزنهـا عند كل معاملة يمثل ص ك

ع ال ي تطل وب الت ض العي ن بع اس لم تخل النقود المعدنية من الذهـب والفضة م ن

زائ ـم خ ار لديه دى تج ة ل ذهب والفض داع ال ـي إي ك ف ـل ذل تخلص منها،وتمث ى ال ن إل

اج ضخمة يحفظون فيها الذهب والفضة ويعطون صاحبها إيصالًا بذلك، وعندما ي حت

بحوا يت الات أص ـذه الإيص ـي ه اس ف ة الن ا إلى ذهبه يأتي ليحصل عليـه، وبثق بادلونه

زائن حاب الخ ى أص ودوا إل ة دون أن يع ذهب والفض ة ال ن كمي ه م ا تحمل ذا . بم وبه

ات ـي مجموع ـا ف ك بإصداره ـد ذل ـات بع ظهرت النقود الورقية والتي قامت الحكوم

.متماثلة، وتعهدت هـي بتقديم الذهب والفضة لمن يحمل هذه الأوراق 

ي تتمث  ا الت عوبة نقله وب ، كص ـن عي فية م ود المصر ف النق ا يكتن را لم ي ونظ ل ف

ك،  ى ذل افة إل ت، إض ن الوق ير م ة الكث ك العملي تغراق تل ة واس اع التكلف ارتف

الورقيةالعملاتفإن
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ف ة للتل ثر عرض ـون أك ود يتم . تك ن النق د م وع جدي ى ن ة إل رت الحاج د ظه يز فق

ة وذ املات المالي ام المع ة لإتم عة المطلوب وفر السر ـال وي هولة الاستعم ك بس ل

فية ـود المصر ـوب النق ي تش وب الت ا للعي ة للتط . تفادي م، ونتيج ن ث يع وم ور السر

ي  لات وه ن العم د م وع جدي ـر ن د ظه ا، فق امي للتكنولوجي لات »والمتن العم

«الإلكترونيـة
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:تمهيد

دي ي الب ـى أدق ه ة أو بمعن ـواع العمل ن أن داً م اً جدي ة نوع لات الإلكتروني ـد العم ل تع

د فك  د الإلكتروني عـن النقـود الورقيـة والمعدنية ذات الطبيعة المادية وتعتم ـرة النق

ة ـارة الإلكتروني اليب التج ع أس ق م دة تتواف ـرق جدي ات وط ة الإلكتروني على آلي وبخاص

ة ت اليب التقليدي ا الأس ـة، بينم ة المتخصص تريات ذات القيم ـة المش ع نسب ب دف تطل

وع  .عمولة قد تفوق قيمتها قيمة المشتريات الصغيرة ذا الن أن ه ول ب ويمكـن لنا الق

ة ى من العملات غير التقليدية يستند أساسا إلى كتل ع إل ث يخض ة، حي ـود التقليدي النق

اء؛ ة والوع ي القيم وك ف فية والبن ات المصر لات  المؤسس ذه العم ل ه ث تعم حي

ـور ت ـا تط ول بأنه ن الق ة، ويمك وك المركزي وجي بطبيعتها تحت وصايـة ورقابة البن كنول

ع وتقنـي لوسائل ونظم الدفع التقليدية التي تعتمـد على النظام الورقي الإ لزامي، وم

ا الور ا نقوده ذهب وتربطبه ن ال ات م تفظ بكمي دول تح ن ال ير م ة ذلك ما زالت الكث قي

.للحفاظ على سعر صرف النقود

10 :العملات الإلكترونية: أولا  



ع بي  ة م لات الإلكتروني وم العم ح مفه م ومـن هذا المنطلق، فإننا سنتناول بالشر ان أه

.السمات التي تتمتع بها تلك العملات، وذلك فيما يلي

:مفهوم العملات الإلكترونية -أولا 

ادي ن الاقتص ة فم لات الإلكتروني طلح العم ول مص اديون ح نلقد اختلف الاقتص  ين م

ـة  ة الرقمي طلح العمل ـدم مص بعض  )Digital Currency)استخ تخدم ال ا اس بينم

وعلى الرغم من اختلاف المصطلحات  ، ) Digital Money)الآخراصطلاح النقود الرقمية 

ـد ى واح ى معن ود إل ا تق ا جميع وم فإنه ـذا المفه ف ه ـة لوص و . المستخدم ألا وه

ـة  بر  ، ) Electronic Currency)العملات الإلكتروني طلح يع ـذا المص ـإن ه ـا ف ـي رأين و ف

طلح  بدقة ـذا المص إن ه ك ف ى ذل لات، وعل ـذه العم عـن المعـنـى الحقيقي لماهية ه

.دراستنافياستخدامه هو ما سيتم

10



لات  دد للعم ف مح اد تعري ول إيج ت الآراء ح د تباين رى فلق ة أخ ن ناحي وم

ى فقد ذهبت المفوضية الأوروبية إلى تعريف العملات الإلك.الإلكترونية ترونية عل

ة وتر أو بط أنها قيمة نقدي ذاكرة كمبي ي ك از إلكترون ى جه اً عل ة إلكتروني ة مخزن اق

ات إلكترونية وتكون مقبولة كوسيلة للدفع من خلال متعهدين يختلفو ن عن جه

دف عها به تم وض ى أن ي دار عل لات  الإص ن العم ي ع ـل إلكترون ـا كبـدي استعماله

.  الورقية والمعدنية وذلك لإحداث مدفوعات إلكترونية محددة القيمة

ى القي ا تعن ى أنه ي عل اد الأوروب ن الاتح ادر ع وجيهي الص ة كما عرفها الأمر الت م

ة  ة المخزن راء »المالي رض إج وال بف ة أم ى هيئ در عل ي تص ياً، والت مغناطيس

ات ير جه ين غ خاص الطبيعي ن الأش ة م ـون مقبول ى أن تك ة عل دفوعات مالي م

.إصدارهـا

ى مخزون إلكتروني لقيمة نقد»كما عرفها البنك المركزي الأوروبي على أنها  ية عل

ن أداة تقنية تستخدم على نطاق واسع لإجراء مدفوعات المتعهدين يختلف ون ع

ا أد ن باعتباره اة جهات إصدارها وذلك دون حاجة لوجود حساب بنكي لإجرائها ولك

.مسبقة الدفع لحامله 
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ادة  ـوارد بالم ي ال ـرع المصر ف المش ى تعري ارة إل در الإش ك ( 1)وتج انون البن ـن ق م

لات ٢٠٢٠لسنـة 194المركزى والجهـاز المصرفـي الصـادر بالقانـون رقـم  رف العم ؛ حيث ع

ا  ى أ»الإلكترونيـة تعريفاً واضحاً على أنه ه المصر ة بالجني ـة مقوم ة نقدي دى قيم وبإح

ه رخص ل ى الم تحقة عل مية مس د الرس دار النق لطات إص ن س درة م لات المص  العم

.بإصدارها، وتكون مخزنة إلكترونياً ومقبولة كوسيلة دفع

ا  ى أنه ة عل لات الإلكتروني رف العم ة مخ»مـن كل ما سبق يمكن أن نع ة نقدي ة قيم زن

ن إلكترونيـاً وغير مرتبطة بحساب بنكي بحيث تكون مقبولة على نطاق واسع من غير م

قام بإصدارها ، وذلك لإجراء تعاملات مالية باعتبارها أداة مسبقة الدفع،
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:خصائص العملات الإلكترونية-ثانيا  

ي تتميز بها بإلقاء الضوء على التعريفات السابقة نستطيع أن نستخلص أهم السمات الت

:العملات الإلكترونية وهي

:قيمـة نقدية-۱

ـراء  ـن ش ـا م ن حامله ين دولارا، تمك ـد أو خمس ل دولار واح أي أنهـا ذات قيمة مالية مث

ي ح  ة ف االسلع والخدمـات مثلها مثـل النقـود التقليدية، فهـي تحمل قيمةنقدي . د ذاته

ة ات الغذائي ـى و البطاق ال الهاتف ات الاتص إن بطاق ك ف ى ذل ا لا كلي( الكوبونات)وعل هم

ي يعد من قبيـل العملات الإلكترونية لأن القيمـة المخزنة عليهما ليست قيمة ن قدية ف

.  حد ذاتها وإنما هي قيمة عينية ومن ثم لا تمكن حاملها من شراءالسلع والخدمات

:  مخزنـة علـى وسيلة إلكترونية-۲

ف ي تعري ياً ف اً أساس ـة عنصر ذه السم د ه ـن  وتع ارة ع ي عب ة فه لات الإلكتروني العم

ة ملفات إلكترونية صغيرة وليس لها كيان مادي ة بطريق ة النقدي حن القيم ؛حيث يتم ش

ذه إلكترونية على بطاقات بلاستيكية أو على ذاكرة الكمبيوتـر الشخصـي للمس تهلـك ، وه

ة ـود الائتماني ن النق ا ع ا تميزه ـي م مة ه ة  الس دات نقدي د وح ي تع ة والت و القانوني

.مسكوكة أو مطبوعة
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:  عـدم ارتباطهـا بحساب بنكي-۳

ا م  ن غيره ة ع لات الإلكتروني يزه للعم ي تمي ـذا العنصر ف ة ه ى أهمي ن وتتجل

ة  ارة Electronic means of paymentوسائل الدفع الإلكتروني يرة عب ذه الأخ فه

ذه املي ه لاء ح ة للعم ابات بنكي ة بحس ة مرتبط ات إلكتروني ات  عن بطاق البطاق

تم دفع ة ي ل عمول ـات مقاب لع والخدم اتمكنهـم من الحصول على أثمان الس  ه

ة  دفع الإلكتروني ائل ال ل وس ن قبي ة، وم ذه الخدم دم ه ك مق ات»للبن بطاق

ابات » credit cardsالائتمان  حيـث يتم استخدام هذه البطاقات خصماً على حس

ى  ة إل ذه البطاق ل ه ـك أو حام دفعها مال وم ب ـدة يق ة نظيرفائ ة مدين بنكي

.الائتمانهذا المؤسسة المصرفية التي منحتها
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:  قبـول التعامل بها بشكل واسع-٤

ي التع ع ف ول واس ة بقب لات الإلكتروني ى العم وري أن تحظ ل فمن الضر ام

ى ي تحظ ك ك دارها، وذل ت بإص ي قام ك الت ير تل ات غ خاص والجه من الأش

ن الأ. بالصفة النقدية راد، فإذا اقتصر استعمالها على مجموعة معينة م ف

لاق  ن إط ا أمك دد لم ي مح اق إقليم أو لمدة محددة من الزمن، أو في نط

وز ث. صفة النقدية عليها ين أن تح راد فالنقـود ، لكي تكـون نقداً يتع ـة الأف ق

 .وتحظى بقبولهـم باعتبارها أداة صالحة للدفع ووسيطاً للتبادل

:  أداة للوفـاء-ه

ـراء السلعوالخد ات كش اء بالتزام ـة للوف ـود صالح ـون النق ـب أن تك ـات، يج م

و اء ن ط كشر د فق ق غرض واح ى تحقي  عأما إذا اقتصرت وظيفة النقود عل

فها  ن وص ة لا يمك ذه الحال ي ه يره، فف لع دون غ ن الس ين م مع

 .الإلكترونيةبالنقود
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:تمهيد
ـن دول الع  ير م ي كث ـة ف فرة أو الافتراضي العملات المش ـل ب ـر التعام الم انتش

ن) لال عملة ليس لها وجود مادي يتم تداولها في الإنترنت فقـط و توليدها م خ

ي ب الآل ـي الحاس ة ف رامج خاص ين( ب ير ملم راد غ ة الأف زال غالبي ك لاي ع ذل ، وم

ـود ة النق ان حقيق نحاول بي ذا س لات، ول ـذه العم ـر ه ا ومخاط ائص و مزاي بخص

.وخصائصهاالافتراضية وأنواعها

10 :العملات المشفرة: ثانيا  



:نشأة العملات المشفرة-1

يات الأمريكي،د الم الرياض د ع ى ي د ظهـرت العملات المشفرة، في بداية الأمـر، عل افي

ام  )David Chaum)شـوم  اش (۱۹۸۷)ع ي ك مى ديج ا يس ترع م ث اخ  ؛DigiCash؛ حي

ود ة وج ى إمكاني ار إل ت الأنظ ذي لف ور ال و التط فرة، وه ة مش ود إلكتروني ـي نق وه

وك أو  ل البن ن قب ة م ا، مدعوم ن تعقبه ة، ولا يمك ير مركزي فرة وغ لات مش عم

.  المؤسسات المالية الأخرى

ـي وتكمن أسباب ظهور العملات المشفرة ونشـأتها، تزامنا مع أزمة الرهن العقاري ف 

ره٢٠٠٨ ة ال ار فقاع د انفج ازا، بع ا مج ق عليه ن م، أو الأزمة المالية العالمية كما يطل

ة  ـاء عمل ن إنش دوى م لات، الج ك العم امج تل مم برن رأى مص ذاك، ف ـاري آن العق

ا ى قيمته ا عل ك حفاظ زي، وذل ك مرك ن رقميةغير مركزية لا تتبع أي حكومة أو بن م

ا التدخلات التشريعية أو الحكومية، لا سيما بعـد برامج التيسير الكمي الت  ت به ي قام

ذاك  ة آن وك المركزي درالي –البن اطي الفي امج الاحتي هرها برن ال الاق–وأش اد لانتش تص

عار صرف الع ي لأس ار جزئ ي انهي ير ف كل كب همت بش ي أس لات من وحلالكساد، والت م

.  آنذاك
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ام  فرة ع ة المش ي العمل ير ف دأ التفك ى ٢٠٠٧وب ق عل برمج أطل ل م ن قب م م

اموتو  ي ناك م ساتوش ـه اس ي  )Satoshi Nakamoto) نفس يش ف ه يع ال إن يق

وين  ماة بتك ة المس ة الرقمي رة العمل ث  ، ) Bitcoin) اليابان، وذلك بطرح فك حي

الي  ام الت ـوان٢٠٠٨قام فـي الع ث بعن ة بح ـر ورق وين: م بنش ـة : البتك ام عمل نظ

ة، د الإلكتروني د للن  Bitcoin: APeer-to-Peer Electronic Cash Satoshi) الن

Nakamoto ( ،  ا نظ فها بأنه ة وص ود إلكتروني تخدام  نق رة اس ا فك ـرح فيه ام ط

ر دون نقدي إلكتروني، يعتمد في التعاملات المالية المباشرة بين مستخد م وآخ

وك  ة البن ن مركزي اد ع تغناء والابتع ه للاس ة من ي محاول يط، ف ود وس وج

.  ومراقبتها

ع  ي موق ي ف ه الشخص ي ملف  Foundationوذلك حــسبما ادعى ساتوشي ف

ر  ن العم غ م اني يبل ل باب ترالي 39فهو رج ال الاس ـل الأعم ى رح ا ادع ا ، كم عام

و مبت ه ه رة كريج ستيش رايت والذي أثبـت بالأدلة الإلكترونية الدامغة أن ر الفك ك

ي الات ب ى وك ه عل ة مع لال مقابل ي وصـاح الموقع الأصلي لبتكوين، وذلك خ ب

.  سي، ومجلة الإيكونومست
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ة « ساتوشـي»م قام ٢٠٠٩وفـــي عام  وين»بإنتاج أول عمل ة الت« بيتك دين، بطريق ع

ين « ساتوشي»من الند للند بين » بتكوين » وتمت أول عملية تحويل عملات  » وب

ام  المبرمج« حال فيني ي لنظ وين» الفعل ين« البتك داول ب ـعر ت ـر أول س م نش وت

ان  دولار وك ة وال ذه العمل غ 1ه وين يبل ـ 0,001بتك ة ال ـار عمل دأ انتش دولار، ب

وين» ام « البتك ي ع ة ٢٠١٠ف ات التجاري ادل البطاق ة لتب ـاء منص م إنش ث ت م، حي

لعة ب  البتكوين وسـوق إلكتروني لصرف عملة البتكوين، وتمت أول عملية شراء س

ة  ي قطع تزا»وه ل « بي اء 10مقاب املات لشر ت التع م توال ن ث وين، وم آلاف بتك

د بر العدي لات ع ادل العم وال وتب ن السلع والخدمـات، أو لتحـويـل وتخزيـن الأم م

دا تك  ة ج افية منخفض ة إض ة، أو بتكلف ة، دون أي عمول ع الإلكتروني اد لا المواق

.تذكر 
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:تعريف العملة المشفرة -2

ا ي بأنه زي الأوروب ك المرك ا البن نظم : عرفه ير الم ي غ د الرقم واع النق د أن أح

تخدم ويك (اللامركزي) ادة، ويس ي الع ه ف يطرون علي ورين يس ن مط در ع ون ،يص

.مقبولا بين أعضاء مجتمع افتراضـي محدد

ا اني بأنه ـك الألم ا البن د عرفه د : وق ام النق ارج نظ ل خ ية تعم ة افتراض عمل

ز ك المرك ير البن ن غ ادر ع ة ص ة النقدي ي للقيم ل رقم ل تمثي مي، فه ي الرس

وعي والمؤسسات الائتمانية، وتستمد قيمتها من الثقة الكائنة في القب  ول الط

.لها 

تخ: كمـا عـرفـت الـعمـلات المشفرة بأنها فرة تس ة مش دم عبـارة عن وحدات مالي

.وتتميز بعدد من الخصائص  )Blockchain)تكنولوجيا تسمى 

ا ا بأنه ت أيض اة : وعرف ة معم فيرية –عمل ن –أي تش المي يمك ع ع ام دف ونظ

ـا ـن أبرزه ـة م وارق أساسـي دة ف ع ع ـن م ـرى، لك العملات الأخ ا ب ا : مقارنته أنه

.إلكترونيةعملـة
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يقةوبطرفقط،الإنترنتعبروتتداولفيزيائي،وجودلهافليسبالكامـل،

وهذا.(مركزيوسيطووجودللندالندبنظامالمستخدمينبينمباشرة

صلتوأنهاويذكرالمشفرة،الإلكترونيةالعملاتجميععلىيصدقالتعريف

ملاتعثمانيالكبيرالعددهذابينعملة،ومـنوخمسينمائتينمنأكثرإلى

.Bitcoin)البتكوينرأسـهاوعلىالأشهر،والأبرزبأنهاتوصـف

الذهبتحاكيرقميبشكلافتراضيةعملة:أنهـاعلىبحثيـةدراسـةوعرفتهـا

عبررالمرودونالناسبينالمشفرةالعملةهذهنقلويمكنشـحيح،وكلاهما

البنوكبلقمنالمعاملاتمنالتحققيتمولاالتقليديين،الماليينالوسطاء

تاذالأسدفترإلىالوصـولحقلديهاالتيالكمبيوترأجهزةخلالمنولكن

اتالاستخدامولديهللمجوهراتيستخدمالذيالذهبعكسوعلى.العالمي

متهاقيتستمدوهيجوهريةقيمةلهاليسالمشفرةالعملةفإنالصناعية

.لهاالمستثمرطلبمن
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ليديةالتقالورقيةللأموالرقميةبدائلأنهاعلىأخرىدراسةعرفتهاكما

.الحكومةتصدرهاالتي

  ،Cryptocurrencyمشفرةافتراضيةعملة:أنهاعلىالبعضعرفهاكما

يزيائيفوجـوددونالإنترنت،عبرإلكترونياتداولهايتمعالمـي،دفعونظام

العملاتمثلتطبعولا،فيهايتحكمأحـد،لاالواقعأرضعلىلها

ةالدولمنمدعومةتسلسلية،وليستأرقامأيتحمللاوهيالورقية،

عمليـةفيبالمشاركةإماعليهاالحصولويمكنالورقية،كالعملة

أو،بيعهافـيالمتخصصـةالمواقعأحدمنشـرائهاطريقعنأوإنتاجهـا،

.الآخرينالأشخاصمعمباشرةتبادلهاطريقعن

-العملاتأنواعمننوعهي:العملاتهذهأنالأخرالبعضويرى

سملموماديشكلفيموجودةغيرولكنها–للدفعمقبولةوبالتالي

ـضـاءففـيأوالافتراضـيالعالمفيموجودةالتقليدية؛فـهـيكالعملة

عتخضلاولكنهاعليها،والمضاربةللتداولوتخضـعالرحب،الإنترنت

لسيطرة
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اء والب ات الشر ع عملي ن تتب ات، ولا يمك ة ولا الحكوم ات المالي ع المؤسس ي

.بشأنها لعملها في سرية تامة وبين أشخاص مجهولي الهوية

:الفرق بين النقود الإلكترونية و العملات المشفرة-3

ة  ود الإلكتروني ة إل: النق ة مخزن دات ائتماني كل وح ي ش ة ف ة نقدي ا قيم كتروني

ة  ة ممغنط يلة إلكتروني ى وس ان)عل ات الائتم م إلكتروني -الفيزا-كبطاق ة وت

.CashUوشركة  paypalتصنيعها بمعرفة الشركات العالمية؛كشركة  

فرة  لات المش فرة: العم ة مش ل محفظ ة داخ ية مخزن ة افتراض ة نقدي ، قيم

،  (اويتم تصنيعها إلكترونيا بمعرفة أي شخص أو شركة، دون شروط وغيره
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:أنواع العملات المشفرة -4

ا هيل عملي ا تس دف منه ون اله فرة ليك ة المش واع العمل كال وأن ددت أش ت تع

ف ال ـدول، لتخفي ي الاستيرادو التصدير وتسهيل الحركات المالية عبر ال اليف الت تك

د ى مب ة عل ـا مبني ة تترتب على عمليـة إبرام الصفقات التجارية، ومعظمه أ عمل

روق البتكوين، الأشهر على الإطلاق على مستوى العالم، ومستنسخة منها و الف

داول، و ة الت تغرقه عملي ذي تس ت ال ق بالوق ها بينها يسيرة، بعضها متعل بعض

ن متعلق بطريقة التعدين والتوزيع، وبعضها متعلق بالخوارزميات المس ؤولة ع

فها بالرئ ية عملية التشفير، ويوجد عدد محدود من هذه العملات يمكن وص يس

دد ي تقبلها،وع ع الت اق المواق اع نط ا ، واتس املين به دد المتع ى ع اء عل بن

العملات الورق فرة ب ة المش تبدال العمل ا اس ن خلاله ن م ي يمك ة، الأماكن الت ي

ى وبلغت العملات الرقميـة البديلة في الوقت الحالي عددا كبيرا وصـل ت ا إل قريب

لحصر على سبيل المثال لا ا-عملة افتراضية، ومن أبرزها في الوقت الحاضر 711

:يأتيما-
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 :)Ethereum)الإيثيريوم 
ع  ي جمي تخدامها ف تم اس ث ي فرة؛ حي ة المش واع العمل ن أن وع م ي ن ه

ير ذ ام .لكالعمليات المالية، سـواء الشراء، البيع، الاستثمار بالمحافظ وغ وق
برمج  وليرين»الم ك ب وم« فيتالي فرة الإيثري ة المش ار العمل ر بابتك ي أواخ ف

•  ۲۰۱۳عام
 :)Dash)داش 

ى  فرة داش إل ة المش ار العمل ود ابتك دعى النق »يع د، وت ان دوفيل د إيف
ئت ث أنش در، حي ة المص ا مجهول ه أنه ـد ب س، ويقص ة إك م، أو عمل المظل

ـام  ـي ع ـرة ف تم ٢٠١٤هذه العملة المشـف د، وي د للن دأ الن ى مب ل عل ، وتعم
.استخدامها لجميعالعمليات المالية سواء للأفراد أو للشركات 

: :)Litecoinاللايتكويـن • 
ام  لال الع ة خ ذه العمل رت ه ل، ٢٠١١ظه ة جوج ي شرك ر يعملف ن مبتك م

دعى  ي»ي ارلي ل ة« ش وقية للعمل ة الس ة الإجمالي ت القيم ث بلغ حي
ام  لال ع ارب ٢٠١٩المشفرة لايت كوين خ ا يق يز US$ ۱۸۹ ,۲٫۷۲۳,۸۲۱م وتتم

.العملة المشفرة لايت كوين بأنها ذات إمكانيات معالجة سريعة جدا 
: :)Namecoinنيمكويـن * 

يز م، تعتمد على تقنية البتكوين مفتوحة المصدر٢٠١١ظهرت في إبريل  ، تتم
.  بالندرة العالية، واللامركزية، والأمان، والخصوصية
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: )Ripple: )الريبل • 

ن هو نظام دفع مفتوح في مرحلة تجريبية، هدفها هو السـماح للناس بالتح رر م

ـا وح  رض رسـوم ي تف ان الت ة الائتم وك، بطاق ل البن ة مث ات المالي الات المؤسس

وين والإيثر د البتك اشرة بع أتي مب ة، ت ة رقمي ومتأخير، وهي ثالث أكبر عمل غ . ي وبل

ارب ٢٠١٤إجمالي القيمة السوقية للعملة المشفرة الريبل خلال عام  ا يق ( ٣٤٤)م

.  أمريكيمليون دولار

: : )pl network)باي نتورك 

ة البتكوين ـام.وهي تعد عملة رقمية جديدة شبيهة لعمل ـة ع ـت بداي ، ٢٠٢٠أطلق

ث ي  ا، حي تانفورد بأمريك ة س ـي جامع وا ف ذين تخرج ة ال ض الطلب تم مـن قبل بع

.التعدينعمليةتداولها عن طريق
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انوني -5 ار الق ها والإط فرة وخصائص لات المش اء العم ة إنش آلي
:لتنظيمها

رى العملات الأخ ا ب ن مقارنته ة يمك ة إلكتروني ي عمل فرة ه لات المش ، العم

ـا ن أبرزه ية، م وارق أساس دة ف ع ع ن م ورو، لك دولار أو الي ل ال ذه : مث أن ه

ت ف بر الإنترن ط، دون العملة هي عملة إلكترونية بشكل كامل، يتم تداولها ع ق

.وجود فيزيائي لها

ف لات المش اط العم ان أنم ـنعرض بي ائها؛ س ة إنش د آلي وف عن ل الوق رة، وقب

.حتى  نقف على آلية إصدارها
:أنماط العملات المشفرة-أ
:  العملة المشفرة المفتوحة-

تخدامأنظمة التب  ة باس الأموال الحقيقي تبدالها ب ن اس ة يمك ي عمل ادل وه

ة  اف الآلي زة الصر ق أجه ن طري ت، أو ع ى الإنترن ة عل ـة ATMالمتاح المخصص

ة وال حقيقي ى. لتحويل العملة المشفرة إلى أم ة عل رز الأمثل د أب ة  وأح العمل

ة لامركزية؛ التي يتم استخدامها بطريق( البتكويـن) المشفرة المفتوحـة عملة 

.وهي أشهر العملات المشفرة التي يتم تداولها عبر شبكة الإنترنت
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:  العملات المشفرة المغلقة-

ي  ة، وه ية المغلق ات الافتراض ـمن المجتمع ل ض ـلات للتعام ـذه العم ـاء ه م إنش ت

ات المغلق  ـك المجتمع ـن تل راض الافتراضية،وضـم ـة محدودة فقط للمعاملات في الأغ

ل. فـقـط مح بتحوي ة تس ية المغلق وال واللافت للانتبـاه هـو أن المجتمعات الافتراض الأم

ة، فرة مغلق ة مش ى عمل ة إل س  الحقيقي ى عك ية، عل ة العكس مح بالعملي ا لا تس لكنه

ة ة حقيقي ى عمل فرة إل ا المش ل عملته مح بتحوي ي تس ة الت ات المفتوح ير المجتمع ، وخ

اب  ل الألع تم داخ ي ت اء الت ات الشر و عملي ة ه فرة المغلق ة المش ى العمل ال عل مث

.الإلكترونيةوالتطبيقات والمتاجر
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:آلية إنشاء العملات المشفرة-ب

( . )Mining)تعرف عملية إصـدار العملات المشفرة باسـم التعدين أو التنقيب 

و اهمين يعمل ن ويمكـن أن تتم بمعرفة أي شخص بذاتـه أو مجموعة من المس

تخ ا معا، من خلال برنامـج يتم تنزيله على جهاز الحاسب الآلي، يحتاج المس دم فيه

ات)إلى حل مجموعة من الألغاز  ام( الخوارزمي ن الأرق ة م لة طويل ـف سلس ، لكش

ية تن ية رياض ة قض ي نتيج ة ه ذه العملي ـد، وه ية والحروف،تميل إلى التعق افس

ـوك  دة لتحريربل دما  Blockمعق ان، وعن ادة الأم املات وزي د المع ل تأكي ن أج م

أةالتواصـليتم ى مكاف خص عل ذا الش ـل ه ابية يحص ـي لحل المعادلات الحس ف

ـي ة شـكل إصدار العملة، وهي غير قابلة للتكرار، ويتم تحويلها إلى أصـل ف محفظ

ـئ  ، ) Wallet) مالية إلكترونية، أو ما تسـمي بالإنجليزية  ا المكاف ى نحوم وهي عل

ة  ة المادي ة/ للمحفظ يد . العادي ك الرص ر ل ـا أن تظه ة يمكنه ذه المحفظ وه

ددة لش  ة مح دفع قيم محلك ب ا، وتس تحكم به ي ت خص الكامل لكل العملات الت

بك بر ش ك، ع د ذل تخدامها ، بع تم اس ة، ي ة الحقيقي ا كالمحفظ ه، تمام ة بعين

ت. الإنترنت ـماء مس ت أس عارة، مثلها مثل أي عملة في العالم، وغالبا ما تكون تح

ن( الورقية( لكنها لا تمتلك خصائص العملة الحقيقية  اب أي نفسها، فضلا ع غي

.  لها قانونيغطاء
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ـدار  ا إص تم فيه ة ي ل عملي وين)ويفترض أن ك ي س ( بيتك جيلها ف تم تس د ي ام جدي ـجل ع

ام لا ، ) Blockchain) يسمى البلوك تشين  ويمكن وصـف البلوك تشين على أنه سجل ع

جلة في  ات المس حة البيان ن ص ق م فير للتحق ة التش ى تقني د عل زي يعتم ون مرك ه، ويك

رف تطيع أي ط بكة ولا يس راف الش ع أط ا لجمي جل متاح ذا الس فر له وى المش المحت

ت د م رف واح د ط ث لا يوج حتها ، حي حكم التعديل علـى العمليات التي تم التحقق من ص

.  في هذا السجل
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:  خصائص العملات المشفرة-ج
:ومن أهم تلك الخصائص ما يلي

.اللامركزية *

.مجانية فتح الحساب* 

.  الخصوصية والسرية المطلقة* 

.المعاملات صعوبة تعقب* 

.الحفاظ على جميع تحركاتها*

.السرعة في التحويل* 

.عدم القابلية للرجوع*

.حرية الدفع* 

.  عدم تكرار الصرف المزدوج* 
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:الإطار القانوني لتنظيم تداول العملات المشفرة -د
التعامل بالرغـم مـن حداثة العملات المشفرة وتباين موقف الدول بين التصريح ب

ـري ع المص ة كالمشر يعات العربي ب التشر د أن أغل كوت، نج ع والس د بها والمن ق

داول ار ت لاج، إزاء انتش ك استشعر بالخطر، من منطلق مبدأ الوقاية خير من الع تل

ير مشر  و غ ى نح تغلالها عل ة،تجاه اس مى بالرقمي وع العملات المشفرة أو ما تس

ة الأخرى رائم الجنائي افة للج اب، بالإض ل الإره ي تموي ـة ف ـد ألمان.وخاص ـا وتع ي

ود الإل ـن النق وع م ا ن ـميا، بأنه ـن رس ترف بالبتكوي ي تع ـة، الدولة الأولى الت كتروني

اح ى الأرب ب عل تطيع فرض ضرائ ا تس يوقالت الحكومة إنه ا الشر الت كات تحققه

.  التي تتعامل بها، في حين يتم إعفاء المعاملات الفردية من هذه الضرائب
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ن ي ت ة الت ى وفي الولايات المتحدة، فهناك بالفعل بعض القواعد القانوني ص عل

ذه  تخدام ه ن اس ة، ويمك ويلات مالي املات وتح رخيص لأي مع ـود ت وب وج وج

.القواعد للتحكم في خدمات العملات المشفرة

ة  فرة، وخاص ة المش ل بالعمل رى، التعام ين، ودول أخ يا والص ر روس وتحظ

ت ر(البتكوين) د أعلن ا، وق يا ،على اعتبارها عملة مزيفة يعاقب من يتعامل به وس

.سنوات 7إلى 4مؤخرا، أن عقوبة من يتعامل بتلك العملة تتراوح بين 

ين ة العشر ا دول مجموع ن  ، G٢٠وأم ا ل ا بأنه اء موقفه ات ج د مناقش وبع

م بعدما أقروا بزوال الاقتصـاد التقليدي؛ بمعن« تحظروإنما ستنظم السـوق ى أنه

وال  ل الأم ات غس ـة عملي ي مواجه ة ف ـول الرقمي ـم الأص ون لتنظي يخطط

ايير  ع مع ى م ا يتماش اب بم ة الإره  Tank( Financial Action)ومكافح

Force(FATF(.
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زي الأ ي وبالنسبة إلى موقف الاتحاد الأوروبي، على الرغم من أن البنك المرك وروب

ـ  وين ك نف البتك ل ، وأن م»يص ة للتحوي ة قابل ية لا مركزي ة افتراض دل عمل ع

تقبل ي المس ه ف ع زيادت ى م"(استخدامه يتوق وف عل ن الوق ه لا يمك ف ؛ فإن وق

ة محدد للاتحاد الأوروبي حيال العملات المشفرة، فرغم متابعته للتطورات ا لهائل

ا أو  أن شرعيته مي بش رار رس درأي ق م يص ه ل ا فإن احبة له المص

.تنظيمهاأوقبولها
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انونية،القالناحيةمنتغييراتإلىحتماً يؤديالواقعفيجديدةمتغيراتظهورإن

فيالأفرادلسلوكالحاكموالمنظمالأساسوهوللمجتمعمرآةهوفالقانـون

منالمجتمعفييحدثلمامواكباً يكونأنيجبالقانـونفإنثمالمجتمع،ومـن

.التنظيميةقوتهفقدإلاووتغيراتتطورات

شعبيتهاازدادتوقـدالانتشار،واسعةجديدةظاهرةالمشفرةالعملاتتعـد

الحكوماتمختلفاتجهتفقدلذلك،نتيجةالأخير،العقدخلالخصوصاً كبيربشكل

عدممعخصوصاً –العملاتلتلكتشريعيتنظيملوضعمحاولةإلىالعالمحول

ةدرجعلىللحفاظوذلك–العمـلاتتلكتصدررسميةجهـةأومـركـزيبنكوجود

للحفاظوأيضاً المستخدمـون،يجريهاالتيالماليةللتعاملاتبالنسبـةالأمانمن

فرةالمشللعملاتتشريعيتنظيموجودأنذلك.المصرفيالنظاماستقرارعلى

التشريعبينتوازنوجودلضرورةوذلكالحكوماتلجميعبالنسبةأساسياً أمراً أصبح

ويلطنجاحلضمانوذلكيومبعديوماً وتيرتهتزدادوالذيالتكنولوجيوالتطور

.المصرفيللنظامالمدى

10 العملات المشفرة في الأنظمة  : ثالثا  
:المقارنة بين مؤيد ومعارض



رةالمشفالعملاتاستخدامجوازيؤيداتجـاهاتجاهين،إلىالدولانقسمتوقـد

:التاليالنحوعلىوذلكالفكرة،لتلكرافضوآخرالتداول،في

:المشفرةبالعملاتالتعاملتأييد-الأولالاتجاه

كلكشوقبولهاالمشفرةالعملاتبتداولالسماحإلىالدولمـنالعديدذهبت

إلاصراحة،النقـودهذهتمنعلمالدولبعضأنورغـمالدفع،أشكالمـنجديد

إشرافلغيـابوذلكالعملات،تلكاستخدامخطورةمنحذرتمواطنيهـاأنها

ولةدتعملحيثالجرائم؛لارتكابمناسبةوسيلةيجعلهامماعليهاالحكومات

ةالرقميالعملاتلاستقدامالقوانينتطويرعلـىالمتحدةالعربيةالإمارات

عنبيدحكومـةأعلنتحيثالبلاد؛فـيمنظمبشكلتشينالبلوكوتكنولوجيا

لتكونطموح؛خططمع،٢٠٢١أبريلفيالإماراتيةتشينبلوكاستراتيجيةإطلاق

.تشينبلوكبتقنيةتعملالعالمفيحكومةأول
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نوعاً ارهاباعتببالبتكوينرسمياً اعترفتأوروبيةدولةأولألمانيادولةتعدكمـا

ائبالضرلغرضاستخدامهايمكنوعليهحساب،كوحدةالإلكترونيةالعملاتمن

؛٢٠١٦عـامفـيبتكوينعملةضمنيـاً سويسراقبلتكما،البـلادفـيوالتجارة

يلةوسباعتبارهاالسويسريةزيورخمدينةفيباستخدامهاالسماحتمحيث

.المدينةرسوملدفع
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:رفض التعامل بالعملات المشفرة-الاتجاه الثاني
ـ ود جه ـدم وج ائص كع ة نظراً لما تتمتـع بـه العمـلات المشفرة مـن خص

ى  اطر عل ن مخ لات م ـذه العم داول ه ه ت ا يمثل ـا، وم ة لإصداره منظم

ر  ض أو حظ ى رف دول إل ض ال ت بع د ذهب تهلكين، فق الح المس مص

ذ ل به ـر التعام ي تحظ دول الت رز ال ن أب فرة، وم ه استخدام العملات المش

ـام  ـي ع رت ف ث حظ ين، حي ة الص ـي دول لات ه ـرح ۲۰۱۷العم ات ط عملي

رأس العملات الرقمية، ويأتي ذلك نتيجة لتخـوف الصين من إمكان هروب

.المال الحقيقي نحو العملات المشفرة أو الرقمية 

انون ص ق ث ن فرة؛ حي النقود المش ل ب ر التعام ى حظ كما ذهبت مصر إل

كال  ن أش كل م ريم أي ش ى تج في عل از المصر زي و الجه ك المرك البن

ي ال يل ف نتناوله بالتفص ا س ك م لات وذل ك العم ى تل ل عل ل التعام فص

ـال  ازة أو استعم ن شراء أو حي زي م ان المرك ك لبن ذر بن ا ح اني، كم الث

وي ـة بيتك ى أن عمل ام ال ة فيتن ـت دول ا ذهب فرة، أيض لات المش ن العم

امل ليست طريقة مشروعة لإجراء المعاملات المالية، كما اعتبرت أن التع

.المؤسساتأوبها غير قانوني سواء بالنسبة للأفراد
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:موقف القانون السعودي من العملات الرقمية 

.  تراضيةلا توجد حاليًا أي قوانين في المملكة العربية السعودية خاصة بتنظيم العملات الاف

، أصدرت اللجنة الدائمة للتوعية بشأن التعامل في  2018ومن الجدير بالذكر أنه في عام 

مل  ، والتي تش(الفوركس)أنشطة الأوراق المالية في سوق الصرف الأجنبي غير المصرح به 

ة وقد سلطت الضوء على المخاطر الكبير. ، تحذيرًا(ساما)مؤسسة النقد العربي السعودي 

لات  والعواقب السلبية المحتملة للمتداولين بسبب نقص الإشراف الحكومي على العم

.  الافتراضية

، أصدرت وزارة المالية تحذيرًا مشابهًا، نصحت فيه بعدم  2019إلى ذلك، في عام بالإضافة 

ير  التعامل أو الاستثمار في العملات الافتراضية، بما في ذلك العملات المشفرة، لأنها غ

.معترف بها قانونيًا ولا تخضع لرقابة أي جهات رسمية في المملكة العربية السعودية

العاملة  وفروع البنوك الأجنبية)على ذلك، يُفهم أن البنوك والمؤسسات المالية الأخرى علاوة 

بنك  والخاضعة لتنظيم البنك المركزي السعودي، غير مسموح لها من قبل ال( في المملكة

.بالتعامل بالعملات الافتراضية إلا بموافقته
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الإماراتي   المركزيمؤسسة النقد العربي السعودي والمصرف وعلى الناحية الأخرى، تبنت 

هذه المبادرة المشتركة إلى استكشافهدفت ". عابر"إطلاق مشروع تزامناً مع رائدة مبادرة 

لتسهيل التسويات المالية عبر  blockchainتقنية منجدوى إصدار عملة رقمية ، والاستفادة 

.  البلدينالحدود بين 

.مع الأهداف التالية

لاكتساب فهم أعمق للتطبيقات المحتملة: الاستكشاف التكنولوجي• 

.  الرقميةفي مجال العملات  blockchainوقيود تقنية 

لتقييم تأثير العملات الرقمية على السرعة: الكفاءة وخفض التكاليف• 

.  الحدودوتكلفة المعاملات عبر 

لتقييم المخاطر الفنية والتشغيلية المرتبطة بالإصدار: التخفيف من المخاطر• 

.  الرقميةوإدارة العملة 

نمية  والتتنمية القوى العاملة الماهرة القادرة على التطوير : تنمية رأس المال البشري• 

.لمبادرات تبني العملات الرقمية
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.2012سميجة القليوبي ، الوسيط في شرح قانون التجارة ، دار النهضة العربية ، .د

محمد الهادي المكنوزي، محاضرات تطبيقية في قانون الأعمال، الكتاب الأول و الثاني، منشورات فريق. د

ي، الرباط ،  البحث في تحديث القانون و العدالة بكلية العلوم القانونية، والإقتصادية، و الإجتماعية، السويس

2013  .

.عبدالرحمن السيد قرمان ، مبادئ القانون التجاري . د

.  مصطفى البنداري ، الشركات التجارية في القانون التجاري ، دار النهضة العربية  .د

.2024حسين الماحي ، أطر قانونية في معاملات التجارة الالكترونية ، دار الأهرام للنشر و التوزيع ، .د

،  3محمد شيحة، العملات المشفرة والجريمة ،مجلة القانون والتكنولوجيا، المجلد .محمود ابو هشيمة،د. د

.٢٠٢٣أكتوبر 2العدد 

خالد محمد نور، المواجهة الجنائية لاستخدام العملات المشفرة فـي تمويل الإرهاب،مجلة القانون  . د

.٢٠٢٢، أكتوبر 2، العدد 2والتكنولوجيا، المجلد 

الأمريكي،  دراسة تحليليه للنظام الألماني و(البتكوين )فادي توكل ،التنظيم القانوني للعملات المشفرة. د

.  2019يوليو-السنة الحادية والستون–العدد الثانى –مجلة العلوم الاقتصادية والقانونية 
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