
 
 

 جامعة ميدأوشن

 كلية الإدارة 

 بكالوريس إدارة المشاريع

 

 عنوان المشروع:

 اثر التدفقات النقدية في تقييم الأداء المالي للشركات الربحية

 اسم الطالب :

 أسامة محمد حمود الفوزان

 الرقم الجامعي: 

2021205795 

 2-مشروع تخرج

 جامعة ميدأوشن –كلية الإدارة 

 إشراف:

 العشريد. منى مصطفى 

 جامعة ميدأوشن –كلية الإدارة  –عضو هيئة التدريس 

 2024 – لثانيالفصل الدراسي ا

  



 
 

 المحتويات

 4 ----------------------------------------------------------------------------------------------المقدمة

 6 -------------------------------------------------------------------------------------مكونات الدراسة

 7 --------------------------------------------------------------------------------بيانات تطبيق الدراسة

 15 ------------------------------------------------------------------التحليل الاحصائي الوصفي

 17 --------------------------------------------------------------------------------حدود البحث

 17 ---------------------------------------------------------------------------مستخلص الدراسة

 18 ----------------------------------------------------------------------------------------------الخاتمة

 19 ---------------------------------------------------------------------------------------------المراجع

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 الجداول والاشكال

 7 ----------------------------------------------------------------: يوضح مؤشر النقدية1الجدول رقم

 8 -----------------------------------------------------------------: يوضح نسبة التدفقات النقدية2الجدول رقم 

 9 ---------------------------------------------: يوضح نسبة التدفقات النقدية إلى توزيعات الأرباح3الجدول رقم

 10 ----------------------------------------------: يوضح نسبة التدفقات النقدية الضرورية4الجدول رقم

 11 -------------------------------------------: يوضح نسبة النتيجة الصافية إلى المبيعات5الجدول رقم 

 12 ----------------------------------------------------العائد على الأصول: يوضح نسبة  6الجدول رقم

 13 ----------------------------------------------------------------: يوضح نسبة التداول7الجدول رقم

 14 ---------------------------------------------------------: يوضح نسبة النقدية السريعة8الجدول رقم 



4 
 

 المقدمة

 

مع تزايد الدراسات و البحوث حول أهمية التدفقات النقدية التي اثبتت أن نتيجة النشاط غير كافية كمؤشر 

 لاستمرارية الشركات الربحية و قدرتها على الوفاء بالتزاماتها. 

الية و الوضع المالي لنقدية الشركات بالتالي فإن التدفقات النقدية تعد أداة مهمة للإدارة المالية لتقييم السياسات الم

،بحيث انها تحتاج الى نقدية كافية لتلبية متطلباتها المتعددة و التزاماتها و أيضا قياس السيولة و الربحية و مدى نجاح 

ية المشروع ، و ما توفره من الشفافية للتدفقات النقدية الداخلة و الخارجة ، و من جهة أخرى فإن أهمية التدفقات النقد

تكمن في تزويد المحللين الماليين بمعلومات عن المقبوضات و النفقات المدفوعة نقدا خلال الفترة المالية ، و بالتالي 

 الاعتماد عليها في التنبؤ بقدرة الشركات في الحصول على التمويل اللازم في الوقت المناسب.

اس اثر نوع محدد من التدفقات النقدية دون غيره مثل ولقد اقتصرت الدراسات ذات العلاقة السابقة لهذه الدراسة بقي

قياس التدفقات النقدية التشغيلية و خلال هذه الداسة فاننا نسعى لقراءة كافة التدفقات النقدية و أثرها على تقييم الأداء 

 المالي.

ن تحقيقها أرباح وقد لوحظ أن هناك بعض الشركات لم تستطع تسديد التزاماتها بسبب المشاكل النقدية بالرغم م

  جيدة.

و لهذا السبب فإن البحث يهتم بدراسة مقاييس التدفقات النقدية لتقييم الأداء المالي للشركات الربحية ، لذلك من 

اعتمدنا على مقاييس دقيقة يتعلق بقدرتها على ذلك و تقدم معلومات صحيحة عن حالة الشركة الربحي مركزها 

البحث للدراسة كونها تحل مشكلة كبيرة تتلخص في عدم قدرة بعض الشركات على المالي و تأتي أولوية موضوع 

تسديد التزاماتها بسبب المشاكل النقدية بالرغم من تحقيقها أرباح جيدة و عليه كنتيجة فأن النشاط غير كافي كمؤشر 

هدف البحث في الدراسة على  لاستمرارية الشركات الربحية و قدرتها على الوفاء بالتزاماتها، و قد اعتمدنا لتحقيق

منهجية المنهج وصفي التحليلي لانه يستخدم في دراسة وتحليل الإشكاليات والموضوعات ذات النزعة الوصفية ، و 

 هو الأكثر مناسبة لموضوع دراستنا ، و كان ذلك من خلال طرح البحث عن الأجوبة للأسئلة التالية :

 ستوى الاداء المالي للشركة؟ هل يؤثر معدل التدفقات النقدية على م 1-

 الى أي مدى يرتبط تحسن الاداء المالي للشركة بالتدفق النقدي؟ 2-

 هل هناك عالقة بين معدل التدفق النقدي و الاداء المالي للشركة مع االخذ بعين االعتبار نوع نشاط الشركة؟ 3-
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لنقوم من خلال عملية البحث و الدراسة و للإجابة على هذه الأسئلة و تحقيق هدف البحث قمنا بوضع فرضيتين 

 اثبات احدهما و نفي الأخرى و هما الفرضيتين التاليتين:

: تفترض أنه لا عالقة لزيادة أو انخفاض معدلات التدفق النقدي للشركة بمعدل و  الفرضية الصفرية -1

 مستوى الاداء المالي للشركة.

النقدي لدى الشركة يزيد الخيارات المالية المتاحة : تفترض أنه بزيادة معدلات التدفق  الفرضية البديلة -2

 لدى الشركة مما يساهم بشكل مباشر برفع مستوى الاداء المالي للشركات الربحية.

و بإنجاز هذا البحث فإنه من الممكن الاستفادة به في التعامل مع قوائم التدفق النقدي المتاح بالشركات الربحية و ذلك 

 مكن.لتحقيق افضل أداء مالي م

سنقوم بالاهتمام بدراسة مقاييس التدفقات النقدية لتقييم الأداء المالي للشركات الربحية ، لذلك من المهم الإعتماد  حيث

 على مقاييس دقيقة يتعلق بقدرتها على ذلك و تقدم معلومات صحيحة عن حالة الشركة الربحية.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



6 
 

 -: مكونات الدراسة -

 -متغيرات الدراسة : -

لمعرفة هل هناك اختلاف في نتائج تقييم الأداء المالي للشركات الربحية عينة البحث باستخدام قائمةة التةدفقات النقديةة 

من جهة والتغير فةي الاداء المةالي للشةركة مةن جهةة أخةرى و المعبةر عنةه بةالمركز المةالي تةم اعتبةار نتةائج التحليةل 

( واعتبةةار نتةةائج التحليةةل المةةالي بالاعتمةةاد علةةى قائمةةة  Xمسةةتقل   المةةالي باسةةتخدام قائمةةة المركةةز المةةالي كمتغيةةر 

 ( وذلك لمعرفة هل هناك تأثير للمتغير التابع على المتغير المستقل أم لا . Yالتدفقات النقدية كمتغير تابع   

 

 -: الأدوات والمقاييس -

 -التالية : لإثبات مدى صحة أو عدم صحة فرضيات البحث تم استخدام الأدوات والمقاييس

 . التحليل المالي باستخدام النسب المالية لمعرفة مدى الاختلاف أو عدمه في نتائج التقييم 

  التحليل الاحصائي حيث تم اسةتخدام برنةامجSPSS   الإحصةائي لاحتسةاب معامةل الانحةدارB ومعامةل )

 ( .R2التحديد  

  خلال فترة زمنية المحددة خلال الدراسة.مقارنة قوائم التدفق النقدية و دراسة التباين فيما بينها 

 

  -مجتمع وعينة الدراسة : -

يتألف مجتمع الدراسة مةن شةركة بيوفةارم للأدويةة. أمةا عينةة الدراسةة فقةد تةم اختيارهةا انتقائيةا و شةلك لانهةا تشةارك 

يا بالشةفافية و بالتةالي فةان قوائمها المالية سنوياً و بالتالي من السهل تطبيق الدراسة عليها كما انها شركة معروفة محل

 البيانات المشاركة من خلالها ستكون دقيقة و حقيقية .
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 -بيانات تطبيق الدراسة:

إن معظم الشركات تقوم بإستخدام بشكل رئيسي نسب قائمة التدفقات النقدية  جدول تدفقات الخزينة( في قراراتها 

 . المالي لشركة بيوفارم للأدويةالمختلفة حيث سنقوم في هذه الدراسة بالاعتماد على النسب المالية الآتية لتقييم الأداء 

 -في تطبيق الدراسة: فيما يلي البيانات المأخوذة بعين الاعتبار

 مؤشر النقدية: -

توضح هذه النسبة مدى قدرة أرباح الشركة على توليد تدفقات نقدية ، أي هو مقياس لمدى كفاءة الشركة في تحويل 

 (.163، صفحة 2006مبيعاتها إلى نقد، ويمكن التعبير عنها بالصيغة التالية: مطر، 

 

 :التاليويمكن توضيح هذا المؤشر من خلال الجدول 

 :: يوضح مؤشر النقدية1الجدول رقم

 

 2015 2016 2017 2018 

صافي التدفقات 

 النقدية

3405815 3961901 1655326 3640000 

 7525000 6599340 5552093 4453572 النتيجة الصافية

 %0.05 %0.03 %0.07 %0.08 مؤشر النقدية

 

 المالية لشركة بيوفارمالمصدر : من إعداد الباحثين استناداً إلى البيانات 

 

% 0.08بـ 2015أن المؤشر إيجابي في كل السنوات وأعلى نسبة كانت في سنة  1نلاحظ من خلال الجدول رقم 

ً في دعم أرباحها المحققة عبر تدفقاتها النقدية لهذه السنة، أو بالأحرى  حيث يبين مدى نجاح شركة بيوفارم نسبيا

في توليد تدفقات نقدية تشغيلية، وبدأ المؤشر في الانخفاض في باقي السنوات النجاح الذي تحققه الأرباح الصافية 

أقل نسبة بسب انخفاض صافي التدفقات النقدية ،  2017%، لسنة 0.03، و2016% سنة 0.07حيث بلغ 

رة نسب غير مقبولة للنشاطات أي أن الارباح الحالية لم تساهم بتحقيق تدفقات نقدية وعدم قد 2018% لسنة 0.05و

الشركة على الاستمرار في حالة تعرض لخسارة أقل من النتائج الصافية المسجلة في هذه السنوات، ويمكن القول أن 

 أرباح شركة بيوفارم لم تكن بالجودة المطلوبة أو ذات جودة ضعيفة وعليها مراجعة سياساتها المتعلقة بالأنشطة.

 نسبة التدفقات النقدية: -
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وتأخذ الصيغة التالية :  مطر تربط هذه النسبة بين التدفقات النقدية من جهة والمبيعات المحققة من جهة أخرى، 

 (165، صفحة 2006

 

 ويمكن توضيح هذه النسب من خلال الجدول التالي:

 : يوضح نسبة التدفقات النقدية :2الجدول رقم 

 

 2015 2016 2017 2018 

صافي التدفقات 

 النقدية

3405815 3961901 1655326 3640000 

 63055000 58568000 56376333 51042777 المبيعات الصافية

 %0.01 %0.00 %0.01 %0.01 نسبة النقدية

 

 المصدر: من إعداد الباحثين استناداً إلى البيانات المالية لشركة بيوفارم

 

بيوفارم نجد أن نسبة التدفقات النقدية التشغيلية إلى صافي المبيعات لشركة أن نمو  2ومن خلال الجدول رقم 

% في كل السنوات وهذا يعني أ المبيعات لا ينعكس على 0.01( كانت ضعيفة ولم تتعد 2018-2015للسنوات  

ة بيوفارم في تحصيل النقدية من زبائنها حيث التدفقات النقدية ويبين ضعف كفاءة سياسة الائتمان المتبعة من شرك

تعتبر المبيعات النقدية مصدر أساسي للتدفقات النقدية الواردة للشركة وهو ما يستوجبعليها أن تظهر هامشًا متزايدًا 

للتدفقات النقدية من عام لآخر لتزداد قوتها بمرور الوقت وهذا ليكون مؤشر جيد على احتمالية نجاحها على المدى 

لطويل من خلال الاهتمام بالعناصر المؤثرة الأخرى التي تتكون منها التدفقات النقدية مثل حساب المخزون، حساب ا

الايرادات المستلمة والاعباء المدفوعة، وهذا لتجنب اقتراض المال أو جمع الأموال من خلال  الدائنون فضلا عن

 .لمواصلة العملالمستثمرين 
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 النقدية إلى توزيعات الأرباح:نسبة التدفقات  -

وهي نسبة تعبر عن القدرة على دفع التوزيعات ويلجأ إليها المستثمرون والمساهمون لهذه النسبة، حيث يتم الربط 

بين التدفقات النقدية وتوزيعات الارباح مما يمكنهم من الاطمئنان على قدرة الشركة على تغطية توزيعات الأرباح 

 .(Gibson, 2001, p. 367يغة التالية:  وتأخذ هذه النسبة الص

 

 

 ويمكن توضيح هذه النسب من خلال الجدول التالي:

 : يوضح نسبة التدفقات النقدية إلى توزيعات الأرباح3الجدول رقم

 

 2015 2016 2017 2018 

صافي التدفقات 

 النقدية

3405815 3961901 1655326 3640000 

 2552187.500 1684443.750 1403703.215 - الأرباح الموزعة

نسبة التدفقات النقدية 

 إلى الارباح الموزعة

 

- 0.28% 0.10% 0.14% 

 

 المصدر: من إعداد الباحثين استناداً إلى البيانات المالية لشركة بيوفارم

 

 

توزيع التي لم يتم فيها  2015نجد هذه النسبة موجبة في كل السنوات باستثناء سنة  3من خلال الجدول رقم 

 الأرباح.
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 نسبة التدفقات النقدية الضرورية -

تعكس هذه النسبة مدى قدرة الشركة في توليد نقدية من الانشطة التشغيلية تكفي لمواجهة احتياجاتها التمويلية 

، صفحة 2009الضرورية، وارتفاع هذه النسبة جيد لجودة السيولة في الشركة وتحسب بالعلاقة التالية :  حداد، 

104) 

 

 ويمكن توضيح هذه النسب من خلال الجدول التالي:

 : يوضح نسبة التدفقات النقدية الضرورية4الجدول رقم

 

 2015 2016 2017 2018 

صافي التدفقات 

 النقدية

3405815 3961901 1655326 3640000 

 21772000 19944000 16248173.648 17975067.213 الديون قصيرة الاجل

النقدية نسبة التدفقات 

 الضرورية

 

0.02% 0.02% 0.01% 0.02% 

 

 المصدر: من إعداد الباحثين استناداً إلى البيانات المالية لشركة بيوفارم

 

فقط من الالتزامات  0.02و % 0.01نلاحظ أن النقدية المتوفرة من الأنشطة  تغطي ما بين  4خلال الجدول رقم 

 القصيرة الأجل لكل السنوات وهي نسبة منخفضة.

لدى شركة بيوفارم مشكلة تواجهها في سداد التزاماتها قصيرة الأجل وخصوصاً إذا كانت استحقاقات تسديد هذه 

الالتزامات قريبة وهذ يتطلب من الشركة القيام بتحصيلاتها لدى الزبائن بسرعة وتحاول كذلك التوفيق بين النقدية 

المطلوبة في المدى القصير لأن الأساس في سداد الالتزامات  المتاحة لديها واستحقاقات تسديد الالتزامات المتداولة

 المتداولة يعتمد على صافي التدفقات النقدية.
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 نسبة النتيجة الصافية إلى المبيعات: -

تشير هذه النسبة إلى ما تحققه المبيعات من أرباح بعد تغطية تكلفة المبيعات وكافة الأعباء الأخرى من مصاريف 

ومصاريف تمويلية ،وغيرها وكلما ارتفعت هذه النسبة كان ذلك جيداً، ويستخدم لقياس مدى نجاح إدارية وعمومية 

الشركة في ضوء علاقة العائدات المحققة إلى المبيعات ويختلف مستوى النجاح من صناعة إلى أخرى حيث لكل 

ب هذه النسبة كالتالي :  حداد، صناعة الظروف والمتغيرات المؤثرة في طبيعة أدائها ونتائج هذا الأداء ويتم حسا

 (106، صفحة 2009

 

 ويمكن توضيح هذه النسب من خلال الجدول التالي:

 : يوضح نسبة النتيجة الصافية إلى المبيعات5الجدول رقم 

 

 2015 2016 2017 2018 

 7525000 6499000 5552092.789 4453571.856 النتيجة الصافية

 63055000 58568000 56376333.817 51042777.621 المبيعات

نسبة النتيجة الصافية 

 الى المبيعات

8.73% 9.85% 11.10% 11.93% 

 

 المصدر: من إعداد الباحثين استناداً إلى البيانات المالية لشركة بيوفارم

 

 

في الارتفاع ، وبدأت 2015% لسنة  8.73نجد أن نسبة النتيجة الصافية لشركة بيوفارم بلغت  5خلال الجدول رقم 

وهي  2018% سنة  11.93، وأخيراً 2017% سنة  11.10% ثم 9.85،2016تصاعدياً حيث بلغت سنة 

مؤشرات هامة أوضحت قدرة الشركة في تسيير أنشطتها بفعالية ونجاح وهو ما مكنها من تحقيق إيرادات كافية 

غيلي أو الأنشطة الأخرى، وتعتبر هذه النسب لتغطية كافة الأعباء في مختلف الأنشطة سواء تعلق الأمر بالنشاط التش

العالية نوعا ما على إمكانية شركة بيوفارم على الصمود في الأوضاع الاقتصادية المستقبلية الحرجة كهبوط أسعار 

 تمتلك الشركة المحققة تكاليف مبيعاتها أو زيادة الطلب على منتوجاتها وبالتالي البيع أو ارتفاع تكاليف المبيعات، كما

تكون قادرة على تحقيق نمو متسارع لأرباحها الصافية. وهو ما يفسر لنا فعالية أداء الادارة في تسيير الأنشطة 

 .المختلفة
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 نسبة العائد على الأصول: -

تعبر هذه النسبة عن قدرة الشركة على إستخدام أصولها في توليد الربح، أي تشير الى نسب الربح المحقق على 

المستثمرة في الشركة حيث كلما ارتفعت هذه النسبة كلما دل ذلك على كفاءة الشركة في استغلال إجمالي الأصول 

 (220، و صفحة 2014أصولها ويتم حساب هذه النسبة على النحو التالي:  اللحام، نور، كافي، القضاه، 

 

 ويمكن توضيح هذه النسب من خلال الجدول التالي:

 على الأصول: يوضح نسبة العائد  6الجدول رقم

 

 2015 2016 2017 2018 

 7525000 6499000 5552092.789 4453571.856 النتيجة الصافية

 55387000 48953000 40255181.266 38195806.244 مجموع الاصول

نسبة العائد على 

 الاصول

11.66% 13.79% 13.37% 13.59% 

 

 المالية لشركة بيوفارمالمصدر: من إعداد الباحثين استناداً إلى البيانات 

 

، وبدأت في التصاعد في بقية 2015% سنة  11.66تبين أن نسبة العائد على الأصول بلغت  6خلال الجدول رقم 

وتعتبر هذه النسب  2018% سنة  13.59وبلغت نسبة  2017% سنة  13.37، 2016% سنة 13.79السنوات 

في توليد الأرباح لشركة بيوفارم، وتعبر كذلك عن العائد جيدة لأنها توضح قيمة الأموال المستثمرة في الأصول 

 .على الاستثمارات فيها، وهذا يعني كفاءة الشركة في استخدام أصولها

هذه النسب المحققة جيدة ومرتفعة مقارنة بمجالات أخرى مثل الصناعات الثقيلة وشركات المقاولات التي يكون 

 العائد فيها على الأصول متدني.
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 التداول:نسبة  -

تعبر هذه النسبة عن عدد المرات التي تستطيع الأصول المتداولة تغطية الخصوم المتداولة، وكلما زادت هذه النسبة 

دل ذلك قدرة الشركة على مواجهة أخطار سداد الالتزامات المتداولة أي الوفاء بالالتزامات قصيرة الأجل المفاجئة 

لحصول على ديون جديدة، ويتم حساب نسبة التداول على النحو التالي: دون الحاجة للتنازل عن أصول ثابتة أو ا

 .(172، صفحة 1995 الأنصاري، 

 

 ويمكن توضيح هذه النسب من خلال الجدول التالي:

 :: يوضح نسبة التداول7الجدول رقم

 

 2015 2016 2017 2018 

 48786000 43932000 35981884.461 34108670.693 الأصول المتداولة

 21772000 19944000 16248173.648 17795067.213 الخصوم المتداولة

 2.24 2.20 2.21 1.90 نسبة التداول

 

 المصدر: من إعداد الباحثين استناداً إلى البيانات المالية لشركة بيوفارم

 

( أي 1.90  2015نلاحظ ما يلي: كانت نسبة التداول لسنة  7خلال مطالعة نسبة التداول التي يعرضها الجدول رقم 

( فهذا يعني أن شركة بيوفارم مهيأة لتغطية التزاماتها وأعبائها قصيرة الأجل، وكانت 2( وأقل من  1أكبر من  

( فهي مرتفعة نسبياً نتيجة زيادة الأصول 2.40( و 2.20(،  2.21كالتالي   2018و 2017 2016النسبة لسنوات 

ن وعدم تصريفه وهو أمر غير جيد، وكذلك بسبب زيادة رصيد النقدية المتداولة لشركة بيوفارم بسبب تراكم المخزو

بصورة مبالغ فيها مما يدل على عدم الاستخدام الجيد للنقدية من طرف الشركة للسيولة لديها وهو ما تسبب في تقليل 

 54.41سبة بن 2018لذلك وهو ما أدى بمسؤولي الشركة بتخفيض النقدية وهو ما لاحظناه في سنة  الربحية نتيجة

، وكذلك تراكم حساب الزبائن وتضخمه في الشركة نتيجة استخدام سياسات جيدة في 2017% مقارنة بسنة 

 .التحصيل ومتابعة حقوق الزبائن خلال جميع السنوات

يمكننا قراءة النسبة ومقارنتها بمتوسط النسب المحققة للشركات الناجحة في نفس النشاط للحكم أكثر، لكن للأسف 

 نقص للبيانات المتاحة في هذا المجال. هناك
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نسبة النقدية السريعة: تقيس هذه النسبة مدى كفاية الموجودات المتداولة باستثناء البضاعة الجاهزة  -

(.أي أن 52، صفحة 2013والمصروفات المدفوعة مقدماً على تغطية الديون قصيرة الأجل  الشواورة، 

غطية التزاماتها المتداولة قصيرة الأجل دون اللجوء إلى تصفية هذه النسبة تشير إلى قدرة الشركة على ت

المخزون لأنه أقل الأصول المتداولة قابلية للتحول إلى سيولة في تواريخ استحقاق هذه الالتزامات، 

 .(59، صفحة 2017وتحسب هذه النسبة على النحو الآتي :  السهلاوي، عبد الله و بن عبد العزيز، 

 

 النسب من خلال الجدول التالي:ويمكن توضيح هذه 

 : يوضح نسبة النقدية السريعة8الجدول رقم 

 

 2015 2016 2017 2018 

 48786000 43932000 35981884.461 34108670.693 الأصول المتداولة

 21187000 17643000 13565901.408 13367336.588 المخزون

 21772000 19944000 16248173.648 17795067.213 الخصوم المتداولة

 1.27 1.32 1.38 1.15 نسبة النقدية السريعة

 

 المصدر: من إعداد الباحثين استناداً إلى البيانات المالية لشركة بيوفارم

 

، 2015( لسنة 1.15أن نسبة النقدية السريعة كانت كالتالي   8يتضح من النتائج الموضحة في الجدول رقم 

هذه النسب مقبولة حيث  ( وبشكل عام تعتبر1.27 2018وبلغت سنة  2017 ( سنة1.32و   2016( سنة 1.38 

تدل على أن شركة بيوفارم قادرة على مواجهة التزاماتها الجارية بسرعة ودون الحاجة لاستخدام المخزون السلعي، 

ً من الحيطة والحذر من جانب الادارة وبالتالي فهي تسير  بشكل جيد في أي تغطية أعبائها الفورية، ويعكس نوعا

 نشاطها الذي تعمل فيه.
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 التحليل الاحصائي الوصفي:

 اختبارات الصدق و الثبات للاستابة:  -

و التي تم استخدامها للدراسة قد صممت وفق مناهج تحقق الصدق  ثان الاستبانة المدرجة ضمن ملحقات البح

ائج المرغوب قياسها ، و الصدق التلازم و الظاهري و الذي هو ان مظهر الاستبان يدل على قدرته على قياس النت

هو منهج يعمل على قياس نتائج مقياسان يقيسان صفة واحدة و احدهما معروف بالصدق و الثبات الا و هو التدفق 

 النقدي الذي هو قيمة مالية رقمية حقيقية. 

 

 الاحصاء الوصفي لنتائج الدراسة :  -

الاحصائية التي تصف البيانات المحللة و خصائصها بشكل بسيط بما ان الاحصاء الوصفي هو عدد من الاجراءات 

، فاننا هنا لم نعتمد مقاييس النزعة المركزية او مقاييس التشتت ، لاننا لا نقارن هنا الشركة محل الدراسة بشركة 

كان ذلك من خلال اخرى او بقيمة ثابتة و انما ندرس التغير في منحنى تقييم الاداء المالي عند تغير التدفق النقدي و 

الجداول السابقة و التي وضحت الفارق خلال الفترات الزمنية المختلفة بتدفقات نقدية مختلفة و قد اعطت نتائج 

  واضحة حول ذلك.

و لقد تم قياس التقدم في معدل الاداء المالي مقانة بصافي التدفقات النقدية عبر قياس معدل زيادة الارباح خلال اربعة 

خذ بعين الاعتبار زيادة التدفقات النقدية حيث كانت النسبة كمتوسط لنسبة التدفقات النقدية الى الارباح سنوات مع الا

 % و التي توكد تقدم الشركة في الاربعة سنوات الاخيرة.0.173الموزعة تساوي 

 2015 2016 2017 2018 

صافي التدفقات 

 النقدية

3405815 3961901 1655326 3640000 

 2552187.500 1684443.750 1403703.215 - الموزعةالأرباح 

نسبة التدفقات النقدية 

 إلى الارباح الموزعة

 

- 0.28% 0.10% 0.14% 
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 :  SPSSنتيجة تحليل الجداول على برنامج 

 

 

 %100و عليه و بناءاً على النتائج فانها تؤكد أن الفرضية معنوية بنسبة 
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 اختبار الفرضيات :  -

تم اختبار الفرضيات من خلال مقارنة التقييم المالي للشركة الذي اثبت تقدما مع زيادة التدفقات النقدية و الذي  لقد

تأثر الى حد كبير بها حسب الجداول المالية المذكورة انفاً ، و الذي ايضا تغير بشكل متوازي مع تغير معدل الدفقات 

مالي للشركة خلال السنوات التي تمت دراسة نتائجها مما يثبت ان معدل النقدية خلال الارباع المالية طيلة العام ال

 التدفق النقدي هو عامل اساسي في قياس مستوى الاداء المالي للشركات الربحية.

 العلاقة بالدراسات السابقة :  -

لتدفق النقدي رغم ان الدراسات السابقة التي استطعت الحصول عليها لدراستها و مقارنة نتائجها لم تدرس معدل ا

بشكل عام و انما اختصت في بعض الجوانب و على سبيل المثال معدل التدفقات النقدية ، بقد اثبت هذا العامل الذي 

هو جزء من اجمالي التدفق النقدي تأثيره على مستوى الاداء المالي ، و الذي يؤكد توافق النتائج بيننا في النتائج و 

ل اكثر للدراسة بجانب التدفق النقدي و تأثيرها على الاداء المالي للشركات التي اسعى في وقت لاحق اخذ عوام

 الربحية .

 حدود البحث: 

شركة و المملوكة لل شركة بيوفارم المتخصصة في صناعة الدواءلقد تم تطبيق الدراسة على  اولاً : الحدود المكانية:

 .العربية السعودية اليبانية للمنتجات الصيدلانية

 م .2018م حتى عام 2015: لقد تم تطبيق الدراسة على البيانات المالية للشركة من عام  الحدود الزمانيةثانياً : 

: و هنا نتحدث عن موضوعية البحث و التي تدرس النتائج الرقمية للتحقق من نوعية و  ثالثاً : الحدود الموضوعية

لي للشركات الربحية و الذي طبق في هذا البحث على شركة حدود العلاقة التراتبية بين التدفقات النقدية و الاداء الما

 بيوفارم للصناعات الدوائية.

 مستخلص الدراسة: 

العلاقة بين التدفقات النقدية والوضع المالي للشركة مباشرة بشكل أساسي، حيث تلعب التدفقات النقدية دورًا حاسمًا 

نقدية، التي تشمل الأنشطة التشغيلية والاستثمارية في تحديد وعكس الصحة المالية للشركة. تؤثر التدفقات ال

والتمويلية، بشكل مباشر على المقاييس المالية الرئيسية مثل السيولة والقدرة على الوفاء بالالتزامات والاستقرار 

قصيرة الأجل المالي العام. تساهم التدفقات النقدية الإيجابية في تحسين السيولة، مما يسمح للشركة بالوفاء بالتزاماتها 

والاستثمار في فرص النمو. وعلى العكس من ذلك، قد تشير التدفقات النقدية السلبية إلى ضائقة مالية محتملة، مما 

يؤثر على قدرة الشركة على دعم العمليات وخدمة الديون. من خلال تحليل بيانات التدفقات النقدية جنبًا إلى جنب مع 

ل، يمكن لأصحاب المصلحة اكتساب فهم شامل لكيفية تأثير التدفقات النقدية بشكل الميزانيات العمومية وبيانات الدخ

مباشر على المركز المالي للشركة، وتوجيه القرارات الاستراتيجية والتخطيط المالي. تؤكد هذه العلاقة المباشرة 

 شركة.على أهمية إدارة التدفقات النقدية الفعالة في الحفاظ على وتعزيز المركز المالي لل
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 :الخاتمة

 هدفت هذه الدراسة إلى دراسة دور مقاييس التدفقات النقدية وذلك لتقييم الأداء المالي لشركة بيوفارم للأدوية . 

لقد تمت الاجابة عن التساؤل الرئيسي، وأثبتت صحة الفرضية بأن لمقاييس التدفقات النقدية دور كبير في تقييم الأداء 

، ويمكن الاعتماد عليها في تحليل النسب الخاصة المستخدمة في تقييم الأداء المالي لدى شركة بيوفارم للأدوية 

  .المالي في الشركة

 :النتائج -

خاصة إلى أن ارتفاع مستوى  المالي للشركة داءالأءت النتائج لتؤيد وجود تأثير إيجابي للتدفقات النقدية الحرة على جا

التدفقات النقدية في فترات الكساد يمثل أكثر ً في فترات الركود نظرا وسائل التحوط لدى المنشأة لمواجهة مخاطر الكساد 

أنه على النقيض توجد عالقة سالبة  الا، الاداءوالتقليل من حدة الصدمة مما يساعد المنشأة على المحافظة على مستويات 

 .اع مستوى التدفقات النقدية الحرة وأداء المنشأة في ظل عدم وجود حالة من الكساد والركود بالسوقبين ارتف

 

 وكما توصلت الدراسة إلى النتائج التالية:

مقاييس التدفقات النقدية تقدم معلومات تساهم في تقييم نقدية وربحية الشركة، بالإضافة إلى السياسات الواجب  -

 رارات مستقبلية إتباعها قصد اتخاذ ق

أهمية استخدام مقاييس التدفقات النقدية في تقييم الشركات نظرا لأهمية النقدية في سداد الديون وإحلال الأصول  -

 الثابتة ودفع توزيعات الأسهم النقدية ومواجهة أعباء الدين 

 و العكس صحيح.تحقق الشركات أرباحا جيدة لكنها في المقابل تعاني من ضعف في  تدفقاتها النقدية -

يعبر عن الأداء المالي للشركة من خلال مؤشرات مالية مثل الربحية والسيولة وغيرها، وهو ما يمثل قدرة  -

 الشركات على إنجاز أهدافها المالية

 أثبتت الدراسة دقة تقييم الأداء المالي لشركة بيوفارم باستخدام مقاييس التدفقات النقدية  - 

الدراسة شركة بيوفارم وجميع مستخدمي القوائم المالية من مستثمر ين ومحللون وأصحاب الأسهم تخدم نتائج هذه  - 

 وتفيد كذلك الجهات الممولة

و استنادا الى ما سبق تستطيع إدارة شركة بيوفارم للأدوية تحسين السيولة وتعزيز قدرتها على مقابلة التزامتها 

ث تستطيع ان تغطي الخصوم المتداولة بواسطة الأصول المتداولة و قصيرة الاجل، من خلال توفير هامش امان بحي

 بالتالي الابتعاد عن مخاطر الإفلاس و الفشل المالي .
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