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  مقدمة الدراسة:

دیة جانباً مھمًا السعوفي رضا المستثمرین عن أداء العائد للمحافظ الاستثماریة في صنادیق الاستثمار یمثل 

في الأسواق المالیة. ویشیر المتغیر التابع في ھذا البحث إلى مستوى رضا المستثمرین عن أداء العائد 

د السعودیة. ویتأثر ھذا الرضا بعوامل مختلفة مثل العوائفي لمحافظھم الاستثماریة في صنادیق الاستثمار 

ق، وتأثیر مؤشرات الاستدامة على إدراج القیمة في المعدلة حسب المخاطر، والقدرة على توقیت السو

. (Belgacem et al., 2021; Zouaoui, 2019; Yilmaz et al., 2020)سوق الأوراق المالیة 

یعد فھم رضا المستثمرین أمرًا ضروریاً لمدیري الاستثمار وواضعي السیاسات لاتخاذ قرارات مستنیرة 

 السعودیة.في ریة في صنادیق الاستثمار وتعزیز الأداء العام للمحافظ الاستثما

الدراسات السابقة جوانب مختلفة من أداء الاستثمار في المملكة العربیة السعودیة، وسلطت تناولت وقد 

الضوء على العوامل المؤثرة على أداء الاستثمار، وقدرة توقیت السوق، وكفاءة تسعیر الصنادیق المتداولة 

,.Zouaoui, 2019; Almudhaf & Alhashel,  (Belgacem et al ;2021في البورصة 

على تفوق أداء صنادیق الأسھم  الضوء) Belgacem et al. )2021 . على سبیل المثال، سلط(2020

، وعلى العكس من ذلك. السعودیة على مؤشرھا المعیاري، مما یشیر إلى اتجاه إیجابي في أداء الاستثمار

بمقارنة توقیت السوق واختیار الأسھم لصنادیق الاستثمار المشتركة الإسلامیة  )Zouaoui )2019 قام

والتقلیدیة التابعة لشركة إتش إس بي سي السعودیة، مما قدم رؤى حول التحلیل المقارن لھذه الصنادیق. 

عودیة، سالفي وتساھم ھذه الدراسات في بناء المعرفة الحالیة حول أداء الاستثمار في صنادیق الاستثمار 

 حیث تقدم رؤى قیمة حول دینامیكیات السوق.

، إلا أن ھناك فجوات ملحوظة الدراسات الحالیة التي تتناول أداء الاستثمار في المملكةوعلى الرغم من 

ي ففي الأدبیات المتعلقة برضا المستثمرین عن أداء العائد للمحافظ الاستثماریة في صنادیق الاستثمار 

زت بعض الدراسات على جوانب محددة مثل القدرة على توقیت السوق وكفاءة السعودیة. في حین رك

التسعیر، إلا أن ھناك نقصًا في الأبحاث الشاملة التي تتناول على وجھ التحدید رضا المستثمرین ومحدداتھ 

 ;Belgacem et al., 2021; Zouaoui, 2019)السعودیة في في سیاق صنادیق الاستثمار 

hel, 2020)Almudhaf & Alhas وتؤكد ھذه الفجوة الحاجة إلى إجراء تحقیق أكثر تركیزًا في .

العوامل التي تؤثر بشكل مباشر على رضا المستثمرین عن أداء المحفظة الاستثماریة في صنادیق 

 السعودیة. في الاستثمار

حافظ تتمحور مشكلة البحث حول ضرورة إجراء تحلیل شامل لرضا المستثمرین عن أداء عائد المو

السعودیة. ویستلزم ذلك تحدید المحددات الرئیسیة لرضا في الاستثماریة في صنادیق الاستثمار 



المستثمرین، وفھم تأثیر دینامیكیات السوق على مستویات الرضا، وتقییم فعالیة استراتیجیات الاستثمار 

كن ى تقدیم رؤى قیمة یمفي تلبیة توقعات المستثمرین. ومن خلال معالجة ھذه المشكلة، یھدف البحث إل

أن توجھ مدیري الاستثمار وواضعي السیاسات في تعزیز رضا المستثمرین والأداء العام للمحفظة في 

 السعودیة.في صنادیق الاستثمار 

وتكمن أھمیة ھذا البحث في قدرتھ على إطلاع مدیري الاستثمار وواضعي السیاسات وأصحاب المصلحة 

على العوامل المؤثرة على رضا المستثمرین عن أداء العائد للمحافظ الاستثماریة في صنادیق الاستثمار 

یجیات م استراتالسعودیة. ومن خلال اكتساب فھم أعمق لرضا المستثمرین، یصبح من الممكن تصمیفي 

استثماریة، وتحسین كفاءة السوق، وتعزیز ثقة المستثمرین بشكل عام في السوق المالیة السعودیة. بالإضافة 

إلى ذلك، یمكن أن یساھم البحث في مجموعة المعرفة الحالیة حول أداء الاستثمار في الأسواق الناشئة، لا 

یة إثراء الأدبیات الأكادیمیة وإرشاد الدراسات المستقبل سیما في سیاق المملكة العربیة السعودیة، وبالتالي

  في ھذا المجال.

  مشكلة الدراسة:

السعودیة  فيیقدم تحلیل رضا المستثمرین عن أداء عائدات المحافظ الاستثماریة في صنادیق الاستثمار 

اسات السابقة الدرالعدید من الثغرات النظریة والتجریبیة التي تتطلب المزید من التحقیق. وقد استكشفت 

جوانب مختلفة من أداء الاستثمار وتحسین المحفظة، وتسلیط الضوء على عوامل مثل قدرة توقیت السوق، 

وتركیز المحفظة، ومحددات أداء صنادیق الأسھم. ومع ذلك، ھناك نقص في الأبحاث الشاملة التي تتناول 

یاق عن أداء العائد للمحافظ الاستثماریة في س على وجھ التحدید تأثیر ھذه المتغیرات على رضا المستثمرین

 السعودیة.في صنادیق الاستثمار 

وتتجلى الفجوات النظریة في الأدبیات الموجودة في الاستكشاف المحدود للعلاقة بین سیولة السوق ورضا 

اولت نالسعودیة. في حین تفي المستثمرین عن أداء العائد للمحافظ الاستثماریة في صنادیق الاستثمار 

 ,.Rizvi et alالدراسات تأثیر سیولة السوق على أنماط الاستثمار وإدارة الأصول في الاتحاد الأوروبي (

)، إلا أن ھناك ندرة في الأبحاث التي تركز بشكل خاص على كیفیة تأثیر سیولة السوق على رضا 2020

السعودیة. وتؤكد ھذه الفجوة النظریة الحاجة إلى إجراء تحقیق في المستثمرین في سیاق صنادیق الاستثمار 

أكثر تركیزا في تأثیر سیولة السوق على رضا المستثمرین عن أداء المحفظة الاستثماریة في صنادیق 

 السعودیة.في الاستثمار 

لمحفظة اوتسلط الفجوات التجریبیة الضوء أیضًا على ضرورة دراسة تأثیر إعادة توازن المحفظة وتحسین 

القائمة على الخوارزمیة الجینیة على رضا المستثمرین عن أداء العائد للمحافظ الاستثماریة في المنطقة 



الجغرافیة السعودیة. في حین تطرقت الأبحاث إلى أسالیب إعادة موازنة المحفظة وتحسین المحفظة القائمة 

ا في الدراسات التجریبیة التي تتناول على ، إلا أن ھناك نقصً (Faridi et al., 2022)على التعلم الآلي 

السعودیة. ي فوجھ التحدید كیفیة تأثیر ھذه الأسالیب على رضا المستثمرین في سیاق صنادیق الاستثمار 

تؤكد ھذه الفجوة التجریبیة على الحاجة إلى أبحاث محلیة تأخذ في الاعتبار الدینامیكیات الفریدة للسوق 

 على رضا المستثمرین عن أداء المحفظة الاستثماریة. المالیة السعودیة وتأثیرھا

والسؤال البحثي الرئیسي الذي یطرح نفسھ من ھذه الفجوات ھو: ما ھو تأثیر سیولة السوق، وإعادة توازن 

المحفظة، وتحسین المحفظة القائمة على الخوارزمیة الجینیة على رضا المستثمرین عن أداء العائد للمحافظ 

 ؟ یلخص ھذا السؤال التركیز الأساسي للبحث، ویھدف إلىالاستثمار في السعودیةصنادیق الاستثماریة في 

تحلیل شامل لتأثیر ھذه المتغیرات على رضا المستثمرین وتقدیم رؤى قیمة یمكن أن توجھ مدیري الاستثمار 

  .ي السعودیةف الاستثماروواضعي السیاسات في تعزیز رضا المستثمرین والأداء العام للمحفظة في صنادیق 

  الدراسة: أھمیة

لھ  ودیةالاستثمار في السعتحلیل رضا المستثمرین عن أداء عوائد المحافظ الاستثماریة في صنادیق  یعد

أھمیة كبیرة في معالجة الفجوات النظریة والتجریبیة في الأبحاث الحالیة، فضلا عن توفیر آثار قیمة 

 للممارسین وصناع القرار في المجال المالي.

وقد أبرزت الثغرات النظریة في الدراسات السابقة الحاجة إلى مفاھیم وأطر جدیدة یمكنھا أن تعالج بشكل 

فعال تأثیر العوامل المختلفة على رضا المستثمرین عن أداء العائد للمحافظ الاستثماریة في صنادیق 

ا، كما یتضح ى بناء المحفظة وأدائھ. على سبیل المثال، یؤكد تأثیر تحیزات القطیع علالاستثمار في السعودیة

 & Gavrilakisفي حالة الیونان، على أھمیة فھم التحیزات السلوكیة وآثارھا على رضا المستثمرین (

Floros, 2021 بالإضافة إلى ذلك، فإن التأثیر المتزاید للمعلومات البیئیة والاجتماعیة والإداریة .(

)ESG على الحاجة إلى دمج اعتبارات الاستدامة في تحلیل رضا ) على قرارات تخصیص الاستثمار یؤكد

). وتستدعي ھذه الفجوات النظریة Khemir et al., 2019المستثمرین عن أداء المحفظة الاستثماریة (

تطویر أطر عمل مبتكرة یمكنھا التقاط الطبیعة المتعددة الأوجھ لرضا المستثمرین وعلاقتھ بعوامل 

 الاستثمار المتنوعة.

فجوات التجریبیة في البحث لھا آثار كبیرة على الممارسین وصناع القرار في الصناعة المالیة. على إن ال

سبیل المثال، فإن تحلیل الأنواع المختلفة لتدفقات رأس المال، ولا سیما التمییز بین المستثمرین الأجانب 

المال  افع المتمیزة لتدفقات رأسوالمحلیین، كما یتضح من حالة المكسیك، یسلط الضوء على أھمیة فھم الدو

. León, 2019)-(Ibarra & Téllezوآثارھا على رضا المستثمرین عن أداء المحفظة الاستثماریة. 



علاوة على ذلك، تؤكد الدراسة حول میل المستثمرین للمخاطر وتأثیرھا على الاختیار الإرشادي لمحافظ 

تراتیجیات استثمار مصممة خصیصًا تتماشى مع تفضیلات الاستثمار المسؤولة اجتماعیاً على الحاجة إلى اس

). وتؤكد ھذه الفجوات التجریبیة أھمیة Panja, 2022المستثمرین للمخاطر والاعتبارات الأخلاقیة (

البحوث المحلیة التي یمكن أن تطلع مدیري الاستثمار وصانعي السیاسات على الدینامیكیات المحددة التي 

  .الاستثمار في السعودیةن في سیاق صنادیق تؤثر على رضا المستثمری

إن آثار ھذا البحث على الممارسین وصناع القرار متعددة الأوجھ. أولاً، یمكن للنتائج أن توجھ مدیري 

الاستثمار في تطویر استراتیجیات مصممة خصیصًا لبناء المحفظة وتحسینھا تتماشى مع تفضیلات 

ح من الدراسة المتعلقة بتكوین محفظة الاستثمار من خلال المستثمرین ودینامیكیات السوق، كما یتض

. (Basilio et al., 2018)المساعدة في اتخاذ القرار متعدد المعاییر في سوق الأوراق المالیة البرازیلیة 

ثانیاً، یمكن للبحث أن یطلع صناع السیاسات على العوامل المؤثرة على رضا المستثمرین، وبالتالي تسھیل 

الأطر التنظیمیة التي تعزز الشفافیة والاستدامة وحمایة المستثمرین في السوق المالیة السعودیة. تطویر 

ثالثا، یمكن للرؤى المستمدة من تحلیل رضا المستثمرین عن أداء المحفظة الاستثماریة أن تعزز عملیة 

ي المساھمة یین، وبالتالصنع القرار بالنسبة للمستثمرین الأفراد، ومدیري الأصول، والمستثمرین المؤسس

  في تحسین نتائج المحفظة وثقة المستثمرین.
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