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مقدمة
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المقدمة
روادإلىالدولتديرهاالتيالمساعداتموجةمنبالرغممنها،كثيرفي.تقريبًاالعالمدولجميعاقتصادعلىقويتأثير2020لعامكورونالوباءكان

لاقبالإغمباشربشكلالمتأثرةالصناعاتفيالعاملةالشركاتإلاالسلبيةالعواقبتواجهلم.عمقًاأقلالاقتصاديةالأزمةجعلحاولتوالتيالأعمال
(Grima et al., 2020; Khan et al., 2020)ستكونالعمل،سوقاستقرارزعزعةعنجزئيًاالناتجةالطلب،فيالتغييراتأنيتوقعأنللمرءيمكن،لذلك

الصناعاتمثلصناعات،أيضًاهناكذلك،ومع.الوباءآثارضدمحصنةتبدوالاقتصادمنأخرىقطاعاتإصابةإلىهذايُترجمقد.واسعنطاقعلىملحوظة
علىرتأثيلهسيكونبالأزمةالمرتبطاليقينعدمأنتوقعيمكن.الوباءبسببدورانهامعدلفيزياداتشهدتالتيالمعلومات،وتكنولوجياالطبية

دمينالمستختزويدهوالماليةالقوائممنالغرض.للشركةالماليوالأداءالماليالوضعحولللمعلوماتالرئيسيالمصدرتعدوالتيالمالية،القوائم
داقيتها،مصفيالماليةالقوائمقيمةتكمن.المستقبلفيللشركةالمقدمالمالبرأسأساسيبشكلالمتعلقةالقراراتاتخاذفيمفيدةبمعلومات

فيتفشلالتيرالتقاري.مستقبليةمنافعتحقيقعلىالشركةقدرةبتقييمللمستخدمينيسمحمماللتحقق،والقابلةالموثقةللمعرفةمصدرإنهاحيث
.(Honko et al., 2020)الوظيفةهذهأداءفيأيضًاتفشلالنوعيةالميزاتبعضتلبية

ينوالمقرضالمستثمرينمثلالسوق،فيالمشاركينلأنالماليةالأسواقكفاءةعلىالحفاظفيالأهميةبالغأمرًاالماليةالتقاريرجودةتعدكما
التقاريرجودةعلى2008لعامالماليةالأزمةتأثيرالدراساتمنسلسلةناقشتوعليه.القراراتلاتخاذالماليةالتقاريرمعلوماتعلىيعتمدونوالمنظمين،

علىCOVID-19تأثيرلكنالعالمي،والاقتصادالماليةالأسواقفيكبيراضطرابفيCOVID-19تسببحينفي.2008لعامالماليةالأزمةمثلالمالية،
متعتتبيئةعلىمنهاأييركزلمولكنالمشكلةهذهفيالتحقيقمنفقطالدراساتبعضتمكنت،الآنحتى.بعديتضحلمالماليةالتقاريرجودة

.(Hsu & Yang, 2022)الدولةمستوىعلىقويةبحوكمة
COVID 19انخفضتثحيالثانية،العالميةالحرببعدالتاريخفيعالمياقتصاديركودأكبرفييتسببوالذيالعالميالاقتصادلتطورخطيرًاتحديًايمثل

 ,.Nurcahyono et al)٪10-٪8بنسبةفيهاانخفضوالتي2008الأزمةمعمقارنة2020في٪15-٪10بنسبةوالخدماتالسلعقطاعفيالعالميةالتجارة
العالميالاقتصادينكمشأنالمتوقعمنكانحيث1870عامفيالثانيةالعالميةالحربمنذركودحالةأسوأفيالوباءتسببالدولي،للبنكوفقًا.(2021

الصحةمنالتأكديتم.الماليالبيانخلالمنتسهيلهيتمللشركةالمرتقبالماليوالمركزالسابقالعاممنوالتحققلقياس.2020عامفي٪5.2بنسبة
حقوقبيانات(4)والنقدي؛التدفقبيانات(3)الدخل؛بيانات(2)العمومية؛الميزانيات(1):تتضمنوالتيالماليةالقوائمسلامةطريقعنللشركةالمالية

.(Global Economic Prospect, 2020)المساهمين
كميةكعلاقاتالماليةالنسباستخداميتمالمالية،القوائملقياس.والتوقعاتالمخاطرتقييممنالشركةالماليةالقوائمتحليليمكّنالطوارئ،حالاتفي
وهينسبالمنمجموعاتأربعإلىتصنيفهاويتمللشركةالماليةللصحةتحليليةأداةهيالماليةالنسبة.المئويةالنسبةأوالمعاملوحدةقياسفي

ومقاييسيولةالستقيسالتصنيفمنكجزءأوالمستقلةالنسبأنمنالرغمعلى.الربحيةونسبةالماليةالرافعةونسبةالنشاطونسبةالسيولةنسبة
أداءفيالمشكلةأسبابويحددوالسلبيالإيجابيالماليالوضععلىالضوءيسلطDuPontتحليلفإن،والربحيةوالملاءةالتمويلوهيكلالكفاءة
بعدالماليةالقوائمتحليلأهميةتظهرهنامن.(Alvi, 2021)للمساهمينالإجماليالعائدلاشتقاقالماليةالنسبةعلاقاتفيالتحقيقخلالمنالشركة

.كوروناوباءلحداثةيعودوهذاللتعميمجاهزةنتائجهاتكنلمالسابقةالدراساتمنأيلكنالسابقين،للباحثينكوروناجائحةانتشار
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مشكلة الدراسة

ذا استنتجت الإدارة أن الحدث هو حدث لا يتطلب تعديل، ولكن تأثيره على النشاط هام، فإن المنشأة ملزمة بالإفصاح إ
نوعية إفصاحاتعلى سبيل المثال، قد يُطلب من المنشأة تقديم . عن طبيعة هذا الحدث وتقدير عواقبه المالية

إذا تعذر تقديم تقدير موثوق به، . وكمية حول تأثيرات تقلبات السوق بعد العام على الاستثمار في حقوق الملكية
الوباء هو بلا شك حدث يؤثر بشكل كبير على أنشطة الشركات . فسيُطلب من الشركة الإفصاح عن هذه الحقيقة

كيف يمكن لأصحاب المصلحة تقييم حجم تأثير الوباء على عمليات الشركات؟ من الواضح أن . ونتائجها المتوقعة
هذا هو . ومع ذلك، فهم دائمًا الأكثر موثوقية. البيانات المالية ليست هي التقارير الوحيدة التي تنتجها الشركة

ثانيًا، يتم إعداد البيانات المالية وفقًا لمعايير . الحال، أولًا، لأن أساس إعدادهم هو العمليات الاقتصادية الموثقة
تنطبق القواعد الرسمية، على وجه الخصوص، على الشركات ذات المصلحة العامة، بما في . ومبادئ محددة بدقة

يفترض الباحثون أن صاحب المصلحة، الذي يسعى للحصول على . ذلك الشركات المدرجة في الأسواق المنظمة
معلومات موثوقة حول التأثيرات المتوقعة للوباء على شركة ما، سوف يشير إلى البيانات المالية في أجزائها 

تحاول الدراسة الحالية تقديم مراجعة أدبية لتأثير جائحة كورونا . المتعلقة بالأحداث بعد تاريخ الميزانية العمومية
على القوائم المالية للشركات الامريكية وذلك من خلال قراءة الدراسات السابقة المتعلقة بموضوع البحث والتي 

مع انتشار فيروس كورونا2020ستقدم موجز بحثي لحالة الطوارئ العالمية التي بدأت منذ عام 
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محددات الدراسة
للوصول الى نتائج : ضيق الوقت. 5

تظهر مدى تأثير جائحة كورونا على 
القوائم المالية للشركات يجب اجراء
عدة دراسات طولية ولفترات زمنية 

.متباعدة وهو ما يحد الدراسة الحالية

ة تستند الدراسة إلى بيانات ثانوي. 6
وليس لها حق الوصول إلى 

كما ان . المعلومات الداخلية للشركة
ن التحليل والتفسير على العوامل كا

.بناء على المعلومات المالية

قد يكون للتغيير في السياسة. 7
أثير المحاسبية والسياسة الضريبية ت

.على تحليل البيانات المالية

ة هي تحليل وتفسير البيانات المالي. 8
.وجهة نظر ذاتية للباحث

قد يكون من : ضعف البيانات. 1
الصعب الحصول على بيانات موثوقة

وتحديثها حول الأداء المالي للشركات
خلال فترة الجائحة، نظرًا لعدم توفر 

.البيانات بشكل سريع ودقيق

ير الجائحة لها تأث: تأثير غير متوقع. 2
غير مسبوق على الاقتصاد والأسواق

ؤ المالية، وبالتالي قد يصعب التنب
ت بتأثيرها البعيد المدى على الشركا

ا وبالتالي قد يصعب تقدير تأثيره
.المالي بشكل دقيق

قد تواجه : تحديات المحاسبة. 3
الشركات صعوبة في تقدير تكاليف
الجائحة وتأثيرها على قيمة الأصول

والتزامات الشركة، مما يؤدي إلى 
تحدّيات في تحديد القيم الدقيقة

.لعناصر القوائم المالية
قد يكون من : تحديات التقدير. 4

الصعب تقدير تأثير الجائحة على 
القوائم المالية بشكل دقيق، نظرًا

للعوامل المتعددة التي يجب 
مراعاتها مثل التغيرات في الطلب 

.والتكاليف والإيرادات والأسعار

تتأثر عملية تقييم تأثير 
الجائحة على التقارير المالية

القائمة والقوائم المالية 
في عدة محددات، ومن بين 

محددات الدراسة الحالية، 
:يمكن حصرها في التالي
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أهداف الدراسة
تهدف الدراسة الحالية الى دراسة تأثير جائحة كورونا على القوائم المالية للشركات 

:الامريكية، ولتحقيق هذا الهدف تم تقسيمه الى اهداف فرعية كما يلي

1

2

3

4

5

6

دراسة تأثير كورونا على العرض والطلب 

مقارنة آثار جائحة كورونا على مختلف القطاعات 

دراسة تأثير الجائحة على العمليات المالية للشركات

تحليل تأثير الجائحة على الإيرادات، والتكاليف، والأرباح للشركات

مراجعة تقارير الشركات العامة والتقارير المالية للفترة التي تغطيها 
الجائحة، بالإضافة إلى الأبحاث الأكاديمية والتقارير الحكومية المتاحة

دراسة التغيرات في هيكل القوائم المالية، حيث يمكن أن تساهم 
الجائحة في تغيير هيكل القوائم المالية للشركات، مثل تغيرات في 

. التدفقات النقدية، وقيمة الأصول، والديون، وحقوق المساهمين



أهمية الدراسة
05



أهمية الدراسة
يهدف التحليل المالي إلى تحليل ما إذا كانت المنشأة مستقرة أو سائلة أو لا وهل هي مربحة بما يكفي لتبرير 

يتم استخدام التحليل المالي لتقييم الاتجاهات الاقتصادية، ووضع السياسات المالية، وبناء خطط . استثمار نقدي
كما تقدم التقارير المالية ثروة من الرؤى . طويلة الأجل للنشاط التجاري، وتحديد المشاريع أو الشركات للاستثمار

.التي يمكن أن تبسط الأنشطة المالية للشركة
مطلوب بموجب القانون لأغراض ( 1: )هناك ثلاثة عوامل رئيسية تجعل القوائم والتقارير المالية ذات أهمية عالية

مالية تمنح التقارير والتحليلات المالية المستثمرين والدائنين والشركات الأخرى فكرة عن النزاهة ال( 2. )الضرائب
يوفر برنامج التقارير المالية معلومات مهمة يمكن استخدامها لاتخاذ قرارات عمل ( 3. )والجدارة الائتمانية للشركة

نظراً لأهمية القوائم المالية . على سبيل المثال، ما إذا كان يجب على الشركة فتح فرع جديد أم لا-أفضل 
المذكورة، يجب النظر في تأثرها بالعوامل الخارجية كحالات الطوارئ الكبرى والاحداث ذات التأثيرات عديدة 

ي ومن أفضل الأمثلة التي نعيشها حالياً هي جائحة كورونا التي اثرت بشكل واسع على مناحي عديدة ف. المجالات
ا على توفر هذه الدراسة مراجعة أدبية لتأثير جائحة كورون. الحياة ومن بينها استمرارية الاعمال وتأثر الشركات بها

القوائم المالية للشركات الامريكية، وهي دراسة الأولى من نوعها، والتي تخدم الباحثين وتوفر لهم مراجعة 
اد كما جعلت أوجه الشكوك القوية، المرتبطة بالإطار الزمني، وكذلك بتأثير كورونا على مستويات الاقتص. مهمة

، وعلى وجه 2020الجزئي والكلي، من الصعب للغاية التنبؤ بالنتائج المستقبلية على المدى القصير، المتعلقة بعام 
تقترح الدراسة الحالية  (Tibiletti et al., 2021).التحديد، على الافتراضات المتعلقة بالعمليات المستقبلية للشركات 

ما يتعلق إعداد التقارير المالية، وفقًا لما تتطلبه معايير المحاسبة، والتي يجب على الشركات المدرجة تقديمها في
.  بالإفصاح بسبب كورونا، كما توفر معلومات تتعلق بالجائحة بعد ثلاث سنوات من الانتشار
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مصطلحات الدراسة
:الماليةالقوائم

الوقتروربممماثلةبطريقةوتوثيقهاالمعلوماتقياسيتمعندماالماليةالبياناتمقارنةقابليةتحدث.الموضوعيالماليللتحليلحاسمًامطلبًاالماليةالبياناتمقارنةتعد
ومقرهالدوليةبةالمحاسمعاييرمجلسيحدد.الشركاتبينالاقتصاديالجوهرفيالحقيقيةوالتشابهاتالاختلافاتوتحليلتحديدللمحللللمقارنةالقابليةتتيح.مختلفةولشركات

(FASB)الماليةالمحاسبةمعاييرمجلسيحددوبالمثل،.(IFRS)الماليةالتقاريرلإعدادالدوليةالمعاييرهذهإلىيشار.الدوليةالماليةالبياناتإعداديجببموجبهاالتيالمعاييرلندن
مبادئ)اعمومً المقبولةالمحاسبةمبادئباسمالمعروفةالمبادئمجموعةمنالرئيسيالجزءتشكلالتي(الماليةالمحاسبةمعاييربياناتتسمى)المعاييرالمتحدةالولاياتفي

وبية،أوربشركةأمريكيةشركةمقارنةعند.رئيسيةاختلافاتهناكولكنمتشابهة،معاييرهماجعلعلىالمنظمتانهاتانتعمل.(المتحدةالولاياتفيعموماً المقبولةالمحاسبة
.(Robinson, 2020)الإيراداتتوثيقفيهايتمالتيبالفترةالمثال،سبيلعلىتتعلق،أنيمكنوالتيالمعايير،هذهفيالاختلافاتالمحلليفهمأنيجب

Fraserبحسبللشركةالسنويالتقريريحتويحيثما،شركةلنشاطرسميتقريرعنعبارةالماليةالقوائمتعتبر et al.(2016)أربعةعلى
:أساسيةماليةبيانات

بيان حقوق المساهمين  الميزانية العمومية 

03 01
أو بيان المركز المالي المركز 
المالي التي تظهر الأصول 

والخصوم وحقوق المساهمين 
للشركة في تاريخ معين، مثل 

.نهاية ربع سنة أو سنة

04 02
والذي يعرض نتائج العمليات 

الإيرادات والمصروفات وصافي 
الربح أو الخسارة وصافي الربح 
أو الخسارة لكل سهم للفترة 

المحاسبية

والذي يقوم بتسوية أرصدة 
البداية والنهاية لجميع 

الحسابات التي تظهر في قسم 
حقوق المساهمين في 

. الميزانية العمومية

والذي معلومات حول 
التدفقات النقدية الداخلة 

والخارجة من أنشطة التشغيل 
والتمويل والاستثمار خلال 

فترة محاسبية

بيان التدفقات النقدية بيان الدخل أو الأرباح 
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الدراسات السابقة
تعد الدراسة الحالية من الدراسات النادرة في هذا المجال، ولكن يوجد عدد قليل من الدراسات التي تناولت 

.موضوع البحث في عدة دول عالمية وليس بالتحديد في الشركات الأمريكية
ة تأثير كورونا على العمليات المالي

:للشركات
مقارنة آثار جائحة كورونا على 

:مختلف القطاعات :تأثير الوباء على العرض والطلب
تنبؤات كمية del Rio-Chanona et al( .2020 )قدمت دراسة 

لصدمات العرض والطلب من الدرجة الأولى للاقتصاد الأمريكي 
على مستوى المهن والصناعات COVID-19المرتبطة بوباء 

ية لتحليل صدمة العرض، صنفت الصناعات على أنها أساس. الفردية
رة أو غير أساسية وتم انشاء مؤشر العمل عن بُعد، الذي يقيس قد

في حين استنتجت . المهن المختلفة على العمل من المنزل
وباء الدراس ان صدمات الطلب تستند على دراسة التأثير المحتمل ل
.  كيالأنفلونزا الحاد الذي طوره مكتب الميزانية بالكونجرس الأمري

، حيث ستهدد هذه الصدمات حوالي COVIDمقارنة بفترة ما قبل 
في المائة من الناتج المحلي الإجمالي للاقتصاد الأمريكي،20

في المائة من الوظائف للخطر، وتقلل إجمالي دخل 23وتعرض 
على مستوى الصناعة، من المرجح أن . في المائة16الأجور بنسبة 

، تكون قطاعات مثل النقل مقيدة بالإنتاج بسبب صدمات الطلب
من في حين أن القطاعات المتعلقة بالتصنيع والتعدين والخدمات

يواجه الترفيه والمطاعم. المرجح أن تكون مقيدة بصدمات العرض
وعلى الصعيد . والسياحة صدمات كبيرة في العرض والطلب

المهني ظهر أن المهن ذات الأجور المرتفعة محصنة نسبيًا من 
صدمات العرض والطلب المعاكسة، في حين أن المهن منخفضة 

.  الأجر أكثر عرضة للخطر
مع زيادة الطلب على الأطعمة السلع الأساسية خلال الوباء مثل

ل الأدوية والإمدادات الطبية،  بدأ العديد من المنتجين في التحو
لإنتاج هذه السلع مما ينتجون عادة؛ على سبيل المثال، في 
ى الولايات المتحدة، انضمت الشركات بما في ذلك جنرال موتورز إل

(.  Barua, 2020)إنتاج أجهزة التنفس الصناعي 

بما يخص قطاع الانشاءات في الولايات المتحدة، تضمنت الآثار
درة السلبية المبلغ عنها تأخيرات كبيرة في المشاريع، وعدم الق

على تأمين المواد في الوقت المناسب، وانخفاض معدلات 
وفي المقابل تضمنت . الإنتاجية، وتصاعد أسعار المواد، وغيرها

ع الفرص الجديدة التي تم إنشاؤها مشاريع تشمل البناء السري
للمرافق الطبية، وبناء المباني السكنية، والأعمال المتعلقة

كما .(Alsharef et al., 2021)بالنقل، وفرص توظيف العمال المهرة 
والتي هدفت الى  Lee (2020)كشفت النتائج التجريبية لدراسة 
 Daily News Sentiment Indexفحص ما إذا كانت التغييرات في 

(DNSI) ق تتوقع عوائد الصناعة الأمريكية بشكل مختلف عن طري
ة تقدير نموذج انحدار السلاسل الزمنية مع عوائد الصناعة الزائد
كمتغير تابع، كانت قد كشفت عن التأثيرات المرتبطة بوباء 

COVID-19 الات عبر مختلف الصناعات، حيث تم تصنيف خدمات الاتص
ي وقطاعات المستهلك التقديرية والصناعية والطاقة والمواد ف
ف مجموعة الارتباط عالية أو متوسطة المستوى بينما تم تصني

قطاع المرافق في المتوسط الى مجموعة الارتباط منخفضة 
مات وتم تصنيف القطاعات المالية وتكنولوجيا المعلو. المستوى

منخفضة، عالية، )والرعاية الصحية في المجموعات الثلاث 
، بينما تم تضمين قطاعات العقارات والسلع (ومتوسطة

.  طالاستهلاكية فقط في مجموعة الارتباط ذات المستوى المتوس

كان للإغلاق الذي فرضته الدول خلال جائحة كورونا تأثيراً على 
ث حي. الولايات المتحدة، أي ان التأثير كان ذو عوامل داخلية وخارجية

يؤثر الإغلاق في المملكة المتحدة وألمانيا بشكل سلبي على
ية كما أن الأزمة الصح. الاستقرار المالي لأسواق الولايات المتحدة

تصاعدت بشكل كبير من  COVID-19في الولايات المتحدة بسبب 
عدم استقرار الأسواق المالية للولايات المتحدة على المدى 

أيضًا، أظهرت الأزمة الصحية في فرنسا وهولندا بسبب. الطويل
COVID-19 تأثيرًا ضارًا على الاستقرار المالي للولايات المتحدة .

ا على العكس من ذلك، حدت الأزمة الاقتصادية في فرنسا وهولند
يشير نموذج الدول . من عدم استقرار أسواق الولايات المتحدة

ان الآسيوية إلى أن الأزمة الاقتصادية في الصين واليابان وإير
مالي وباكستان ساهمت بشكل كبير وإيجابي في عدم الاستقرار ال

.(Shehzad et al., 2021)للولايات المتحدة 
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