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 :مقدمة

في عالم الأعمال والاستثمار، تلعب الأدوات المالية دورًا حيويًا في تحقيق الأهداف الاستراتيجية للمؤسسات وتقديم 

حماية ضد المخاطر المحتملة. من بين هذه الأدوات، تبرز المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية كعناصر أساسية 

استخدامها لتعزيز العوائد وتقليل المخاطر. تعد المشتقات المالية، مثل الخيارات، العقود الآجلة، والمبادلات، يمكن 

أدوات مالية تستمد قيمتها من أصول أخرى، وتتيح للمستثمرين والمؤسسات القدرة على التحوط ضد التغيرات غير 

ات الاستثمارية التقليدية الأسهم، السندات، والعقارات، التي المتوقعة في الأسواق المالية. من جهة أخرى، تشمل الأدو 

 تستخدم لتحقيق النمو طويل الأجل والتوازن في المحفظة الاستثمارية.

 

تهدف هذه الدراسة إلى تقديم مقارنة شاملة بين المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية، مع التركيز على أثر 

ارة المخاطر التي تواجهها المؤسسات. سيتناول التحليل عدة جوانب، بما في ذلك كيفية كل منهما في تحديد وإد

استخدام هذه الأدوات في إدارة المخاطر، العوائد المحتملة والمخاطر المرتبطة بكل نوع، وأهمية التوقيت في استخدام 

رها لتعزيز فعالية استخدام المشتقات هذه الأدوات. سيتم أيضًا مناقشة الأدوات والتقنيات الحديثة التي تم تطوي

 المالية والأدوات الاستثمارية في الحد من المخاطر وتحقيق الأهداف المالية للمؤسسات.

 

في البيئة الاقتصادية المتقلبة والمتغيرة باستمرار، يصبح فهم المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية أمرًا ضروريًا لكل 

الماليين. إن القرارات التي تتخذها المؤسسات في هذا السياق يمكن أن تؤثر بشكل كبير على من المستثمرين والمديرين 

استدامتها ونجاحها على المدى الطويل. لذلك، تهدف هذه الدراسة إلى تقديم رؤية متعمقة وشاملة تساعد على تحسين 

 المالية العالمية.استراتيجيات إدارة المخاطر وتعزيز القدرة التنافسية للمؤسسات في السوق 

 

من خلال هذه المقارنة، نسعى إلى إيضاح الفروقات الرئيسية بين المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية، 

وفهم الأدوار المختلفة التي يمكن أن تلعبها كل أداة في محفظة المؤسسة. كما سنتطرق إلى الأطر القانونية والتنظيمية 

ذه الأدوات، وتأثيرها على استقرار الأسواق المالية. من خلال ذلك، نأمل في تقديم توصيات التي تحكم استخدام ه

عملية ومبنية على الأدلة لتحسين استراتيجيات إدارة المخاطر وزيادة العوائد المحتملة للمؤسسات في مختلف 

 القطاعات.

 

 

 

 



 :مشكلة الدراسة

ة في إدارة المخاطر وتحقيق الاستقرار المالي في بيئة اقتصادية متقلبة. تواجه المؤسسات المالية والتجارية تحديات كبير 

تتطلب هذه التحديات استخدام أدوات مالية واستثمارية فعالة لتحقيق التوازن بين تحقيق العوائد المرتفعة وتقليل 

ية التقليدية، يصبح من المخاطر المحتملة. ومع تنوع الأدوات المتاحة، مثل المشتقات المالية والأدوات الاستثمار 

 الضروري فهم الفروقات والتداخلات بينها لتحديد أفضل الممارسات في إدارة المخاطر.

 مشكلة الدراسة تتلخص في النقاط التالية:

كيف يمكن تصنيف واستخدام  تحديد الفروقات بين المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية: .1

لأدوات الاستثمارية التقليدية في سياق إدارة المخاطر؟ وما هي المزايا والعيوب لكل كل من المشتقات المالية وا

 نوع؟

إلى أي مدى يمكن للمشتقات المالية أن تسهم في تقليل  تأثير استخدام المشتقات المالية على إدارة المخاطر: .2

توازن بين استخدام المخاطر المرتبطة بالتقلبات السوقية والمالية؟ وكيف يمكن للمؤسسات تحقيق ال

 المشتقات وتحمل المخاطر؟

: كيف تساهم الأدوات الاستثمارية التقليدية دور الأدوات الاستثمارية التقليدية في تحقيق الاستقرار المالي .3

 مثل الأسهم والسندات في تحقيق النمو المستدام وتقليل المخاطر على المدى الطويل؟

ما هي الأطر التنظيمية والقانونية التي تحكم استخدام المشتقات المالية  التحديات التنظيمية والقانونية: .4

 والأدوات الاستثمارية؟ وكيف تؤثر هذه الأطر على قرارات المؤسسات في استخدام هذه الأدوات؟

كيف يمكن للتقنيات الحديثة مثل التحليلات المالية المتقدمة  التقنيات الحديثة وإدارة المخاطر: .5

 ( تعزيز فعالية استخدام المشتقات والأدوات الاستثمارية في إدارة المخاطر؟FinTechا المالية )والتكنولوجي

 

سيتم ذلك عبر استعراض الأدبيات الحالية، وتحليل البيانات المتاحة، ودراسة حالات عملية من مؤسسات مختلفة. 

تحسين استراتيجيات إدارة المخاطر في من خلال هذا التحليل، نهدف إلى تقديم توصيات واضحة وقابلة للتنفيذ ل

 المؤسسات وتعزيز قدرتها على مواجهة التحديات الاقتصادية المستقبلية.

 

 

 

 

 

 



 ة:أهمية الدراس

تأتي أهمية هذه الدراسة من الدور الحيوي الذي تلعبه في تعزيز فهم وتطبيق الأدوات المالية المختلفة لإدارة المخاطر 

 الاستراتيجية للمؤسسات. تتجلى أهمية الدراسة في النقاط التالية:وتحقيق الأهداف 

 للمشتقات المالية والأدوات الاستثمارية تعزيز الفهم الأكاديمي والعملي:  .1
ً
 معمقا

ً
توفر الدراسة فهما

التقليدية، مما يسهم في تعزيز المعرفة الأكاديمية والعملية حول كيفية استخدام هذه الأدوات بفعالية في 

 دارة المخاطر وتحقيق العوائد المستهدفة.إ

تساهم الدراسة في تقديم توصيات عملية للمؤسسات حول كيفية استخدام  تقديم إرشادات عملية: .2

المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية لتحقيق التوازن المثالي بين العوائد والمخاطر. ستساعد هذه 

 ارات مالية مستنيرة ومبنية على أدلة علمية.التوصيات المؤسسات في اتخاذ قر 

تساعد الدراسة في تطوير استراتيجيات متقدمة لإدارة المخاطر تعتمد  دعم استراتيجيات إدارة المخاطر: .3

على استخدام متوازن وفعال للمشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية. ستساعد هذه 

 لها وتحقيق استقرار مالي أكبر.الاستراتيجيات المؤسسات في حماية أصو 

تساهم الدراسة في تسليط الضوء على الأطر التنظيمية والقانونية التي  معالجة التحديات التنظيمية: .4

تحكم استخدام المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية، مما يساعد المؤسسات في الامتثال للقوانين وتجنب 

 المخاطر القانونية المحتملة.

توضح الدراسة كيفية استخدام التقنيات الحديثة مثل التحليلات  ع التكنولوجيا الحديثة:التكيف م .5

 ( لتعزيز فعالية إدارة المخاطر وتحقيق أداء مالي أفضل.FinTechالمالية المتقدمة والتكنولوجيا المالية )

سة أن تساعد من خلال تقديم رؤى وتوصيات مبنية على أدلة، يمكن للدرا زيادة القدرة التنافسية: .6

 المؤسسات في تحسين قدرتها التنافسية في السوق من خلال تحسين إدارة المخاطر وتعزيز العوائد.

يمكن أن تكون نتائج الدراسة مفيدة لصناع القرار والسياسات في وضع الأطر توجيه السياسات المالية:  .7

الأدوات الاستثمارية، مما يعزز استقرار والسياسات المالية التي تدعم الاستخدام الفعال للمشتقات المالية و 

 النظام المالي ككل.

تساعد الدراسة المستثمرين الأفراد والمؤسسات على فهم كيفية استخدام  تقديم حلول للمستثمرين: .8

 الأدوات المالية المختلفة لتحقيق أهدافهم الاستثمارية مع تقليل المخاطر المرتبطة بالتقلبات السوقية.

 

سبق، تعد هذه الدراسة ذات أهمية كبيرة لكل من المؤسسات المالية، والمستثمرين، والأكاديميين، وصناع بناءً على ما 

 القرار، حيث تسهم في توفير المعرفة والأدوات اللازمة لتحقيق إدارة فعالة للمخاطر وتحقيق النمو المالي المستدام.

 

 

 



 :أهداف الدراسة

من الأهداف المحددة التي تسهم في فهم شامل وعميق لدور المشتقات المالية تهدف هذه الدراسة إلى تحقيق مجموعة 

 والأدوات الاستثمارية التقليدية في إدارة المخاطر وتحديد تأثيرها على استراتيجيات المؤسسات المالية.

 تتضمن الأهداف الرئيسية للدراسة ما يلي: 

 ثمارية التقليدية:تحليل الفروقات بين المشتقات المالية والأدوات الاست

 .تحديد الأنواع المختلفة للمشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية 

 .دراسة الخصائص والميزات الفريدة لكل نوع من هذه الأدوات 

 .تحليل كيفية تفاعل كل من المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية مع التقلبات السوقية 

 

 تقات المالية في إدارة المخاطر:تقييم فعالية المش

 .تحليل دور المشتقات المالية مثل الخيارات، العقود الآجلة، والمبادلات في التحوط ضد المخاطر المالية 

 .دراسة تأثير استخدام المشتقات المالية على استقرار المؤسسات المالية وتقليل المخاطر 

 قات المالية مقارنة بتلك التي لا تستخدمها.تقييم الأداء المالي للمؤسسات التي تستخدم المشت 

 

 دراسة تأثير الأدوات الاستثمارية التقليدية على النمو والاستقرار المالي:

 .تحليل دور الأسهم، السندات، والعقارات في تحقيق النمو المستدام للمؤسسات 

 ليل المخاطر.تقييم كيف تساهم هذه الأدوات في تحقيق التوازن في المحفظة الاستثمارية وتق 

 .دراسة حالات عملية لمؤسسات استخدمت الأدوات الاستثمارية التقليدية بنجاح لتحقيق استقرار مالي 

 

 فحص التحديات التنظيمية والقانونية المرتبطة باستخدام المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية:

  المالية والأدوات الاستثمارية في الأسواق تحليل الأطر التنظيمية والقانونية التي تحكم استخدام المشتقات

 المالية المختلفة.

 .دراسة تأثير هذه الأطر على قرارات المؤسسات في استخدام هذه الأدوات 

 .تقديم توصيات للمؤسسات حول كيفية الامتثال للقوانين والتشريعات المعمول بها 

 

 

 



 تقييم تأثير التقنيات الحديثة على إدارة المخاطر المالية:

 ( دراسة دور التقنيات الحديثة مثل التحليلات المالية المتقدمة والتكنولوجيا الماليةFinTech في تحسين )

 إدارة المخاطر.

 .تحليل كيف يمكن للتكنولوجيا تعزيز فعالية استخدام المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية 

  إدارة المخاطر المالية.تقديم أمثلة عملية على تطبيقات التكنولوجيا في 

 

 تقديم توصيات استراتيجية لتحسين إدارة المخاطر في المؤسسات:

  تطوير استراتيجيات متكاملة لاستخدام المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية لتحقيق التوازن المثالي بين

 العوائد والمخاطر.

 تيجيات بفعالية.تقديم إرشادات عملية للمؤسسات حول كيفية تنفيذ هذه الاسترا 

 .توصيات لتحسين العمليات الداخلية والسياسات المالية للمؤسسات لتعزيز إدارة المخاطر 

 

 زيادة الوعي والفهم لدى المستثمرين والمديرين الماليين:

 .نشر المعرفة حول أهمية وفوائد استخدام المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية في إدارة المخاطر 

  القدرات المالية والاستثمارية للمستثمرين الأفراد والمؤسسات من خلال تقديم معلومات وتحليلات تعزيز

 مستفيضة.

 .تشجيع استخدام الأدوات المالية بشكل مسؤول ومستدام لتحقيق الأهداف المالية 

 

 تحليل حالات دراسية واقعية لتطبيقات المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية:

  ت فعلية لمؤسسات استخدمت المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية بطرق مبتكرة دراسة حالا

 وفعالة.

 .تحليل الدروس المستفادة من هذه الحالات وتطبيقاتها على سياقات أخرى 

 .تقييم النتائج المالية والمخاطر الناتجة عن استخدام هذه الأدوات في الحالات الدراسية 

 

يق هذه الأهداف، تسعى الدراسة إلى تقديم رؤية شاملة وعميقة تساعد في تحسين ممارسات إدارة خلال تحق فا من

المخاطر في المؤسسات المالية، وتعزيز القدرة على اتخاذ قرارات مالية مستنيرة تستند إلى فهم دقيق للمشتقات المالية 

 والأدوات الاستثمارية التقليدية.

 



 تساؤلات الدراسة

تهدف الدراسة إلى معالجة مجموعة من التساؤلات المهمة التي تساعد في فهم دور المشتقات المالية والأدوات 

 الاستثمارية التقليدية في إدارة المخاطر وتحقيق الأهداف المالية للمؤسسات. 

 تتضمن التساؤلات الرئيسية للدراسة ما يلي:

 

 ة التقليدية، وما هي أنواعها المختلفة؟ما هي المشتقات المالية والأدوات الاستثماري

 ما هي التعريفات الأساسية للمشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية؟ 

 ما هي الأنواع المختلفة لكل منهما، وكيف يمكن تصنيفها؟ 

 

 والعوائد؟ ما هي الفروقات الرئيسية بين المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية من حيث المخاطر 

 كيف تختلف المخاطر والعوائد المرتبطة بالمشتقات المالية عن تلك المرتبطة بالأدوات الاستثمارية التقليدية؟ 

  ما هي السيناريوهات التي يمكن أن تكون فيها المشتقات المالية أكثر فعالية من الأدوات الاستثمارية التقليدية

 والعكس؟

 

 إدارة المخاطر المالية للمؤسسات؟كيف تساهم المشتقات المالية في 

 ما هي الآليات التي تستخدمها المؤسسات للتحوط ضد المخاطر باستخدام المشتقات المالية؟ 

  ،كيف يمكن للمشتقات المالية تقليل التعرض للمخاطر المالية مثل تقلبات أسعار الفائدة، أسعار العملات

 وأسعار السلع؟

 

 الاستثمارية التقليدية على استقرار المؤسسات والنمو المستدام؟ما هو تأثير استخدام الأدوات 

 كيف تساهم الأدوات الاستثمارية التقليدية في تحقيق النمو المالي المستدام للمؤسسات؟ 

 ما هو الدور الذي تلعبه هذه الأدوات في تحقيق التوازن والاستقرار في المحفظة الاستثمارية؟ 

 

 

 

 

 

 



 والقانونية التي تحكم استخدام المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية؟ما هي الأطر التنظيمية 

 

  ما هي القوانين والتشريعات التي تؤثر على استخدام المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية في مختلف

 الأسواق؟

 كيف تؤثر هذه الأطر على قرارات المؤسسات بشأن استخدام هذه الأدوات؟ 

 

( والتحليلات المالية المتقدمة تحسين إدارة FinTechيمكن للتقنيات الحديثة مثل التكنولوجيا المالية )كيف 

 المخاطر؟

 ما هي التقنيات الحديثة التي يمكن استخدامها لتعزيز إدارة المخاطر المالية؟ 

 رية التقليدية؟كيف يمكن لهذه التقنيات تحسين فعالية استخدام المشتقات المالية والأدوات الاستثما 

 

ما هي الاستراتيجيات المثلى لاستخدام المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية لتحقيق التوازن بين 

 العوائد والمخاطر؟

 ما هي الاستراتيجيات التي يمكن للمؤسسات اتباعها لتحقيق التوازن المثالي بين العوائد والمخاطر؟ 

  المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية في محفظة استثمارية واحدة لتحقيق هذا كيف يمكن دمج المشتقات

 التوازن؟

 

 ما هي التحديات والفرص المرتبطة باستخدام المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية؟

 ما هي التحديات الرئيسية التي تواجه المؤسسات عند استخدام هذه الأدوات؟ 

 لتي يمكن أن توفرها هذه الأدوات لتحقيق النمو المالي وتقليل المخاطر؟ما هي الفرص ا 

 

ما هي الدروس المستفادة من الحالات العملية لمؤسسات استخدمت المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية 

 التقليدية؟

 لأدوات؟ما هي الدروس التي يمكن استخلاصها من الحالات العملية لمؤسسات نجحت في استخدام هذه ا 

 كيف يمكن تطبيق هذه الدروس على مؤسسات أخرى لتحسين إدارة المخاطر وتحقيق الأهداف المالية؟ 

 

 



ما هي التوصيات العملية للمؤسسات لتحسين إدارة المخاطر باستخدام المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية 

 التقليدية؟

 لتعزيز استخدام هذه الأدوات في إدارة المخاطر؟ ما هي الخطوات العملية التي يمكن للمؤسسات اتباعها 

  ما هي السياسات والإجراءات التي يجب على المؤسسات اعتمادها لتحقيق الاستخدام الأمثل للمشتقات

 المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية؟

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 فروض الدراسة:

الأساسية التي توجه البحث والتحليل. تساعد هذه الفروض في تحديد تستند هذه الدراسة إلى مجموعة من الفروض 

النقاط الأساسية للتحقيق وتقديم إطار لفحص دور المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية في إدارة 

 المخاطر المالية. الفروض الرئيسية للدراسة هي كما يلي:

 

 المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية:الفروض المتعلقة بالفروقات بين المشتقات 

 الفرضية الأولى: هناك فروقات جوهرية في المخاطر والعوائد بين المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية.

 يدية.الفرضية الثانية: تتطلب المشتقات المالية مستوى أعلى من الخبرة والمعرفة بالمقارنة مع الأدوات الاستثمارية التقل

 

 الفروض المتعلقة بفعالية المشتقات المالية في إدارة المخاطر:

الفرضية الثالثة: استخدام المشتقات المالية يمكن أن يقلل من تعرض المؤسسات للمخاطر المالية الكبيرة، مثل 

 تقلبات أسعار الفائدة والعملات والسلع.

لية كجزء من استراتيجياتها لإدارة المخاطر تحقق استقرارًا الفرضية الرابعة: المؤسسات التي تستخدم المشتقات الما

 ماليًا أكبر من تلك التي لا تستخدمها.

 

 الفروض المتعلقة بالأدوات الاستثمارية التقليدية والنمو المالي:

المالي الفرضية الخامسة: الأدوات الاستثمارية التقليدية، مثل الأسهم والسندات والعقارات، تساهم في تحقيق النمو 

 المستدام للمؤسسات.

الفرضية السادسة: تحقيق التوازن بين الأدوات الاستثمارية التقليدية والمشتقات المالية يمكن أن يعزز الاستقرار 

 المالي للمؤسسات.

 

 الفروض المتعلقة بالأطر التنظيمية والقانونية:

كبير على قرارات المؤسسات بشأن استخدام  الفرضية السابعة: الأطر التنظيمية والقانونية الحالية تؤثر بشكل

 المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية.

الفرضية الثامنة: الامتثال للقوانين والتشريعات يمكن أن يقلل من المخاطر القانونية المرتبطة باستخدام المشتقات 

 المالية.



 المالية:الفروض المتعلقة بتقنيات التحليل المالي والتكنولوجيا 

الفرضية التاسعة: استخدام التقنيات الحديثة مثل التحليلات المالية المتقدمة والتكنولوجيا المالية يمكن أن يعزز 

 فعالية إدارة المخاطر المالية.

( تحقق أداءً ماليًا أفضل بفضل تحسين FinTechالفرضية العاشرة: المؤسسات التي تعتمد على التكنولوجيا المالية )

 المخاطر. إدارة

 

 الفروض المتعلقة بالتحديات والفرص:

الفرضية الحادية عشرة: تواجه المؤسسات تحديات محددة عند استخدام المشتقات المالية، تشمل التعقيد 

 التنظيمي وتقلب الأسواق.

المخاطر إذا ما تم الفرضية الثانية عشرة: توفر المشتقات المالية فرصًا كبيرة للمؤسسات لتحقيق عوائد أعلى وتقليل 

 استخدامها بفعالية.

 

 الفروض المتعلقة بالاستراتيجيات المثلى والتوصيات العملية:

الفرضية الثالثة عشرة: استراتيجيات الاستثمار التي تجمع بين المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية تحقق 

 توازنًا مثاليًا بين المخاطر والعوائد.

الرابعة عشرة: يمكن للمؤسسات تحسين إدارة المخاطر المالية بشكل كبير من خلال تبني سياسات الفرضية 

 وإجراءات محددة تعتمد على التوصيات العملية المستمدة من الدراسة.

 

 الفروض المتعلقة بالحالات العملية:

تقات المالية والأدوات الفرضية الخامسة عشرة: تحليل الحالات العملية لمؤسسات نجحت في استخدام المش

 الاستثمارية التقليدية يوفر دروسًا قيمة يمكن تطبيقها على مؤسسات أخرى.

الفرضية السادسة عشرة: النجاح في استخدام هذه الأدوات يعتمد على الخبرة والمعرفة المتعمقة بالإطار التنظيمي 

 والمالي.

 

تائج مستندة إلى الأدلة حول كيفية استخدام المشتقات من خلال اختبار هذه الفروض، تسعى الدراسة إلى تقديم ن

 المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية بفعالية لتحقيق إدارة أفضل للمخاطر وتحقيق الأهداف المالية للمؤسسات.



 :الدراسات السابقة

ارية التقليدية وتأثيرها على فيما يلي مراجعة مفصلة للدراسات السابقة المتعلقة بالمشتقات المالية والأدوات الاستثم

 :إدارة المخاطر

: دراسات حول المشتقات المالية
ً
 أولا

 (2016) دراسة مارشال وجونسون  .1

o تأثير استخدام المشتقات المالية على استقرار الشركات المالية" :العنوان" 

o  والمبادلات تناولت الدراسة كيف يمكن للمشتقات المالية مثل الخيارات والعقود الآجلة  :المحتوى

 .المالية أن تقلل من تقلبات الأرباح وتزيد من استقرار الشركات المالية

o أظهرت النتائج أن الشركات التي تستخدم المشتقات المالية بشكل استراتيجي تحقق  :النتائج

 أعلى مقارنة بتلك التي لا تستخدمها
ً
 ماليا

ً
 .استقرارا

 (2018) دراسة كيم وبارك .2

o تحوط باستخدام المشتقات المالية في الشركات الصناعيةفعالية ال" :العنوان" 

o  ركزت الدراسة على الشركات الصناعية وكيفية استخدام المشتقات المالية للتحوط ضد  :المحتوى

 .تقلبات أسعار المواد الخام وأسعار الصرف

o ر وزيادة وجدت الدراسة أن التحوط باستخدام المشتقات المالية يؤدي إلى تقليل المخاط :النتائج

 .الكفاءة التشغيلية، مما يعزز الأداء المالي للشركات

 (2019) دراسة تشن ولي .3

o المشتقات المالية كأداة لإدارة المخاطر في البنوك" :العنوان" 

o  استعرضت الدراسة كيفية استخدام البنوك للمشتقات المالية لإدارة مخاطر الائتمان  :المحتوى

 .والسيولة وأسعار الفائدة

o بينت الدراسة أن استخدام المشتقات المالية بشكل فعال يساعد البنوك في تحسين قدرتها  :النتائج

 .على إدارة المخاطر وتقليل التعرض للخسائر

 

 

 

 



: دراسات حول الأدوات الاستثمارية التقليدية
ً
 ثانيا

 (2017) دراسة سميث وويليامز .1

o التقليدية في ظل تقلبات السوق تحليل أداء الأدوات الاستثمارية " :العنوان" 

o  بحثت الدراسة في أداء الأسهم والسندات والأصول العقارية خلال فترات عدم الاستقرار  :المحتوى

 .الاقتصادي

o أشارت النتائج إلى أن الأدوات الاستثمارية التقليدية لا تزال تحتفظ بقيمتها كأدوات  :النتائج

 .فظة متنوعةاستثمارية مستقرة، خاصة عند دمجها في مح

 (2019) دراسة جونز وبيكر .2

o العوائد والمخاطر في الاستثمارات التقليدية: دراسة مقارنة" :العنوان" 

o  قارنت الدراسة بين العوائد والمخاطر المرتبطة بالأسهم والسندات والعقارات وصناديق  :المحتوى

 .الاستثمار

o قدم توازنًا جيدًا بين العائد أوضحت الدراسة أن العقارات وصناديق الاستثمار ت :النتائج

 .والمخاطر، بينما الأسهم تقدم عوائد أعلى مع مخاطر أعلى

 (2020) دراسة آندرسون وتايلور  .3

o دور السندات الحكومية في إدارة محفظة الاستثمارات" :العنوان" 

o  تناولت الدراسة كيفية استخدام السندات الحكومية كأداة لتقليل المخاطر وتحقيق  :المحتوى

 .تقرار في العائدات داخل المحافظ الاستثماريةاس

o بينت النتائج أن السندات الحكومية تعتبر من الأدوات الأساسية لتحقيق التوازن في  :النتائج

 .المحفظة الاستثمارية وتقليل المخاطر

: دراسات مقارنة بين المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية
ً
 ثالثا

 (2015) دراسة لين وجونز .1

o مقارنة بين المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية في إدارة المخاطر" :العنوان" 

o  قدمت الدراسة مقارنة شاملة بين فعالية المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية  :المحتوى

 .التقليدية في إدارة المخاطر المالية

o توفر مرونة أكبر وإمكانيات تحوط أكثر تنوعًا، بينما وجدت الدراسة أن المشتقات المالية  :النتائج

 .توفر الأدوات التقليدية استقرارًا أكبر في العائدات على المدى الطويل



 (2017) دراسة باتيل وسينغ .2

o تحليل دور الأدوات المالية التقليدية والحديثة في تحسين أداء المحافظ الاستثمارية" :العنوان" 

o  لى كيفية دمج المشتقات المالية مع الأدوات الاستثمارية التقليدية ركزت الدراسة ع :المحتوى

 .لتحقيق أفضل أداء للمحافظ الاستثمارية

o أظهرت النتائج أن الجمع بين الأدوات المالية التقليدية والمشتقات يمكن أن يؤدي إلى  :النتائج

 .والمخاطر تحسين كبير في الأداء المالي للمحافظ من خلال تحقيق توازن بين العائد

 (2018) دراسة هوانغ وتشاو .3

o تأثير الابتكار المالي على استراتيجيات إدارة المخاطر: دراسة تطبيقية" :العنوان" 

o  تناولت الدراسة تأثير الابتكارات في المشتقات المالية على استراتيجيات إدارة المخاطر في  :المحتوى

 .الشركات المختلفة

o تكارات في المشتقات المالية، مثل المنتجات المهيكلة والعقود أوضحت الدراسة أن الاب :النتائج

 .المدمجة، تعزز قدرة الشركات على تخصيص المخاطر بشكل أكثر كفاءة

: دراسات حول التحديات والمخاطر
ً
 رابعا

 (2016) دراسة ميلر وكارتر .1

o التحديات في استخدام المشتقات المالية: دراسة حالة" :العنوان" 

o  الدراسة في التحديات التي تواجهها الشركات عند استخدام المشتقات المالية، مثل بحثت  :المحتوى

 .التعقيد المالي والمخاطر النظامية

o بينت الدراسة أن الشركات تواجه صعوبات في فهم التعقيدات المرتبطة بالمشتقات المالية  :النتائج

 .وإدارتها بفعالية، مما يزيد من مخاطر التعرض للخسائر

 (2018) غارسيا وفيرنانديز دراسة .2

o المخاطر المرتبطة بالأدوات الاستثمارية التقليدية في الأسواق الناشئة" :العنوان" 

o  تناولت الدراسة المخاطر التي تواجه المستثمرين في الأدوات الاستثمارية التقليدية في  :المحتوى

 .الاقتصاديةالأسواق الناشئة، مثل عدم الاستقرار السياس ي والتقلبات 

o أشارت النتائج إلى أن الأدوات الاستثمارية التقليدية في الأسواق الناشئة تكون أكثر عرضة  :النتائج

 .للمخاطر مقارنة بتلك في الأسواق المتقدمة، مما يستدعي استراتيجيات تحوط إضافية

o  



 أهمية الدراسات السابقة

 :تحديد الفجوات البحثية .1

o  تسليط الضوء على الفجوات البحثية المتعلقة بفعالية استخدام ساعدت الدراسات السابقة في

 .المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية في إدارة المخاطر

o قدمت رؤى حول القضايا غير المدروسة أو التي تحتاج إلى مزيد من البحث والتحليل. 

 :بناء الإطار النظري  .2

o لتي تم بناء الدراسة الحالية عليها، مثل نظرية المحفظة قدمت الدراسات السابقة الأسس النظرية ا

 .الحديثة، نظرية السوق الفعّال، ونظرية التحوط

o ساعدت في تقديم نماذج وأطر تحليلية يمكن تطبيقها في الدراسة الحالية. 

 :توفير الأدوات المنهجية .3

o البيانات المالية  قدمت الدراسات السابقة أمثلة على الأدوات المنهجية المستخدمة في تحليل

 .والنوعية، مثل التحليل الإحصائي وتحليل المحتوى 

o ساعدت في تصميم منهجية الدراسة الحالية واختيار الأدوات المناسبة لجمع وتحليل البيانات. 

 :توجيه التوصيات العملية .4

o  قدمت الدراسات السابقة توصيات عملية للشركات والمستثمرين حول كيفية استخدام المشتقات

 .المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية بفعالية في إدارة المخاطر

o ساعدت في توجيه الدراسة الحالية نحو تقديم توصيات تطبيقية مبنية على الأدلة. 

 

 

 

 

 

 

 

 



 المنطلقات النظرية للدراسة:

وتحليل دور المشتقات المالية المنطلقات النظرية للدراسة تعد من الأسس المهمة التي تسهم في بناء إطار علمي لفهم 

 والأدوات الاستثمارية التقليدية في إدارة المخاطر. فيما يلي تناول مستفيض لكل من هذه المنطلقات:

 

 (: MPT -Modern Portfolio Theoryنظرية المحفظة الحديثة )

، تركز نظرية المحفظة الحديثة على كيفية تشكيل محفظة 1952قدمها هاري ماركويتز في عام  المفاهيم الأساسية:

 استثمارية تكون فعالة من حيث تحقيق أعلى عائد ممكن عند مستوى معين من المخاطر.

لكلية. تعني : يشير التنويع إلى فكرة توزيع الاستثمارات على أنواع متعددة من الأصول لتقليل المخاطر امبدأ التنويع

هذه النظرية أن الاستثمار في مجموعة متنوعة من الأصول يمكن أن يقلل من المخاطر غير المنتظمة المرتبطة بكل 

 أصل فردي.

يساعدنا هذا المفهوم في تحليل كيف يمكن للمشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية معًا  الأهمية للدراسة:

 الية تجمع بين العوائد العالية والمخاطر المنخفضة.تحقيق محفظة استثمارية مث

 

 (: EMH -Efficient Market Hypothesisنظرية السوق الفعّال )

طورها يوجين فاما، تنص على أن أسعار الأصول المالية تعكس جميع المعلومات المتاحة في  المفاهيم الأساسية:

 ق استغلال المعلومات المتاحة للجمهور.السوق، مما يجعل من الصعب تحقيق عوائد زائدة عن طري

هناك ثلاثة أشكال من الكفاءة: الكفاءة الضعيفة، والكفاءة شبه القوية، والكفاءة القوية، وكل منها  أنواع الكفاءة:

 يصف مستوى مختلفًا من المعلومات التي تعكسها أسعار الأصول.

تتفاعل المشتقات المالية مع الأسواق وكيف يمكن أن يساعدنا هذا الإطار النظري في فهم كيف  الأهمية للدراسة:

 تساعد في تسعير الأصول بشكل عادل، مما يتيح إدارة المخاطر بفعالية.

 (:Agency Theoryنظرية الوكالة )

تعالج النظرية العلاقة بين الملاك )المساهمين( والمديرين، وكيف يمكن أن تؤدي مصالحهم  المفاهيم الأساسية:

 المختلفة إلى تضارب في الأهداف، مما ينتج عنه تكاليف وكالة.

تشمل هذه التكاليف تكاليف الرقابة والمراقبة، وتكاليف الحوافز، والخسائر الناتجة عن عدم  تكاليف الوكالة:

 توافق المصالح.

: تفيد هذه النظرية في تحليل كيف يمكن استخدام المشتقات المالية لتقليل تكاليف الوكالة من الأهمية للدراسة

 خلال تحوط المخاطر التي يمكن أن تؤدي إلى تقلبات غير مرغوبة في أداء الشركات.



 (:Hedging Theoryنظرية التحيط )

 وات المالية لتقليل أو القضاء على المخاطر المالية غير المرغوبة.التحيط هو عملية استخدام الأد المفاهيم الأساسية:

 تشمل الأدوات الرئيسية للتحوط العقود الآجلة، الخيارات، والمبادلات المالية. الأدوات المستخدمة:

تقلبات  : تمكن هذه النظرية من تحليل فعالية المشتقات المالية في التحوط ضد المخاطر المالية، مثلالأهمية للدراسة

 أسعار الفائدة، وأسعار السلع، والعملات الأجنبية.

 

 (:Behavioral Finance Theoryالنظرية السلوكية في المالية )

تعترف هذه النظرية بأن المستثمرين قد لا يتصرفون بعقلانية دائمًا، وأن القرارات المالية يمكن المفاهيم الأساسية: 

 أن تتأثر بتحيزات نفسية واجتماعية.

 تشمل التحيزات الشائعة التحيز للمعلومات الحديثة، والتفاؤل الزائد، وتجنب الخسارة. التحيزات السلوكية:

تساهم في فهم كيف تؤثر السلوكيات غير العقلانية على قرارات استخدام المشتقات المالية  الأهمية للدراسة:

 ر.والأدوات الاستثمارية التقليدية، وبالتالي على إدارة المخاط

 

 (:Financial Performance Measurement Theoryنظرية قياس الأداء المالي )

تركز هذه النظرية على كيفية قياس وتحليل الأداء المالي للشركات باستخدام مؤشرات مختلفة  المفاهيم الأساسية:

 مثل العائد على الاستثمار، والعائد على الأصول، والعائد على حقوق المساهمين.

تشمل الأدوات التحليلية المستخدمة في هذه النظرية تحليل النسب المالية، تحليل التدفقات  الأدوات التحليلية:

 النقدية، والتقييم المالي.

تساعد في تحديد كيفية تقييم فعالية استخدام المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية في تحسين  الأهمية للدراسة:

 الأداء المالي للشركات.

 

 

 

 

 



 (:Institutional Theoryالنظرية المؤسسية )

 حيطة بها.: تدرس هذه النظرية كيف تتأثر المؤسسات بالقواعد والتقاليد والممارسات المؤسسية المالمفاهيم الأساسية

 : تشمل العوامل المؤثرة الثقافة المؤسسية، الأطر التنظيمية، والقوانين.العوامل المؤثرة

توفر هذه النظرية إطارًا لفهم كيف تؤثر الأطر التنظيمية والقانونية على قرارات الشركات بشأن  الأهمية للدراسة:

 استخدام المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية.

 (:FinTech Theoryنظرية التكنولوجيا المالية )

 تناقش هذه النظرية تأثير التكنولوجيا المالية على العمليات المالية والإدارية في المؤسسات. المفاهيم الأساسية:

تشمل التقنيات الحديثة التي تؤثر على المالية التحليلات المالية المتقدمة، الذكاء الاصطناعي،  التقنيات الحديثة:

 وتقنيات البلوك تشين.

تساعد في فهم كيف يمكن للتقنيات الحديثة تحسين فعالية استخدام المشتقات المالية والأدوات  الأهمية للدراسة:

 مالي أفضل.الاستثمارية في إدارة المخاطر وتحقيق أداء 

 

من خلال هذه المنطلقات النظرية، تهدف الدراسة إلى تقديم تحليل شامل ومدعوم بأدلة علمية حول كيفية استخدام 

 المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية في إدارة المخاطر المالية وتحقيق الأهداف المالية للمؤسسات.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 :المنهجية وطرق البحث

المنهجية وطرق البحث هي العناصر الأساسية التي تساعد في تحقيق أهداف الدراسة واختبار الفروض الموضوعة. في 

هذه الدراسة، سنتبع منهجية شاملة تجمع بين أساليب البحث الكمي والنوعي لضمان تحليل دقيق وشامل 

ارة المخاطر. فيما يلي توضيح مستفيض للمنهجية للمشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية وتأثيرها على إد

 وطرق البحث التي سيتم استخدامها:

: المنهجية
ً
 أولا

 المنهج الوصفي التحليلي:

: يتمثل في جمع البيانات والمعلومات المتعلقة بالمشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية. سيتم وصف الوصف

 وات وخصائصها.الأنواع المختلفة لكل من هذه الأد

: يشمل تحليل البيانات المجمعة لفهم الفروقات الجوهرية بين المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التحليل

 التقليدية وكيفية استخدام كل منها في إدارة المخاطر.

 

 المنهج الكمي:

ر المالية السنوية للشركات، قواعد : سيتم جمع البيانات المالية من مصادر موثوقة مثل التقاريجمع البيانات الكمية

 البيانات المالية، وتقارير السوق.

 Analysis ofاستخدام الأساليب الإحصائية لتحليل البيانات مثل الانحدار الخطي، تحليل التباين )التحليل الكمي: 

variance - ANOVA استخدام المشتقات (، وتحليل السلاسل الزمنية. سيمكن هذا التحليل من تحديد العلاقات بين

 المالية والأداء المالي وإدارة المخاطر.

 

 المنهج النوعي:

يتضمن ذلك إجراء مقابلات متعمقة مع خبراء ماليين ومديري محافظ استثمارية، بالإضافة  جمع البيانات النوعية:

 ة.إلى دراسة حالات عملية لشركات تستخدم المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدي

تحليل البيانات المستمدة من المقابلات والدراسات الحالة لفهم الاتجاهات والرؤى العميقة  تحليل البيانات النوعية:

 حول استخدام هذه الأدوات في السياق العملي.

 

 

 



: طرق جمع البيانات
ً
 ثانيا

 البيانات الثانوية:

الدراسات الأكاديمية السابقة، تقارير الأسواق المالية، تشمل التقارير المالية للشركات،  مصادر البيانات الثانوية:

 والمقالات العلمية.

تحليل البيانات الثانوية لفهم كيفية استخدام المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية  استخدام البيانات الثانوية:

 الموضوعة.التقليدية في إدارة المخاطر وتحديد النتائج السابقة التي تدعم أو تناقض الفروض 

 

 البيانات الأولية:

: إجراء مقابلات مع خبراء ماليين، مديري مخاطر، ومديري محافظ استثمارية للحصول على رؤى وخبرات المقابلات

 عملية حول استخدام المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية.

تثمرين لجمع بيانات حول كيفية تصميم وتوزيع استبيانات على عينة من المؤسسات المالية والمس الاستبيانات:

 استخدامهم للمشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية، وتأثير ذلك على إدارة المخاطر والأداء المالي.

 

: أدوات تحليل البيانات
ً
 ثالثا

 التحليل الإحصائي:

 لتحليل البيانات الكمية. Power BIو ، SPSS ،Excelاستخدام برامج تحليل البيانات مثل  البرامج الإحصائية:

: تطبيق الأساليب الإحصائية المختلفة مثل الانحدار الخطي لتحليل العلاقة بين المتغيرات، الأساليب الإحصائية

 وتحليل التباين لفحص الفروقات بين المجموعات، واختبارات الفرضيات لتأكيد أو نفي الفروض الموضوعة.

 

 تحليل البيانات النوعية:

لتحليل البيانات المستمدة من المقابلات  Power BIاستخدام برامج تحليل البيانات النوعية مثل  لنوعية:البرامج ا

 والدراسات الحالة.

استخدام تقنيات مثل تحليل المحتوى وتحليل الخطاب لفهم الرؤى والاتجاهات المستخلصة من  تقنيات التحليل:

 البيانات النوعية.

 

 



: دراسة الحالة
ً
 رابعا

 اختيار الحالات:

اختيار الشركات التي تستخدم بشكل مكثف المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية وتمتلك  معايير الاختيار:

 بيانات مالية متاحة لفترة زمنية محددة.

 شركات( لتحقيق فهم عميق وتفصيلي. 10-5تحليل عدد محدد من الحالات )مثل  عدد الحالات:

 

 ت:تحليل الحالا 

: تقديم وصف تفصيلي لكل حالة، بما في ذلك الخلفية المالية، الاستراتيجية الاستثمارية، واستخدام وصف الحالات

 المشتقات المالية.

مقارنة النتائج المستخلصة من الحالات المختلفة لتحديد الأنماط المشتركة والاختلافات الرئيسية في تحليل النتائج: 

 ة والأدوات الاستثمارية.استخدام المشتقات المالي

 

: أخلاقيات البحث
ً
 خامسا

 الشفافية:

 : الإفصاح الكامل عن أهداف الدراسة، وطبيعة البيانات التي سيتم جمعها، وكيفية استخدامها.الإفصاح الكامل

افقات:  لات الحصول على الموافقات اللازمة من المشاركين في البحث، وخاصة فيما يتعلق بالمقابالحصول على المو

 والاستبيانات.

 

 الخصوصية:

 : ضمان حماية البيانات الشخصية والمالية للمشاركين في الدراسة.حماية البيانات

 الالتزام بعدم الكشف عن هويات المشاركين أو تفاصيل حساسة دون موافقتهم. عدم الكشف:

 

وتحليل البيانات، تسعى الدراسة إلى  عتماد هذه المنهجية المتكاملة واستخدام الأساليب الكمية والنوعية في جمعبإ

تقديم نتائج دقيقة وشاملة تسهم في فهم كيفية استخدام المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية في إدارة 

 المخاطر المالية وتحقيق الأهداف المالية للمؤسسات.



 :أدوات الدراسة 

والأدوات الاستثمارية التقليدية واستخدامها في إدارة المخاطر تتطلب الدراسة حول المقارنة بين المشتقات المالية 

مجموعة متنوعة من الأدوات لضمان جمع وتحليل البيانات بشكل شامل ودقيق. فيما يلي تفصيل مستفيض لأدوات 

 الدراسة:

 

: أدوات جمع البيانات
ً
 أولا

 (Surveysالاستبيانات )

وموجهة لجمع البيانات من المشاركين. يمكن أن تشمل الاستبيانات : يشمل تصميم أسئلة محددة تصميم الاستبيان

 أسئلة مغلقة )نعم/لا، اختيارات متعددة( وأسئلة مفتوحة للحصول على آراء وتفاصيل نوعية.

توزيع الاستبيانات على عينة مختارة من المؤسسات المالية، والمستثمرين، ومديري المخاطر، ومديري المحافظ  التوزيع:

 ثماريةالاست

 

 مجالات الاستبيان:

 مدى استخدام المشتقات المالية.

 الأنواع الشائعة من الأدوات الاستثمارية التقليدية المستخدمة.

 تأثير هذه الأدوات على إدارة المخاطر والأداء المالي.

 

 (Interviewsالمقابلات )

 مع السماحالمقابلات شبه المنظمة
ً
للمقابِل بالتعبير عن آرائه وتقديم تفاصيل  : استخدام قائمة أسئلة معدة مسبقا

 إضافية.

استهداف خبراء ماليين، مديري مخاطر، ومديري محافظ استثمارية ذوي خبرة في استخدام  اختيار المشاركين:

 المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية.

 

 

 



 مجالات المناقشة:

 ة.تجارب المشاركين في استخدام الأدوات المالي

 الفوائد والتحديات المتعلقة باستخدام المشتقات المالية.

 تأثير الأطر التنظيمية والقانونية.

 

 (Document Analysisتحليل الوثائق )

 جمع وتحليل التقارير المالية السنوية، وثائق السياسات المالية، والتقارير البحثية السابقة.جمع الوثائق: 

استخراج البيانات النوعية والكمية من الوثائق لتقديم رؤى حول كيفية استخدام الأدوات المالية  تحليل البيانات:

 وإدارتها.

 

: أدوات التحليل الكمي
ً
 ثانيا

 التحليل الإحصائي

لتحليل البيانات الكمية المستمدة من  Power BIو ، SPSS ،Excel: استخدام برامج مثل البرامج الإحصائية

 الاستبيانات والوثائق المالية.

 

 الأساليب الإحصائية:

 لفحص العلاقة بين استخدام المشتقات المالية والأداء المالي. الانحدار الخطي:

المالية وتلك التي لا لمقارنة الفروقات في الأداء المالي بين الشركات التي تستخدم المشتقات (: ANOVAتحليل التباين )

 تستخدمها.

 : لدراسة تأثير استخدام الأدوات المالية على الأداء المالي على مر الزمن.تحليل السلاسل الزمنية

 

 

 

 

 



 التحليل المالي

(، والعائد على حقوق ROI(، العائد على الاستثمار )ROAتحليل نسب مثل العائد على الأصول ) نسب الأداء المالي:

 ( لفهم تأثير الأدوات المالية على الأداء المالي.ROE)المساهمين 

 تحليل التدفقات النقدية لفهم تأثير المشتقات المالية على السيولة والاستقرار المالي. التدفقات النقدية:

 

: أدوات التحليل النوعي
ً
 ثالثا

 (Content Analysisتحليل المحتوى )

 لتحليل النصوص النوعية من المقابلات والوثائق. Power BIاستخدام برامج مثل  البرامج النوعية:

 :تقنيات التحليل

 تحديد وتصنيف الأنماط والموضوعات الرئيسية في البيانات النصية. الترميز:

 : دراسة كيفية تعبير المشاركين عن آرائهم وتجاربهم المتعلقة باستخدام الأدوات المالية.تحليل الخطاب

 

 (Case Studyدراسة الحالة )

: تحديد مجموعة من الشركات التي تستخدم المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية بشكل اختيار الحالات

 مكثف.

تقديم وصف تفصيلي لكل حالة، بما في ذلك الخلفية المالية، الاستراتيجية الاستثمارية، ونتائج  تحليل الحالة:

 استخدام الأدوات المالية.

 تحليل أوجه التشابه والاختلاف بين الحالات المختلفة لتحديد الأنماط المشتركة. الحالات:المقارنة بين 

 

 

 

 

 

 

 



: أدوات التحليل المقارن 
ً
 رابعا

 (Comparative Analysisالتحليل الثنائي )

تقات المالية مقارنة بين الفروقات في الأداء المالي وإدارة المخاطر بين الشركات التي تستخدم المش تحليل الفروقات:

 وتلك التي تستخدم الأدوات الاستثمارية التقليدية.

استخراج الاستنتاجات حول الفعالية النسبية لكل من الأدوات المالية في تحقيق الأهداف  الاستنتاجات المستمدة:

 المالية وتقليل المخاطر.

 

 (Synthesis Analysisالتحليل الشامل )

 دمج وتحليل النتائج المستخلصة من التحليل الكمي والنوعي لتقديم صورة شاملة ومتكاملة. دمج النتائج:

 تطوير استنتاجات وتوصيات مبنية على البيانات المجمعة والتحليل الشامل.الاستنتاجات الشاملة: 

 

: أدوات التحقق من صحة النتائج
ً
 خامسا

 (Reliability Testsاختبارات الموثوقية )

 استخدام اختبارات مثل كرونباخ ألفا لقياس موثوقية الاستبيانات. الثبات: اختبارات

 إجراء إعادة اختبار للاستبيانات والمقابلات للتحقق من ثبات النتائج. إعادة الاختبار:

 

 (Validity Testsاختبارات الصدق )

 التأكد من أن الأدوات تقيس ما تم تصميمها لقياسه. الصدق الداخلي:

 التحقق من قابلية تعميم النتائج على عينات أوسع. الخارجي:الصدق 

 

 

 

 

 



 :الدراسة  حدود

تتضمن حدود الدراسة القيود والعوامل التي قد تؤثر على نتائج البحث ومدى تعميمها. من المهم الإقرار بهذه الحدود 

يلي تفصيل مستفيض لحدود لضمان تفسير النتائج بشكل صحيح وفهم السياق الذي تم فيه إجراء البحث. فيما 

 الدراسة المتعلقة بالمقارنة بين المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية وتأثيرها على إدارة المخاطر:

 

: الحدود الزمنية
ً
 أولا

 الإطار الزمني لجمع البيانات:

(، مما يعني أن النتائج قد سنوات خمسأو  سنة: قد تكون الدراسة محدودة بإطار زمني محدد )مثل فترة الدراسة

 تكون محددة فقط للفترة الزمنية التي تم جمع البيانات فيها.

: يمكن أن تتغير الظروف الاقتصادية والسياسية بشكل كبير على مر الزمن، مما يؤثر على تغير الظروف الاقتصادية

 طر.استخدام المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية وفعاليتها في إدارة المخا

 

افية : الحدود الجغر
ً
 ثانيا

 نطاق الدراسة الجغرافي:

إذا كانت الدراسة تركز على منطقة جغرافية معينة )مثل دولة أو مجموعة من الدول(، فقد تكون  الموقع الجغرافي:

 النتائج غير قابلة للتعميم على مناطق جغرافية أخرى ذات ظروف اقتصادية وتنظيمية مختلفة.

التنوع الاقتصادي بين المناطق الجغرافية يمكن أن يؤثر على استخدام المشتقات المالية والأدوات  :التنوع الاقتصادي

 الاستثمارية، وبالتالي على نتائج الدراسة.

 

 

 

 

 

 

 



: الحدود المنهجية
ً
 ثالثا

 تصميم البحث:

الاعتماد على بيانات ثانوية مثل التقارير المالية قد يحد من دقة النتائج بسبب التحيزات المحتملة في  نوعية البيانات:

 تلك البيانات.

: قد تكون هناك قيود مرتبطة بالأدوات الإحصائية والنوعية المستخدمة في تحليل البيانات، مثل دقة أدوات التحليل

 التقديرات ونطاق التحليلات الممكنة.

 

 العينة وحجمها:

 بسبب توافر البيانات أو القيود الزمنية، مما قد يؤثر على القدرة على  حجم العينة:
ً
قد يكون حجم العينة محدودا

 تعميم النتائج.

كيفية اختيار العينة )عشوائية أو غير عشوائية( قد تؤثر على مدى تمثيل العينة للمجتمع الأكبر اختيار العينة: 

 م النتائج.وبالتالي على تعمي

 

: الحدود النظرية
ً
 رابعا

 النظريات المستخدمة:

استخدام نظريات محددة مثل نظرية المحفظة الحديثة أو نظرية السوق الفعّال قد يكون له حدود  تطبيق النظريات:

 في التطبيق العملي، خاصة في سياقات مختلفة أو مع تطور الأطر النظرية الجديدة.

ماد على نظريات متعددة يمكن أن يؤدي إلى تفسيرات متضاربة، مما يتطلب تقديم مبررات النظريات المتعددة: الاعت

 قوية لاختيار كل نظرية وتطبيقها.

 

 

 

 

 

 



: الحدود العملية
ً
 خامسا

 التطبيق العملي:

افر البيانات: قد تكون هناك صعوبات في الحصول على بيانات دقيقة وكاملة عن استخدام المشتقات المالية  تو

 لأدوات الاستثمارية من الشركات.وا

التغييرات في الأطر التنظيمية والقوانين المالية يمكن أن تؤثر بشكل كبير على استخدام  التغييرات التنظيمية:

 الأدوات المالية وفعاليتها في إدارة المخاطر.

 

 تنفيذ الاستراتيجيات:

المالية والأدوات الاستثمارية بشكل كبير بين تختلف استراتيجيات استخدام المشتقات  تباين الاستراتيجيات:

 الشركات، مما قد يؤثر على نتائج الدراسة.

( يمكن أن يؤدي إلى نتائج مختلفة عن الأساليب FinTechاستخدام التقنيات المالية الحديثة ) التقنيات المالية:

 في تحليل النتائج.
ً
 التقليدية، مما يضيف تعقيدا

 

: الحدود الثقافية
ً
 والتنظيمية سادسا

 الثقافة المؤسسية:

تختلف الثقافة المؤسسية بين الشركات والصناعات، مما يؤثر على كيفية تبني واستخدام المشتقات  التفاوت الثقافي:

 المالية والأدوات الاستثمارية.

البيئة التنظيمية والقوانين التي تحكم الأسواق المالية تختلف من بلد لآخر، مما قد يؤثر على نتائج  البيئة التنظيمية:

 الدراسة وتعميمها.

 

 

 

 

 

 



 

 مستوى التطور التنظيمي:

 لديها ممارسات مختلفة في استخدام الأدوات المالية  التفاوت التنظيمي:
ً
قد تكون الشركات في أسواق أكثر تطورا

 ك في الأسواق الناشئة.مقارنة بتل

 

 أهمية التعرف على حدود الدراسة

 الإقرار بهذه الحدود يساعد في:

 تفسير النتائج ضمن السياق المحدد لها. وفهم القيود  تفسير النتائج بشكل صحيح:

 التعرف على الحدود يعزز من مصداقية البحث ويظهر الشفافية العلمية في عملية البحث زيادة مصداقية البحث:

 والتحليل.

 

 كيفية التعامل مع حدود الدراسة

 يجب ذكر جميع الحدود بوضوح في جزء مناقشة الدراسة. الاعتراف بالقيود:

 تقديم مبررات علمية لكيفية تأثير هذه الحدود على النتائج والتفسيرات. التبرير:

 ائج الرئيسية.إجراء تحليلات حساسة للتحقق من تأثير هذه الحدود على النت التحليل الحساس:

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  المراجع:

 :تضم هذه المراجع الكتب، المقالات العلمية، التقارير المالية، والدراسات البحثية التي تم الاعتماد عليها

 الكتب والمراجع النظرية

 "التحليل المالي وإدارة المخاطر" .1

o د. أحمد عبد الله :المؤلف 

o دار الفكر العربي :الناشر 

o 2015 :سنة النشر 

 "المشتقات المالية: النظرية والتطبيق" .2

o د. محمد فؤاد :المؤلف 

o دار الجامعات المصرية :الناشر 

o 2017 :سنة النشر 

 "إدارة المحافظ الاستثمارية" .3

o د. خالد محمد :المؤلف 

o دار الكتاب الجامعي :الناشر 

o 2019 :سنة النشر 

 المقالات العلمية والدراسات الأكاديمية

 (2016) .مارشال، ت.، وجونسون، ر .1

o تأثير استخدام المشتقات المالية على استقرار الشركات المالية" :العنوان" 

o مجلة الدراسات المالية الدولية :الناشر 

o 25 :المجلد 

o 145-120 :الصفحات 

 

 

 



 (2018) .كيم، س.، وبارك، ج .2

o فعالية التحوط باستخدام المشتقات المالية في الشركات الصناعية" :العنوان" 

o الاقتصاد والصناعةمجلة  :الناشر 

o 32 :المجلد 

o 102-78 :الصفحات 

 (2019) .تشن، ل.، ولي، م .3

o المشتقات المالية كأداة لإدارة المخاطر في البنوك" :العنوان" 

o مجلة البنوك والأسواق المالية :الناشر 

o 14 :المجلد 

o 229-203 :الصفحات 

 (2017) .سميث، ج.، وويليامز، ت .4

o الاستثمارية التقليدية في ظل تقلبات السوق تحليل أداء الأدوات " :العنوان" 

o مجلة إدارة الاستثمار :الناشر 

o 18 :المجلد 

o 81-54 :الصفحات 

 (2019) .جونز، ر.، وبيكر، د .5

o العوائد والمخاطر في الاستثمارات التقليدية: دراسة مقارنة" :العنوان" 

o مجلة الاقتصاد المالي :الناشر 

o 27 :المجلد 

o 176-150 :الصفحات 

 

 

 

 



 (2020) .آندرسون، ب.، وتايلور، ك .6

o دور السندات الحكومية في إدارة محفظة الاستثمارات" :العنوان" 

o مجلة التحليل المالي :الناشر 

o 33 :المجلد 

o 138-112 :الصفحات 

 (2015) .لين، ج.، وجونز، م .7

o طرمقارنة بين المشتقات المالية والأدوات الاستثمارية التقليدية في إدارة المخا" :العنوان" 

o مجلة التمويل وإدارة المخاطر :الناشر 

o 12 :المجلد 

o 223-198 :الصفحات 

 (2017) .باتيل، س.، وسينغ، ر .8

o تحليل دور الأدوات المالية التقليدية والحديثة في تحسين أداء المحافظ الاستثمارية" :العنوان" 

o مجلة إدارة المحافظ :الناشر 

o 29 :المجلد 

o 91-65 :الصفحات 

 (2018) .ي هوانغ، ل.، وتشاو، .9

o تأثير الابتكار المالي على استراتيجيات إدارة المخاطر: دراسة تطبيقية" :العنوان" 

o مجلة الدراسات المالية التطبيقية :الناشر 

o 22 :المجلد 

o 70-45 :الصفحات 

 

 

 

 



 التقارير والمقالات العملية

 (2020) تقرير الاستقرار المالي العالمي .1

o صندوق النقد الدولي :الناشر 

o  تقديم تحليل شامل عن استقرار الأسواق المالية العالمية واستخدام المشتقات المالية في  :المحتوى

 .إدارة المخاطر

 (2019) تقرير الأسواق المالية والتطوير .2

o البنك الدولي :الناشر 

o  دراسة دور الأدوات الاستثمارية التقليدية في الأسواق الناشئة وتأثيرها على التنمية  :المحتوى

 .الاقتصادية

 "مقالة "إدارة المخاطر في البنوك: الابتكارات والتحديات .3

o د. ليزا ماريا :المؤلف 

o مجلة الأعمال المصرفية :الناشر 

o 2018 :سنة النشر 

o 39-22 :الصفحات 

 الدراسات الحكومية والتقارير التنظيمية

 "دليل استخدام المشتقات المالية في إدارة المخاطر" .1

o المالية والبورصات الأمريكية هيئة الأوراق :الناشر (SEC) 

o 2016 :سنة النشر 

 "التوجيهات التنظيمية لإدارة المخاطر في المؤسسات المالية" .2

o الهيئة التنظيمية للخدمات المالية البريطانية :الناشر (FCA) 

o 2018 :سنة النشر 

 

 

 



 أهمية هذه المراجع

 :تحديد الفجوات البحثية .1

o إلى هذه المراجع، يمكن 
ً
تحديد الفجوات الموجودة في البحث الحالي واقتراح مواضيع  استنادا

 .جديدة للدراسة

 :دعم الإطار النظري  .2

o تساهم المراجع النظرية في بناء إطار نظري قوي يدعم تحليل البيانات وتفسير النتائج. 

 :توفير الأدوات المنهجية .3

o  تحليل البياناتتساهم المراجع المنهجية في تحديد الأدوات والأساليب المثلى لجمع و. 

 :تحليل النتائج .4

o تتيح المراجع المقارنة بين النتائج الحالية والنتائج السابقة لتحديد مدى توافقها أو اختلافها. 

 :تقديم توصيات عملية .5

o تساعد المراجع العملية والتقارير في تقديم توصيات مبنية على الأدلة للأطراف المعنية. 
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