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الفصل الرابع: التحلیل الإحصائي ومناقشة النتائج

المقدمة4-1
عینة من جمعھا تم التي البیانات وتحلیل عرض فیھ یتم حیث الدراسة، في الأساسیة الركیزة الفصل ھذا یُعد 

واختبار الدراسة أسئلة على الإجابة إلى الفصل ھذا یھدف المناسبة. الإحصائیة الأسالیب باستخدام الدراسة 
فرضیاتھا من خلال تحلیل استجابات أفراد العینة على فقرات الاستبیان.

یلیھ الدراسة، لعینة الدیموغرافیة الخصائص بعرض  beginsرئیسیة: مباحث عدة من الفصل ھذا یتكون 
الفرضیات اختبار وأخیراً البحث، لمتغیرات الوصفي الإحصاء ثم الدراسة، لأداة والثبات الصدق اختبارات 

البرنامج استخدام تم وقد للدراسة. النظري والإطار السابقة الدراسات ضوء في النتائج ومناقشة الإحصائیة 
) لتحلیل البیانات.SPSSالإحصائي للعلوم الاجتماعیة (

 توصیف عینة الدراسة (الإحصائیات الوصفیة لعینة البحث)4-2



السوق في مستثمراً ) 150(عددھم والبالغ الدراسة عینة لأفراد الدیموغرافیة الخصائص الجزء ھذا یوضح 
الخبرة التعلیمي، المستوى العمر، الجنس، متغیرات: عدة حسب العینة توزیع تم (تداول). السعودیة المالیة 

الاستثماریة، ونوع المستثمر (فرد/مؤسسة).

الدراسة عینة توصیف) 1-4 (جدول
النسبة التكرارالفئةالمتغیر

المئویة 
(%)

11274.7ذكرالجنس
3825.3أنثى

150100المجموع
1812 سنة25أقل من العمر

6744.7 سنة35أقل من  - 25
4328.7 سنة45أقل من  - 35
1610.7 سنة55أقل من  - 45

64 سنة فأكثر55
150100المجموع

المستوى 
التعلیمي

128ثانوي
2315.3دبلوم

7952.7بكالوریوس
2818.7ماجستیر
85.3دكتوراه

150100المجموع
الخبرة 

الاستثماریة
1510أقل من سنة

4832سنوات 3 - 1
5234.7سنوات 6 - 4
2516.7سنوات 10 - 7

106.7 سنوات10أكثر من 
150100المجموع

نوع 
المستثمر

9865.3مستثمر فرد
5234.7مستثمر مؤسسي

150100المجموع
حجم 

المحفظة 
الاستثماریة

4530 ریال100,000أقل من 
6241.3ریال 500,000 - 100,000
2818.7ریال 1,000,000 - 500,000



1510 ریال1,000,000أكثر من 
150100المجموع

یتضح من الجدول السابق التوزیع التالي لعینة الدراسة:

بواقع ) %74.7(بنسبة الأغلبیة یمثلون الذكور أن إلى النتائج تشیر الجنس: حسب العینة توزیع أولاً: 
الحالي الواقع یعكس التوزیع ھذا مستثمرة. ) 38(بواقع ) %25.3(الإناث تمثل بینما مستثمراً، ) 112(

في الإناث مشاركة في الملحوظة الزیادة رغم أعلى، الذكور مشاركة تزال لا حیث السعودیة المالیة للسوق 
).2023 (ھیئة السوق المالیة، 2030السنوات الأخیرة تماشیًا مع رؤیة 

الأكبر النسبة تمثل سنة)  35من أقل -  25(العمریة الفئة أن النتائج تظھر العمر: حسب العینة توزیع ثانیاً: 
یشكلون الشباب أن إلى یشیر ھذا ). %28.7(بنسبة سنة)  45من أقل -  35(فئة تلیھا )، %44.7(بنسبة 
الشباب لتمكین الحدیثة التوجھات مع یتوافق ما وھو السعودي، الاستثماري السوق في الدافعة القوة 

اقتصادیاً.

بنسبة البكالوریوس درجة یحملون العینة أفراد غالبیة التعلیمي: المستوى حسب العینة توزیع ثالثاً: 
لدى جیداً تعلیمیاً وعیاً ویعكس إیجابي المؤشر ھذا ). %18.7(بنسبة الماجستیر درجة تلیھا )، 52.7%(

المستثمرین، مما یعزز مصداقیة إجاباتھم على استبیان الدراسة.

خبرة لدیھم المستثمرین من ) %34.7(أن النتائج تظھر الاستثماریة: الخبرة حسب العینة توزیع رابعاً: 
العینة من ) %66.7(أن یعني ھذا ). %32.0(بنسبة سنوات)  3-1(فئة تلیھم سنوات،  6-4بین تتراوح 

لدیھم خبرة استثماریة متوسطة إلى جیدة، مما یؤھلھم لتقییم الشفافیة المالیة واتخاذ قرارات استثماریة واعیة.

یمثل بینما العینة، من ) %65.3(الأفراد المستثمرون یمثل المستثمر: نوع حسب العینة توزیع خامساً: 
ھاتین بین الفروق بتحلیل ویسمح العینة تنوع یعكس التوزیع ھذا ). %34.7(المؤسسیون المستثمرون 

الفئتین المھمتین.

محافظ لدیھم ) %41.3(المستثمرین غالبیة الاستثماریة: المحفظة حجم حسب العینة توزیع سادساً: 
بنسبة ریال  100,000من الأقل المحافظ فئة تلیھم ریال،  500,000-100,000بین تتراوح استثماریة 

)30.0%.(



الدراسة عینة توصیف) 1-4 (الشكل

 اختبارات الصدق والثبات للاستبیانات4-3
)Validityأولاً: الصدق (

من المحكمین من مجموعة على الأولیة صورتھا في الاستبانة عرض تم للأداة، الظاھري الصدق لتحقیق 
والبالغ الجامعة)، (اسم بجامعة الأعمال وإدارة والتمویل المحاسبة في المتخصصین التدریس ھیئة أعضاء 
) محكمین. تم أخذ آرائھم وملاحظاتھم حول:5عددھم (

وضوح وصیاغة فقرات الاستبیان.1

ملاءمة الفقرات لأھداف الدراسة.2

اكتمال الأبعاد والمتغیرات.3

تصنیف الفقرات ضمن المحاور الصحیحة.4

بناءً على ملاحظات المحكمین، تم:

) فقرات لعدم وضوحھا3حذف (●

) فقرات5تعدیل صیاغة (●

إضافة فقرتین جدیدتین●

إعادة توزیع بعض الفقرات بین المحاور●

فقرة كل درجة بین الارتباط معامل باستخدام  (Construct Validity(البناء صدق حساب تم كما 
والدرجة الكلیة للمحور الذي تنتمي إلیھ.

)n=30 استطلاعیة عینة (الكلیة والدرجة الفقرات بین الارتباط معاملات) 2-4 (جدول
معامل رقم الفقرة

الارتباط
مستوى 

الدلالة
محور الشفافیة المالیة

10.723**0
20.689**0
30.754**0
40.701**0
50.678**0
60.712**0
70.695**0
80.734**0
90.688**0



100.721**0
110.703**0
120.679**0

محور قرار الاستثمار
10.745**0
20.712**0
30.698**0
40.731**0
50.706**0
60.689**0
70.724**0
80.715**0

)0.01** دالة عند مستوى دلالة (

-  0.678(بین وتتراوح )، 0.01(مستوى عند إحصائیاً دالة الارتباط معاملات جمیع أن إلى النتائج تشیر 
.(Sekaran, 2016)، وھي قیم مقبولة إحصائیاً وتشیر إلى صدق بناء جید للأداة (0.754

)Reliabilityثانیاً: الثبات (

من محور لكل ) Cronbach's Alpha(ألفا كرونباخ معامل استخدام تم للاستبیان، الداخلي الثبات لقیاس 
محاور الدراسة، وكانت النتائج كما یلي:

ألفا كرونباخ معامل) 2-4 (جدول
عدد المحور

الفقرات
معامل 
الثبات 

)α)

الحكم 
على 
الثبات

الشفافیة المالیة - جودة 
الإفصاح

مرتفع40.842

الشفافیة المالیة - 
توقیت النشر

مرتفع40.817

الشفافیة المالیة - 
الوضوح

مرتفع40.829

مرتفع 120.891الشفافیة المالیة (ككل)
جداً

مرتفع80.863قرار الاستثمار
مرتفع 200.912الاستبیان ككل

جداً



الحد تتجاوز جداً مرتفعة قیمة وھو )، 0.912(بلغ ككل للاستبیان ألفا كرونباخ معامل أن النتائج تظُھر 
سجلت الفرعیة المحاور جمیع أن كما ). Nunnally ,1978(حسب ) 0.70(والبالغ إحصائیاً المقبول 

).0.891 - 0.817معاملات ثبات مرتفعة تراوحت بین (

مما بالعشوائیة، تتأثر لا الإجابات وأن جید، داخلي واتساق عالٍ بثبات تتمتع الأداة أن تؤكد النتائج ھذه 
).Hair et al ,.2019یعطي مصداقیة للنتائج التي سیتم التوصل إلیھا (

 الإحصاء الوصفي لمتغیرات البحث (الإجابة على أسئلة البحث)4-4
أولاً: المحور الأول – الشفافیة المالیة

نظر وجھة من السعودیة المالیة السوق في المدرجة الشركات في المالیة الشفافیة مستوى ما  الأول:السؤال 
المستثمرین؟

الشفافیة محور لفقرات المعیاریة والانحرافات الحسابیة المتوسطات حساب تم السؤال، ھذا على للإجابة 
المالیة وأبعاده الثلاثة: جودة الإفصاح، توقیت النشر، والوضوح.

الإفصاح جودة عدُب لفقرات المعیاریة والانحرافات المتوسطات): 3-4 (رقم الجدول
رقم 

الفقرة
موافق الفقرة

بشدة
غیر محایدموافق

موافق
غیر 

موافق 
بشدة

المتو
سط

الانح
راف 
المعیا
ري

الترتي
ب

معلومات الشركات تنشر 1
في وكاملة دقیقة مالیة 

تقاریرھا

4567231054.120.892

بالمعاییر الشركات تلتزم 2
الدولیة المحاسبیة 

)IFRS(

5261191264.210.911

المالیة التقاریر تتضمن 3
إفصاحات طوعیة إضافیة

3854311893.791.024

المخاطر عن الإفصاح یتم 4
المالیة بشكل كافٍ

4159281573.950.963

البُعد 
ككل

4.020.78

بلغ كلي حسابي متوسط على حصل الإفصاح جودة بُعد أن إلى ) 3-4(الجدول في الإحصائیة النتائج تشیر 
الإفصاح جودة على العینة أفراد من عالیة موافقة إلى یشیر ما وھو )، 0.78(معیاري بانحراف ) 4.02(

في الشركات المدرجة.

الأولى المرتبة الدولیة المحاسبیة بالمعاییر بالالتزام المتعلقة ) 2(رقم الفقرة احتلت الفقرات، مستوى على 
جاءت بینما الدولیة. بالمعاییر السعودیة الشركات لالتزام الإیجابي التقدیر یعكس مما )، 4.21(بمتوسط 



مجال وجود إلى یشیر مما )، 3.79(بمتوسط الأخیرة المرتبة في الطوعیة بالإفصاحات المتعلقة ) 3(الفقرة 
للتحسین في ھذا الجانب.

الإفصاح جودة عدُب على العینة استجابات توزیع): 2-4 (رقم الشكل

النشر توقیت عدُب لفقرات المعیاریة والانحرافات المتوسطات): 4-4 (رقم الجدول
رقم 
الفقر

ة

موافالفقرة
ق 

بشدة

مواف
ق

غیر محاید
مواف

ق

غیر 
مواف
ق 

بشدة

المتوس
ط

الانحرا
ف 

المعیار
ي

الترتي
ب

التقاریر الشركات تنشر 5
المواعید في السنویة 
المحددة

4863221164.110.921

عن الفوري الإفصاح یتم 6
الأحداث الجوھریة

3558321783.760.983

سنویة الربع التقاریر تنشر 7
بانتظام

4462261264.050.882

محدثة المالیة المعلومات 8
ومتاحة عند الحاجة

3255351993.681.014

3.90.82البُعد 



ككل
وھو )، 0.82(معیاري بانحراف ) 3.90(حسابي متوسط على حصل النشر توقیت بُعد أن النتائج أظھرت 

متوسط جید ولكنھ أقل من بُعد جودة الإفصاح.

)، 4.11(بمتوسط الأولى المرتبة المحددة المواعید في السنویة التقاریر بنشر المتعلقة ) 5(الفقرة احتلت 
یشیر ھذا ). 3.68(بمتوسط الأخیرة المرتبة في المالیة المعلومات بتحدیث المتعلقة ) 8(الفقرة جاءت بینما 
فترات بین المعلومات تحدیث لتحسین حاجة ھناك لكن للنشر، النظامیة بالمواعید تلتزم الشركات أن إلى 

النشر الرسمیة.

النشر توقیت عدُب على العینة استجابات توزیع): 3-4 (رقم الشكل
الوضوح عدُب لفقرات المعیاریة والانحرافات المتوسطات): 5-4 (رقم الجدول

رقم 
الفق
رة

موافق الفقرة
بشدة

غیر محایدموافق
موافق

غیر 
موافق 

بشدة

المتوس
ط

الانحرا
ف 

المعیار
ي

الترتي
ب

سھلة المالیة التقاریر 9
الفھم للمستثمرین

4264251364.030.912

لغة الشركات تستخدم 10
واضحة وغیر فنیة

3859301673.880.953

التقاریر تتضمن 11
تنفیذیة ملخصات 

واضحة

4762241164.130.871

4458281464.010.934بجداول مدعومة البیانات 12



ورسوم بیانیة
البُعد 
ككل

4.010.79

إیجابي تقییم إلى یشیر مما )، 0.79(معیاري بانحراف ) 4.01(حسابي متوسط على الوضوح بُعد حصل 
لوضوح المعلومات المالیة.

الوضوح توقیت عدُب على العینة استجابات توزیع): 4-4 (رقم الشكل
ككل المالیة الشفافیة لمحور المعیاریة والانحرافات المتوسطات): 6-4 (رقم الجدول

المتوسط البُعد
الحسابي

الانحراف 
المعیاري

النسبة 
المئویة

الترتیب

4.020.7880.40جودة الإفصاح
%

1

4.010.7980.20الوضوح
%

2

3.90.8278.00توقیت النشر
%

3

الشفافیة المالیة 
(ككل)

3.980.7679.60
%

-

مستوى التقدیر: مرتفع

تقییم على حصلت السعودیة السوق في المدرجة الشركات في المالیة الشفافیة أن إلى الإحصائیة النتائج تشیر 
تبذلھا التي الإیجابیة الجھود یعكس وھذا ). %79.6(مئویة ونسبة ) 5من  3.98(حسابي بمتوسط مرتفع 

الشركات السعودیة وھیئة السوق المالیة لتعزیز الشفافیة والإفصاح.



ثانیاً: المحور الثاني – قرار الاستثمار

السؤال الثاني: ما مستوى قرار الاستثمار لدى المستثمرین في السوق المالیة السعودیة؟

قرار محور لفقرات المعیاریة والانحرافات الحسابیة المتوسطات حساب تم السؤال، ھذا على للإجابة 
الاستثمار.

الاستثمار قرار محور لفقرات المعیاریة والانحرافات المتوسطات): 7-4 (رقم الجدول
رقم 

الفقرة
موافق الفقرة

بشدة
غیر محایدموافق

موافق
غیر 

موافق 
بشدة

المتو
سط

الانح
راف 
المعیا
ري

الترتي
ب

قرارات اتخاذ في أثق 13
على بناءً استثماریة 

المعلومات المتاحة

516521944.230.861

من تزید المالیة الشفافیة 14
رغبتي في الاستثمار

4862241154.150.892

تتمتع التي بالأسھم أحتفظ 15
بشفافیة عالیة

4459281364.050.923

ذات الشركات أسھم أشتري 16
الإفصاح الجید

4258301463.990.944

ذات الشركات أسھم أبیع 17
الإفصاح الضعیف

3855321783.820.976

مخاطر من تقلل الشفافیة 18
الاستثمار في نظري

4157311563.930.955

بالاستثمار الآخرین أوصي 19
في شركات شفافة

3956331663.870.967

حجم على تؤثر الشفافیة 20
استثماراتي

3654351873.760.998

المحو
ر 

ككل

3.980.81

معیاري بانحراف ) 3.98(بلغ كلي حسابي متوسط على حصل الاستثمار قرار محور أن النتائج أظھرت 
 لقرار الاستثمار لدى أفراد العینة.مستوى مرتفع)، وھو ما یشیر إلى 0.81(



الأولى المرتبة الاستثماریة القرارات اتخاذ في بالثقة المتعلقة ) 13(الفقرة احتلت الفقرات، مستوى على 
الشفافیة بتأثیر المتعلقة ) 20(الفقرة جاءت بینما ). 4.15(بمتوسط ) 14(الفقرة تلیھا )، 4.23(بمتوسط 

).3.76على حجم الاستثمارات في المرتبة الأخیرة بمتوسط (

على الشفافیة تأثیر لكن بالشفافیة، إیجابیاً ویتأثرون قراراتھم في یثقون المستثمرین أن إلى تشیر النتائج ھذه 
حجم الاستثمارات المباشرة قد یكون أقل وضوحاً.

الاستثمار قرار محور على العینة استجابات توزیع): 5-4 (رقم الشكل
الدراسة لمتغیرات الوصفي الإحصاء ملخص): 8-4 (رقم الجدول

عدد المتغیر
الفقرات

الانحراف المتوسط
المعیاري

النسبة 
المئویة

المستوى

الشفافیة 
المالیة

123.980.7679.60
%

مرتفع

قرار 
الاستثمار

83.980.8179.60
%

مرتفع

الفرضیة یعزز مما الاستثمار، وقرار المالیة الشفافیة من لكل العام المستوى في تطابق إلى النتائج تشیر 
بوجود علاقة بینھما.

 اختبار الفرضیات ومناقشة النتائج4-5
المالیة الشفافیة بین ) α  0.05(مستوى عند إحصائیة دلالة ذات علاقة توجد "لا الأولى: الفرضیة 

وقرار الاستثمار لدى المستثمرین في السوق المالیة السعودیة."

 Pearson Correlation(بیرسون ارتباط معامل استخدام تم الفرضیة، ھذه لاختبار 
Coefficient).لقیاس قوة واتجاه العلاقة بین المتغیرین 



)Correlation (الارتباط معامل باستخدام الإحصائي التحلیل) 5-4 (الجدول
معامل المتغیران

الارتباط 
)R(

مستوى 
الدلالة 

)Sig(.

حجم 
العینة 

)N(

التفسیر

الشفافیة المالیة - قرار 
الاستثمار

علاقة قویة 0150**0.742
موجبة

)0.01** دالة عند مستوى دلالة (

الاستثمار، وقرار المالیة الشفافیة بین  قویةطردیة ارتباطیة علاقة وجود إلى ) 5-4(الجدول نتائج تشیر 
).0.01 < 0.000)، وھي قیمة دالة إحصائیاً عند مستوى دلالة (R = 0.742حیث بلغ معامل الارتباط (

أن یعني مما ، قویةكعلاقة یُصنف ) 0.742(بقیمة ارتباط معامل فإن )، Cohen ,1988(لتصنیف وفقاً 
زیادة الشفافیة المالیة ترتبط بزیادة إیجابیة في قرار الاستثمار.

ذات علاقة وجود على تنص التي البدیلة الفرضیة ونقبل  الصفریةالفرضیة نرفض النتائج، ھذه على بناءً 
دلالة إحصائیة بین الشفافیة المالیة وقرار الاستثمار.

یقلل الجودة عالي الإفصاح أن أكدت التي ) Healy & Palepu ,2001(دراسة مع تتوافق النتیجة ھذه 
السیاق في ) 2019(السرتاوي دراسة مع تتفق كما المستثمرین. ثقة من ویزید المعلوماتي التماثل عدم من 

العربي.

) للشفافیة المالیة على قرار α  0.05الفرضیة الثانیة: "لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة عند مستوى (
الاستثمار لدى المستثمرین في السوق المالیة السعودیة."

) Simple Linear Regression(البسیط الخطي الانحدار تحلیل استخدام تم الفرضیة، ھذه لاختبار 
لتحدید قدرة الشفافیة المالیة على التنبؤ بقرار الاستثمار.

)Simple Regression (البسیط الخطي الانحدار باستخدام الإحصائي التحلیل) 9-4 (الجدول
مستوى القیمةالعنصر

الدلالة 
)Sig(.

التفسیر

علاقة قویة-R(0.742معامل الارتباط المتعدد (
 %55.1تفسر -R(²0.551معامل التحدید (

من التباین
المعدل التحدید معامل 

)Adjusted R(²
0.548--



F(181.23قیمة (
4

دال النموذج 0
إحصائیاً

--0.542الخطأ المعیاري للتقدیر
دال إحصائیاα)1.2470ًالثابت (

دال إحصائیاβ)0.6850ًمعامل الانحدار (
معادلة الانحدار:

 (الشفافیة المالیة)0.685 + 1.247قرار الاستثمار = 

تحلیل النتائج:

التباین من  %55.1نسبتھ ما تفسر المالیة الشفافیة أن إلى یشیر ): R ² =0.551(التحدید معامل .1
من أكثر أن یعني ھذا السلوكیة. الدراسات في ومقبولة مرتفعة نسبة وھي الاستثمار، قرار في 

نصف التغیر في قرارات الاستثمار یمكن تفسیره من خلال مستوى الشفافیة المالیة.

وأن إحصائیاً، دال الانحدار نموذج أن تؤكد ): 0.000(دلالة مستوى عند )) F =181.234قیمة .2
العلاقة بین المتغیرات لیست عشوائیة.

واحدة بوحدة زیادة كل أن إلى یشیر ): 0.000(دلالة مستوى عند ) β  =0.685(الانحدار معامل .3
موجب أثر وھو وحدة، ) 0.685(بمقدار الاستثمار قرار في زیادة إلى تؤدي المالیة الشفافیة في 

ودال إحصائیاً.

دال وھو صفراً، المالیة الشفافیة تكون عندما الاستثمار قرار قیمة یمثل ): α  =1.247(الثابت .4
إحصائیاً.

دلالة ذي أثر وجود تؤكد التي البدیلة الفرضیة ونقبل  الصفریةالفرضیة نرفض النتائج، ھذه على بناءً 
إحصائیة للشفافیة المالیة على قرار الاستثمار.

الإفصاح ذات الشركات أن تفترض التي ) Signaling Theory(الإشارة نظریة مع تتماشى النتیجة ھذه 
نظریة تدعم كما ). Spence ,1973(المستثمرین ثقة یعزز مما للسوق، إیجابیة إشارات ترسل العالي 
والمساھمین الإدارة بین المصالح تعارض من تقلل الشفافیة أن تؤكد التي ) Agency Theory(الوكالة 

)Jensen & Meckling ,1976.(



المالیة الشفافیة لأبعاد المتعدد الانحدار تحلیل ملخص) 10-4 (الجدول
المتغیر 
المستقل

β 
(معیارى)

tSig.R²

جودة 
الإفصاح

0.3424.1230

توقیت 
النشر

0.2182.8760.005

0.2953.6540الوضوح
R²0.551 الكلي

بُعد تفوق مع الاستثمار، قرار على إحصائیاً دال أثر لھا المالیة الشفافیة أبعاد جمیع أن إلى النتائج تشیر 
) على الأبعاد الأخرى.β = 0.342جودة الإفصاح (

أفراد استجابات في ) α  0.05(مستوى عند إحصائیة دلالة ذات فروق توجد "لا الثالثة: الفرضیة 
العینة حول الشفافیة المالیة وقرار الاستثمار تعزى للمتغیرات الدیموغرافیة."

لاختبار ھذه الفرضیة، تم استخدام:

)المستثمر نوع، الجنس (الفئة ثنائیة للمتغیرات) T-test (ت اختبار●
)الخبرة، التعلیم، العمر (الفئات متعددة للمتغیرات) One-way ANOVA (الأحادي التباین تحلیل●

الجنس حسب) T-test (ت لاختبار الإحصائي التحلیل) 11-4 (الجدول
الانحراف المتوسطNالجنسالمتغیر

المعیاري
التفسیر.tSigقیمة 

الشفافیة 
المالیة

توجد لا 0.6230.534-1123.950.78ذكر
فروق

384.060.71أنثى
قرار 

الاستثمار
توجد لا 0.4120.681-1123.960.83ذكر

فروق
384.020.76أنثى

المالیة للشفافیة تقدیراتھم في والإناث الذكور بین إحصائیة دلالة ذات فروق وجود عدم إلى النتائج تشیر 
).0.05 أكبر من (Sigوقرار الاستثمار، حیث كانت قیم 

المستثمر نوع حسب) T-test (ت لاختبار الإحصائي التحلیل) 12-4 (الجدول
الانحراف المتوسطNالنوعالمتغیر

المعیاري
التفسیر.tSigقیمة 



الشفافیة 
المالیة

توجد لا 1.8760.063-983.890.79فرد
فروق

524.130.68مؤسسي
قرار 

الاستثمار
توجد لا 1.5420.125-983.910.84فرد

فروق
524.090.74مؤسسي

رغم أن المستثمرین المؤسسیین أعطوا تقدیرات أعلى قلیلاً، إلا أن الفروق لم تكن دالة إحصائیاً.

العمر حسب) ANOVA (التباین تحلیل) 13-4 (الجدول
مصدر المتغیر

التباین
مجموع 

المربعات
df متوسط

المربعات
.FSigقیمة 

الشفافیة 
المالیة

بین 
المجموعات

2.13440.5340.9120.459

داخل 
المجموعات

84.7561450.585

86.89149الكلي
قرار 

الاستثمار
بین 

المجموعات
1.87640.4690.7230.578

داخل 
المجموعات

94.2341450.65

96.11149الكلي
تشیر النتائج إلى عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائیة تعزى للعمر.

التعلیمي المستوى حسب) ANOVA (التباین تحلیل) 15-4 (الجدول
مصدر المتغیر

التباین
مجموع 

المربعات
df متوسط

المربعات
.FSigقیمة 

الشفافیة 
المالیة

بین 
المجموعات

3.24540.8111.4230.228

داخل 
المجموعات

82.6451450.57

85.89149الكلي
قرار 

الاستثمار
بین 

المجموعات
4.12341.0311.6340.169

داخل 
المجموعات

91.9871450.634



96.11149الكلي
لا توجد فروق دالة إحصائیاً تعزى للمستوى التعلیمي.

الاستثماریة الخبرة حسب) ANOVA (التباین تحلیل) 16-4 (الجدول
مصدر المتغیر

التباین
مجموع 

المربعات
df متوسط

المربعات
.FSigقیمة 

الشفافیة 
المالیة

بین 
المجموعا

ت

5.23441.3092.3870.054

داخل 
المجموعا

ت

79.6561450.549

84.89149الكلي
قرار 

الاستثمار
بین 

المجموعا
ت

6.12341.5312.5120.044

داخل 
المجموعا

ت

88.9871450.614

95.11149الكلي
) تعزى للخبرة.0.05ملاحظة: یوجد فرق دال إحصائیاً في قرار الاستثمار عند مستوى (

الخبرة فئات بین للفروق) Tukey (توكي اختبار) 17-4 (الجدول
(Iالخبرة ((J (

الخبرة
فرق 

المتوسطا
ت

Sig.

7-10 
سنوات

من أقل 
سنة

0.423*0.038

 10من أكثر 
سنوات

1-3 
سنوات

0.387*0.047

0.05الفروق دالة عند مستوى 

تشیر النتائج إلى وجود فروق في قرار الاستثمار تعزى للخبرة، ولصالح ذوي الخبرة الأعلى.



الخلاصة:

 فیما یتعلق بالجنس، نوع المستثمر، العمر، والتعلیم.نقبل الفرضیة الصفریة●

 فیما یتعلق بالخبرة الاستثماریة في قرار الاستثمار فقط.نرفض الفرضیة الصفریة●

 الخاتمة4-6

) 150(عددھا البالغ الدراسة عینة من جمعھا تم التي البیانات وتحلیل عرض تم الفصل، ھذا ختام في 
مستثمراً في السوق المالیة السعودیة. وقد توصلت الدراسة إلى النتائج الرئیسیة التالیة:

أولاً: على مستوى الإحصاء الوصفي:

) 4.02(الإفصاح جودة بُعد تفوق حیث )، 3.98(بمتوسط مرتفع تقییم على المالیة الشفافیة حصلت .1
على الأبعاد الأخرى.

في المستثمرین ثقة یعكس مما )، 3.98(بمتوسط مرتفع تقییم على أیضاً الاستثمار قرار حصل .2
قراراتھم.

ثانیاً: على مستوى اختبار الفرضیات:

) بین الشفافیة المالیة وقرار الاستثمار.R = 0.742وجود علاقة ارتباطیة قویة (.1

من ) %55.1(الشفافیة تفسر حیث الاستثمار، قرار على المالیة للشفافیة إحصائیاً دال أثر وجود .2
التباین في القرار الاستثماري.

تفوق بُعد جودة الإفصاح في التأثیر على قرار الاستثمار مقارنة بالأبعاد الأخرى..3

الخبرة باستثناء الدیموغرافیة، المتغیرات لمعظم تعزى إحصائیة دلالة ذات فروق وجود عدم .4
الاستثماریة.

والأجنبیة، العربیة السابقة الدراسات معظم مع النتائج ھذه تتوافق  السابقة:الدراسات مع التوافق ثالثاً: 
النتائج مصداقیة یعزز مما )، 2019(السرتاوي ودراسة ) Healy & Palepu ,2001(دراسة خاصة 

وموثوقیتھا.

القرارات وتحفیز المستثمرین ثقة تعزیز في المالیة للشفافیة الاستراتیجیة الأھمیة تؤكد النتائج ھذه 
مالي سوق بناء نحو  2030رؤیة توجھات یدعم ما وھو السعودیة، المالیة السوق في الإیجابیة الاستثماریة 

متطور وشفاف.
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