2l Midocean Journal for Research and Studies
.- gi - ﬁ e-1SSN:

Glwljallg g

Gl daidl & Adlal Gland) Jhalia By Ao b 5 B o llaal) olSM) 40
okl disaa A Jghailly ddalugl)

bl deaa (Gl A O ke
ORCID: 0009-0002-2404-1133

Lagrad) dupal) ASlaal) — Gdiglane daala — BIY1 A — Jhalial) §l8) and — iuale itk

oadlal)

& onlelall Ll dgag e AL Glend) hlia 5y 8 e lilaal) oS o e Capatl) ) Al sda cidoa
ALY Crendialy ¢ i) dea gl mgial) e Ayl iadiels « all Anaas Jglailly Al Aalisgll IS, ol il
SPSS zaliyy aladivly bl clld 5 ¢Gatieas (155) oy e (e bl aand 314

LS ((4.17) b s Jassios itye ela Llla) Classgall 8 olilaal) olSA) aladind (ggiee of il eyl
Linge bl ADe agag il cipglily (4.19) &l Jacssios adtiye (ssinses Ll (3l el 5y Lleld gl
pged LS ¢(0.788) Lo )Vl abee by Can ¢ SLlaa) 5] Do liy e lilaal) oIS aladiu o Gleas) Al dus8

AW Glon) Sl o) Aol 3 bl e (%64.4) dises e a8 Wlean] el ¢ISY) aladin)

A S5 B el ol s (A cialal) daslag dgall g3 ) (655 dilean) AV I G908 2 ) el LS
Al Al eliig ¢ e lilaa¥) oSN il aladial (b ausll Zuhall Cuagly - alall Jagall sl 5all lgin
AW Sl 8 alelall g (daSsally dydall Ll 50 bl

Lol e ALl Aalosl) clgil) Adlal) 3lsadl) ¢ Sllaal 5l ¢ e lihal HSH thalisal) cilalgl)




daadall .1
el bl e 13lael ST llaall 5la) cales delocie 4@ c¥sa 5aY) il PR W) Blaudl) Cargd
Bpuall o Lo aaiad Al iligall aa ali L e lidaiaY) oS el ¢ Kl Iy daladly cdugal) cDlailly
L€y ¥l Adlag cAalall i) didas 3 celihaal) olSH) Calag canal s el zalall ol dyal
GV Adgal) el g L bl MASl dByg de s acdg ¢ Gamal) LlE dasling (Algpually GLaY) Hlalie g (JliaY)
Lla) LS e lacall 508 adyg Al Baga Canss ¢ Nl ¢ Uil 5ol e o (S e lilaia¥) oISH
Guailly adladlly cbilul) Bagas (3T cibaaty Ty ddladiu) of V) leadlin J8 Dhladl gully duedall e
IOSCO, ) allxd duydy 4lys daaly Jadsn dsag ailies Las cchlia)lsall e Lajeall slaie¥ls 7 laill 4aSgag

.(2021; FSB, 2024

dapal) ASLadl) 5y lingioe (paa Ll g Uaill g jlciall skl a3 dussaad) Lll 8 & guinsall 130 daaal Slasis
Aol )l laaally Al L) 8 mast (e asmliay Leg o L) g Ul sk zaling 2030 Asgacd)
5a3 S L 525 2024 Gle Ayl A4 (261) ASladll 8 AW duil)l il ane jly a8y L g S Jolaill
(2024 ¢ L g Uil sk maliz) Spiiall AUl jlalaal 83 sl ST culgal ) Aalally daadl) A0l A5

L) 3] Hlalie B daleld Cpan b e lihaal) oIS o0 o capetl) ) Auhall 02 e el e Bl
ASLedl) 8 Ly Wil S lajliie by el diaey Jslally bl ddalussl) SlSdg @il & cplalal) o dgag (16
2ol alasial bl ity ¢ oaladd) S Gulie Gy BLaaly o atl) aagl mgid) o Al ady
o Lo BB (e il ks ¢ il Bl Aeliy elibaY) clSY) aladiu) G AU lad) Cingy (SPSS

csasmall ) g Uil Jals Sllaall 6)la) s jlas sk

G pdl) Aliia .2

Glo) Shlae By & lyss Gl Al lescsgall Jals e lilal) oIS i aladial L pasdl) e a2l e
o sty Wl S50 gheagy (bl ity Loagead) L0l b Lo Yy cmaaly (Hase (el ) dalas I Y 4L
oYy Goad) Hhlae Jadi saie Hlalie W) Cilosgall 4alsis - léialy Jolally dalugl) cilS)yds olgul)
Llasu¥ly Lg saally plalaall sda GLES) auat & o lilaa) oSN agen 35 . JEaY )y JliaY )y Jusnally A gl
G hlaall Jadal aulsll Gl slinas Zlall Glou¥) Hhlie mllacas duball aadiuy ulial) cigl) L]
e Al (3l banty el ISH aladia) dadiy ol aay Al @loud) G Alelall Clsgall 4a)ss
Dbty L) oS cilant g Al bl Ja1s o131l Aasn g edoyial) Ll el 835mg oz el
SASA 5o Loz V) Gad )l lged) 3 Al ASae Jiam U ey« (BCBS, 2024; FSB, 2024)&usall 4,430

all die Jslailly dllal) dabusgl) ilSydg @yl 8 Al Blsu) Hlalia i3 Cpuat 8 el

~D ~




Ay dcaaf .3

Lagia sy ALl 3loaY) Hlalie il o bl oS aeny s (& gunge Lelolin b Luahyll Lnalell ZpaaY) e
s DA (e dnpell Sl o) 3 bl ages WS . yualeall Wl g Uadl) Nty Aty cilegasall (1
Adalssl) Sy gill 8 L) Hllaal) 5] dleliy el oS aladtal co Jasy (uball B o z3sa
Obladl gall 8 elha¥) oS el joall Guld 8 Lualall Lgied 585 . abol) dnae Jylailly ddL

LAl 3\_:13)“ (i c)\)ﬂ\ acdg cl.gﬁbﬁib

S8 LT ik b Leatlis (ye ol bl Alabisgll S5 Slgid) saliiad Aol<e) 8 Audyll Alea) Bad¥) (it
LS ALl Al Al aedy ¢ e Ly «tlilal) Jlat o llaca¥) oISH) Cadags (uanty ¢ bl
cu_..\hw\ ;.\:Dia c&blzuj\ Big Jia c‘:;cl.\km\w <Al u,cy\_g Jlaall e\&;ﬁm\}“ QLAL:\A aan ‘f Cjtu]\ K= U ui us.ag

Al Calal .4

Gls) hlia By ddeld (et 8 e lilaal) oIS il pladia) 50 o ol ) desdy Ay dudal) Cangs
ol A Jghally dullal) dalugl) GlSHyss Asill A calalall i dgas (e ALl

ALY CilaY) ()l Ciagl 138 (ha g kg

Al Jae W) lascsgall Jals LI Glous) Slalie B)la] & o lilaa¥) IS alaiad (ggiss o iyl
~Jghully Al ddalugl) ClSHds sl A Galalall i dgag (e Adlal) Blond) halie By Lol (g5ina il
AL (3)sa¥) lalie ly) dleliy o lilaal) olSH aladtia) oy AR (il

AW Blsud) Hhalie iy Lleld i & e lilaY) oS aladiu) slga] (il

el il B llaal) 5 3 ellaaV) oSH 550 Jon Auadl Sl el 8 Gadll e i)
~Aadala gl

AW LA By e llaa) S Jledlly Jygosal) aladial] 53l ddee Clinasi auks

Ao )al) e hlus

AL Gl lalie o) Cpand b el KA1 a0 Lot V) Gyl Jlged) e el ) duhl) et
) VS Gyl Dlged) 138 (pa goiing $mliyll Anas Jslaily ALl Alalusgll S,y gl

Sl Jae lscsgall 8 L) 3ol Hhalia ol & e llhaY) oS aladial (ggis L (1
¢ Jslally Alal) ddalisgl) lSydig Wsill 8 alalall ks dgag (pe Adlall (3lsa) halia 313 Lleld (ggie Lo (2

~3~




ALl (3lsu) Lhalia iy Lleliy elihaal) olSH) aladial o Aflas) ANS @3 &Dle aas b (3

L) Gload) Ll iy Adeld i 8 Wlias) elilaial) olSH) aladial agen g2 (6 ) (4

AW 3)pa) halie 3] b elidaaY) oIS o0 Jsn Ll 3l eyl 8 ddloas) Ao 3 (3958 2ag b (5
taidagll danla 5l ¢ alell Jagall (Ball Clsin ddgall g5 ) 535

dufyal) (g @

golin plasialy  SAlaa) didailly 25aa) sl Gaal) daball dands ae aunlity Lasg clgdlaaly Al A<ia egun b
AV (mg il las) e duhal o568 (SPSS

=Y oIS aladial G (o < 0.05) AV (ggine die dilas] AV @l dunge b)) dADLe 256 :(H1)
Lol Aiae Jo)lly Al dlalugl) cilSyas dlsil) b Al Glonl) jhlas 5y Lol

A Slesss sl 8 AIL) Bl Shalie Bl Adeli yuuds 8 Wilas] e lilaa) olSH) alasinl agey :(H2)
- (0 < 0.05)AN2 (s5ien e e al) (e

ASU aagiadl SV Jsa Al 2l el 3 (00 < 0.05) ANV (gie vie Ailian] AN 3 (3558 2ag 1(H3)
Al g dgall g thidaglly dhraall cbuidl g Ll Gl hlae 5l b e lhal)
Al Aagleg ¢ alell Jagal

Aupll asaliall 7 3gail)

Al (31 o) halae 3 1) dllad — (5 i algu) 5 A g0 A8Dle — e lilaal) oISA) aladiyl

) i) AL (31 ) el b yl) Aglled i ety el yall 8 Jisall jaiall e lilaal) oIS aladiu) Jiay
Gaaal) dgaa

A langall o GilKay (bl llaal 5y Adlady e lilaal) oS3 aladiad o Ge snge Ayl <y
Alal) el Agally Al Al Ciilagl 3 cplaladl e Gydig el A

el Mg L IV Sily peay sty Luadate Ll e Uagiag <2026-2025 oahall alall e Gie) copua) LS
Gl ehal g0 2g0all o3 A lgaread Jomn Wy cdaddivall elial) Baly Wiie g lgadiaa 2g3a & dudyall i
il




Lupall gl oY) .5

pailadlly ageiall : lall g Uil b o Lual) ¢lS3l

553 day Al 3 (I gl b Jaall dagde JS5 casle] ) Eaal) w5l e el KA maal
Gl aeay cAaganll z 3l elig cAediall llal) Jilas Jedad Sl Aty )l ililaall (oany Bial e Fraite
Glaies dlal Aalugl) SSyas e sil) & ) skl oo 85 3loely D) Lo Ll Suhe3s L)
A8y« ril e e and Adle A aa Jalail) e 5,08 4S5 ool ) dalall 5ol I &bl Al S ool
g Ladll 5.liS bl dagall Jalaall aal elilaal) oISY) Jia ¢ sllaiall 138 oy« Hhalad) (ggine g Uly clilal
b dlanaly Hlalaally gl o 45,08 Gauaiy L

calailly calaill (Sia (s daiad i ale i plga el o dngulal) Adall) 508 el oISHL dady
(UL dalles o 50 laa) sty et sk o el cSH aghg . LAl Masly ¢ gally (Vs
Yo ) Jlaad) g bl clpally bl e aladll DA e gl g se el oty calal) padlasalg
alailly ¢ ) abell Jio clandatll o daly desane dady dy LS syl alatiad e el oSN i
Byl Aalai g ganl) DLy cAadal) Zall) dallaa ¢ (genl)

Ly ¢ puad iy 3 AIW) s AL bl (e dadin laeS e dolatl) e 4,08 e il cSH1 Sadg
Uniiye Mol g Uil 8 delaiiol mocal Gl 25y ST s Basl 3 selud il padlanay Adsal yésal
JEY g ¢ eDand) dard cc¥glall A e ¢ Goud) Jalas (Jlin¥) CaiS ¢ LtV andi ¢ plaladl 3)la) Lgia cBranic Y laa

. (OECD, 2021)  sekasi

5l ailadll o3 5l ey - Mall g Unl) dxgdal Gslio dilas ) Gailiad]) (go desana o liba) ¢S cliig,
cJalaill A g ¢ eDlenll g ¢ padl il Aallas LSH 23t pabiied Gus cdadiiall Gl s e d4l])
o s elhaY) (S Gy WS LAl bl e gl Bsemn SRl clydses ddplamy) il
bt ASlse o 858 T lglang Les cBas il G WS Ll ol of z3laill (e 3] ¢ aianal) olacl
Al 3lsad)

2els zilas oliy 8 elilal) oSN il AW lasgall p2did Cum ¢ il e 508l SIS aailiad (e
Sy LS L lea g dlgad) 8 Alainall iy (JuiaY) Shdisas o S Jiaill el laals coall dsla adgs e
AL Dlalaally Nl ddlye 8 dage Brald 2y chaenlal) ye LLaY) L) e 5uly o il HISY
Lai )l gl & dads s DA e LS (Sa dr Bilae s el ¥ JhlAAl e BES oY
.(Financial Stability Board, 2024)

el Basa e el anilis &8s oY el ) ) zliny Wl g Uil 8 e lilaa¥) oS3 ol cLlhall 038 e




o JalSl alaie¥) pae g ¢ paivall HLaaYly (Ldlally Aasalls dasiy of oo bl Glawgall & e lilaal] 1S3
. (I0SCO, 2021; BCBS, 2024)a i dxalye (50 V) ) all

L) clsngall (b Aarly (o lilaal) lSU) il

B ekl Lead) gty AL Auscsiall Anpds Canemy s ¢ Il g Uil 5 e lihaal) KU clids aaem
cJla) cglae oLy ¢ Lt jlalae Jalaiy ¢eDleall Alaidy) glanll audi b o lilaal) oIS axdi celgil
A5 Ao jer et o o) bl a3 aelud WS Lsaliaall e 48yl clilead) dasltiay ¢eDleall dadd (prenty
AR B850 5S ad)yg sl dalled) (o Al eUasY) Julisg ¢ )53l

clitally jelg¥) &)ag ¢ Blsu) A8 dilas 8 e lilaaY) oIS jo0 jelad ¢Jglailly Allall ddabusgl) lSHa b Lol
oS LS Gpuall ilalatl agh e LAl g liay colalaiall aelud Ciydige antiny cdyaglall e cASoladl il
o B e Lae ccolailly Slan) Ams Lgdasyy cdanbai®y) clibully SLAY) bt 8 ASH i) el alasiad

. (El Hajj & Hammoud, 2023)culiall ¢l 8 Lol Llana)s Ldsul) Hllial dejie

Ll fie cdaad)l) Al cleodll sk b Gulal Haie elilaal) oS moal cddlal) £l Jlae s
el Joarl) @l Sy Jlia¥) caiS dakily ¢ eyl disaill Jola cadall dakail ¢ L) Cliaia ¢dig i)
s -3l il oyl land sl daiie daady Jsla o aaiad Ldlal) lissgall sl Cum ¢ Il @ Unil) daila
a5 e Il gl yiokis maliysy 2030 ASLeall A5y langions po dansill 138 paasy (Ligaad) dgjal) ASLadl

(2024 ¢ ) g Uil skt maliny) Nl g Unill 5l iy eddlal) dgill sk o Jlall \SaY)

by ge dola 3 lesnsgall 038 dasda e Jhily ALl Aol Sy Agill b e lilaa) IS Luaal aun
oleo Jlatg ccibilanl] dadlyag Ala¥) jhlia) auil dads ol ) 7 a3 @leidld L daaleal) Zlle @)y dads
& Al e L) GGLESTy (gad) ASpa Aaglia e 508 Aakil ) Johailly Adalessll S50 2 i Ly ¢ eSlaal
B 8eUS ety (Al LA Basa ad) (B Slucsial) 03 peny o el (KU (Ko clin ey - Johl)

. (Financial Stability Board, 2024) sl & Zialiall chyusil) ae Jalaill e 808l yujaiy ¢ jlalaal)

die 5S Cldse laa) LS Al adiied 3 ¢ hliall Ll Ao st (8 elhal] el aguy LS
OV ALd) 3o 8 daga Biaall 030 2a3g L eDaadl dlslis o Jglaill pan S Slec) 8 solies e s el
Bailisa 8130 e lihaa¥) olSY aal IV L daulia e bl o 8 il ) gag B llad calas) & sl

. (Mashrur et al., 2020)4:bads 455 3yaa aly Auld)lly Ll 550

Al Al lSyd saty Auad )l laddll pg U b Ldgead) Al) gl & el SO duaal 2
&V st dals aled ALl il gall Gy Jamag Ayl &l claadlly g 5SIY) Jolaall e slae¥! alis
Jlgalls o) aa ¢ Aol 5ol Hllaal 5 o bacls 4S5 Gl clpal sy cdydally Ll Lghad sk

L) o3¢l Jgdasall aladia) e Al Aula g dueadanil

~6~




Ao gana il Gl by oAl A8 Sya Sl g Undl) 3 oo lilaal) oISy ALISH soli) (aens Sa Y
bl A Glo gy b aaies LSW 3l oY el sasa cllliall o3 dedie 8 - Gaulul) cldlaall g
8ol Lghlats (giallaag blull (a5 e 8,08 485 45 2905 oo lilhal) oSN Lo bl LS Lgiilan g Lellas

LA a3l 8 leaida gy S Aaal) Cilajde agh o 508 Alage iyl IS 3ga ) diLa)

Gl ghene 2383 daaly Sl puag DA e @lldg ¢ e lilaa¥) oS aladin) daSon Lial dagall clldaiall cpa
35ng Olara g WS L lgalatiad 5ol 5l W e e Sl clgadlis danbiag clajlas) llly oz dlaill alass
i) 2l SIS Sy 05 oF oS Y sl sl e Adlel) 43,08 o2y e lihaal) e8I oY (allad duyds 4,

. (10SCO, 2021; FSB, 2024)iuleall il il b Lagnd ¢yl 3l

Loy asgiall :ddlal) Gloud) shlia 5)))

39505 eJpad) Alen 3 90 (s L) L AL sl (8 Bpnle) Callagl) e B G3loaY) i 5yl adh
gl A ginaal D355 . Jshl Am s Agaadly Slen) il o Aaall) Aldinall Sled (e sy ¢ L) )
Ay Aaaulatiy Apalal) Jalgas 3 il Ay By & ilacsgall 038 Jaad Hlas (Jglally ddlal) dlalusll @ilS)ds
5oy ) oY) i Gago Unpdi Ll Aikaialy Lgiilas Leasky Hlladl anad o 53 Jany Las B22nke
(2024 (W) Gsadl an 2024 sa5andl (SSpall i)

elos ¢ Al g Uadll 3 Alalall ileasgall 4algs ) Hhalaall laf duhall s3a 8 LW Glow) jhlia 5ok s
) Bk eaal Aadals JUeYls JhaaYly dsdaly GLaiVl Alaie of cilgpally Gsad) ey 8al Ahadye il
LA 83 Adlall blaad) Adls b @il Layiliy Hlaladl o3 Jals

Aol (aiat maald (AL Agilly g S Jghailly daadyl)l leadl) 8 pnsil) ae 13e3 Slalal Bla) casly) Ay
Cllall Basn s ) cadiiall Al Aalaillg ¢ oS Jlailly cdpdall Bually Anld)ll ciluball JalSs Gl L
( FSB, 20242024 « JWll g Uadl) 5k zaliy) Eaall bl alasiad e 4055llg 2eSoall =gy

Glacid) 3 55 8 A R e ol ) Giags ) Aaliil dleadl W Gload) hlie Bl sk
caga) Hlaad Ll jlalia) sda Jadig Ayl (e anll Zualiall clelaY) a3 5 clgidlhas Lgwlis Lehlats (AL
Ladad g Aol lleally ddagipal) lalaall 1) ddlia) cJolail) anng gl ASpmg ccipuall Slacdy saldl) e

( Vukovi¢ et al., 2025¢2024 ¢ gagnudl (5<5all lidll)  capdaiill Jtieyly Ayl

e Jshally ALl Sy 3 el Laia Alpaedly HLie¥ly Y] Balae DS (he il 3 Jlladl ada el
Ol ¢ Gag cAagatiall ol Duaulall e blaally ¢eDlaal) Wsling ¢ Shalel) Hhliag ¢ lan) iy ¢ als¥) A5 Pl
QLB Gaad o duugall 2ol Al L) AaSeall o 155 205 o Bagaae Ay dpphy Jid Y hladll 5

(2024 AL o) 38) (s peiioadlly eDhael) allns Blans cAuldll ciladerll Ay

~7 ~




o L Gl gall 53 Cpny Aadgiall ye ileal) e 2l 8 layss e Bl Blsadl jhlie 5)) dueal aun
S Al S Sl 8 Rinladl bl (a5 5 ¢yl Ao jun pei AL Bloul Lkl are Vs e oladl)
cg3gmaal) (S5all il )Alaia¥ g A5t M Allad Aadail Sllia Auowsall (S5 Al 1) 808 HBT ) oy peienall sy

(2024

sl (ggiee Jsa 38> Silashee 5D 55 e dleialy Zllal) il s3sa (st (3 Hhlaall 53] agud LS
lguly Slalaal sda paas o 58 AT ducsgall il LSy eBylalaall (e daa ey e DL JSE . aisiall el
(Hull, 2018; Mashrur et al., 2020). 5kl 2lall o sl aad e 50y Gl ST gahl i sl
Aaddyl) Llne) Slasally 2 Al saiy Ml ol ot g shlaal) 81 el 235 Lasead) A3l g
el g Unkll 86l g ¢ SISENT 0509 eAlall (hgudd) (3raxd ) Mol g Ukl a5k pmaling (panin ASLaall prasi
bl ol Als e Loy Adlal) Slasusall i) Slasal Lniliad 59y el 51 Jaay geasill 130
(2024 calyas g ¢ aial) £2024 ¢ Ll g Uil gk zals )

Jhlaal) g gl 3l
JSV Gmpatl Ay ity L JEeYls Juialy Jorilly Agaadly GLiiVly Goud) hlie LI Slesssgal) & Ja)ss

ST sy Jelally ddaligl) @ilSys dags Laiy cAlgadly Oladl) jlalaad Liapes SiS) @lglld dgall deph G £
anabll e Slileally alg¥) Aag Agsally Sl iy

Ly Jalay halial) g lgil

Dlaad @bt e Al Hlalaall ag el b e Bsadl Slalae 2t ¢ lalaal (g Basaie 1) Dl s sal) 4253
Johailly dalusgll ClSHa b gy slalaall s jgling B3l leals claally claiadly agull Jie L Joua)
ce) L) CBLISNT dplinay) Biladl DA e ol 8 el LS (Foadl A5as il Lehls)) cu
(2022

Coyhall 5l Juenl) 538 a2e Jliinl gy deats Al lascsgally Agill 8 Lagall Shlaal e Gl hlas 2y
LS i o (2024) Sl ¢ ¢ afind) Ay Canimgl g oand) gl AL bl Ll e JLiadl)
as el Ll cpisall Jilaty edlaad) adi s DA (e Ol lalie Blaf acs b g o (Kay o lilana!

cdaal) o agiyiy

G Ll il L) AL oY) ol Sl g Ao dusnsall 538 ae Jlain) b Jiatd Agand) halaa W
G bl e gaill 13 5yshad SaTs BS ilud 2S5 (53 A pu Joead) aa Slo L) pre ol canliall il
b e Galad 125a Agaad) 5a) 2 il (Al Clga¥) Gaams Ao llall Ciaa o) Glowd) iyl s

.( FSB, 2024¢2024 ¢ s35nuall (53S5all il ) ALl ilossall

~ 8~




S Jlia Y Al e DICaally (adail) iy sl Sela) Carag doydall oadVL Jondill jlalas Lasijiy
bl opely Al Al Walsy) ST Jwdal) i casal ¢ W) g Uil 8 o)) Jsatl gy gl
. (Vukovi¢ et al., 2025)Jslall lyhs gl 3 Lardical) dg iSY) dalalYl 535n cJlaeY) Ao aiadg

Al cBlalaally ¥l b Dl e L) o degyiall je clleall b el JuiaY) jhlaa i
o (2023) aall o ST Ay adpeadl) Clilaall 8 JLaaY) 5l cAasaie cOlelee 20 o) GlanL el Jie
o lalalY) didas (Pa (e JLaa) i€ e Al losgall 3538 e of oSa V) alady el oS3

AL Dlaledlly bl 8 salied])

0555 Ladie gl Al cilgal) e abuall Zadaily coladanlly Aescegall 230 Y Lodie jelaid 4,605 JUneY! jlalis Ll
G (N ¢ ) gl 3 dals Gpaal Sllad) oda ausy Al cillead) Jascal B41S pe 200000 Lgilabass
2024 AW Goudl A ) \gae Colelaiall Ay Ao jall daaces Jlpaal of AigilE of Adle Cligie ) (535 38 JlaY)

.(10SCO, 2021)

lall jalas e oyl S Lgdy ¢ Glalaall st Ala e fag cdladiie dale s 2l Gl Ghlia 5l o
Nl Lalud dlapall oda asdg Ldplalall clibead) of cdaal) o oMl of (Boadl e dail culS o) ge dlainll
2024 (sl SHal i) JEaY dea Jalailly aulies Al A i ) gk A8y ladll waad axe

.(Mashrur et al, 2020

23 My Aeandall o Aldadl o)y degiy ddlaialy Shall aas i L sy Gllaall il dlaye b S
Tian) 4 cacagl 885 2080 Zdll cDlanlly (Ailasy) z 3y cGaall hdsay cdllall bl e dls )
slig Shlaal o Coptl) cpans o el dadd )l AW A3l 8 V) aledl) s slassad (et al. 2024

A8y S S 1) @iz

p3al) Gola Y Lladl) (g of o SN Byainnn §gems sl dailia Sixdy ¢ Slalaall Al dlsje dlly b
Fys Ll 28y A guedly Jgll) ASpmg L] a3 A jos ey L) GBlo) (3 Al pall 03 Gpaal 31335 Al gl
gl sy (3lu) Alye 8 Glac i V) alailly e lilaia¥) (\SH ) Y)(EI Hajj and Hammoud .2023)

ety deju S0 Bygumn dunnlall e cydgall 2ayy

sy ddldin) Qs 5 Shadll e aall Duuliall @lelaY) Sl Jadis ¢ lalaall Blaial) ¢ 5,83 dlsyal) L
Ot o) cclilaall 3u3as ol ¢ (e Jal o LAY Qi ol cctlubind) diaas A (e Alas) (555 a8
dabe dalSi e adiad Hlalaall 5l dideld of ddgall o)l 2S5, . Suall Y] Lokl sk of clalall 4,6))

.(FSB, 2024; 10SCO, 2021) gy iaSsa bl (paun dilaiaa¥ly dadlyally (ulidlly syl




shlaall 5 A o lkua) slSM) 90

s e any8 ) Bl bl (3] lalie 53] ot b agads ) Eand) clsdl) (e o lilaa) olSH) moal
e daladl) e Bl Gilessgall aeled L5053l el apallall e Jalal) GalanSly ccblad) (e dedin oS
S Jasll dasda bty G ¢ Jglailly A0l Aalisgl) il yiig oill 8 jgall 138 daaal Slagis . Leadlin Jd haladl)
(Mashrur a0l Wl Shall 53ga 5jais shalaall 551 Zllad ent] Gt il Sldae sl Jy cBailoss 438 31
et al., 2020).

Gilabead) LSy ¢ hlaalls 5l e lgaal (o ety Guilsa Basy Hhalaal) 5 b el oS )50 asiyg
Y lld pag . shall chise Hsels de AT Aoy adyg Aoyl eUadY) Julig ¢ Ghall MAS) acag cdyeglall e
cJgpusall AN Tl gumg cpdall L0805 oz Matll AaSom g cARdall Wilul) ilgs vie V) Allad 8)gems Liall oda (38as

. (Vukovi¢ et al., 2025) jhalaall maa jrae ) gy Gl leadl Joan Y s

o Gl san Al Al Qi) e JEY) DA e bl SR 3y ek B el oSY) agay
5al8 A AVl L paiced) gasilly (ysdll Julatil) e asi laain ST callad ) cggpad) Jalailly dad ) bl
(Bypaal 5re A L) D abaally cdalai@Y) e pisally cJolll A5mg ¢edlanll Holuy ¢ Goud) ilily dallan o
(Mashrur et al., 2020; dldad) jhall jolaas Jea 48y €0 dig) s o Al clugal) se by Las

.OECD, 2024)

bl agd e Glucgall 508 Gy Jall g Uadll & elilhaV] oSA) alasia) O &l &l cluhall i
Cicglig Blowd) Aoy caalyyl LalSa L dudd )l Al cileadlly oY) Jolall iy 8 Lals cdlalaidly 5adeal)
SIS sl (L (g AdlSal) gl Jayyg aped) didasll e 508 clgal ) dalall caalyyl cclilad) jalas
. (Hammoud, 2023)4.,ll &l cuhlall & aladindd AL clydige A &8l bl digas e elibal)

glhadll Jals Lhlaall 5 et & aged e lilaa¥) oIS il of Clahall sy Celil (gasaad) Ghad) Ay
Gsadly QL) Hlalaar dadyel) CHLA aedy cBoad) Chidige daliey G hlaall st Gawas PA (e ¢ yad)
B e 8 elbhall S0 bl 5 asag A (2024) dhas coms o aial) Ly Cileag 3 L Juadillg
Aoy (a8 L 038 03 ) (2025) Calieadly Laliad) Gy )Ll WS gagaad) i yaall g Uil b il

blaadl sl a5y Jalasl)

Gl Jalas LSY) 2 3lail) audains ) ¢ oo lilaa¥) oIS o0 lgad jelay AU i laall pal o il gusll s
S5 bzl oda L) bl paiiss Aded jiled ) lglsad Ji hadll lydge CaLESY dysally das )l
e acly Ly oJoll A8 b Bl e ysally ¢ ALY i) eV Laly cdlgeadl Shaliag ¢ len) cilles

. (Financial Stability Board, 2024)4ay sl cil))s 3lasly Suall slasias)




Gl G el LeiSay 3 adlal) ol paiall oy aiaall B pe Jalaill o gy o lilaial) oISH) 23l jaatig
2\.:134.:3 C_t\)&j«e sadanay A dnalady| C'_a‘..:l:d\} sdj\_\ﬂ\ Ay cdaalady) )Lui)!b ‘ui)A:I:MAAH gﬂ)h} sd}uﬂ\
Oty Saall Y] Aadail gk & V) alail il ages UMy Ll Callu) alasinls Lgl) Jpeasl) Cunea

. (Mashrur et al., 2020) Jds¥) lelalya & Hhladl sa) Ao lawsal 5,38

candl Jams eeDaall by Jidas P e QLY Hlalaa sall ella¥) oISU1 aasial oSo sl
Pa e Gl hlie sl adasinl (Kb (Johally Aalugll a3 L L I dsld) & clyally (Jallg
dage 8 o) clSHI Uaa 1305 . Jslill A 8 5y jSial) Tl Wgaedly ¢ ols¥1 anmng ¢ e (il Jilas

(2024 <5581 gasall) Shalaall 22O Alaia¥) e LB (o Yoy A8LEN) A el

Llaial) ety LAY a3 dalaily) cilis)

Y Al 3ol Shlase Bly) 3 el oS il aal aal Lppkal) je Lla¥ly Juisy) Glas) (i
pans LS ol Jghl A sl ¢ oSlanl) gl 8 Ay s DS (e Laily 8yilin S9mms s Y hlial) [
days Blal) oda dilas celilaal) oSN il ot audiiady saline e Bjsemr sals¥) 20 5l (Al el
(2023 caml) o) dasaiia Sllee o e Jltial 3gag (M e 8 A CldasY)

& JaY) i€ e W Ciluwsall 538 e o oS AV alaty eliaa¥) (ISY) o (2023) qaal) o STy
Al b bl sde aeld LS L bld) b 5ol e Jala) st (DA (e ALl cBlebeally £l il
saety bl BESy yalg¥) 20 Ao pu e I (Blsul] 8 Liagead chunadall e ciliSlad) Calasly eyl

(El Hajj & Hammoud, 2023; OECD, 2024). jyhlidl jilas

g Jie Balieall e Clileal) da) (B agen o e liha) KU (Ko oJohailly Adla) ddalugll SIS g
clegleall Phaiad of oDl ) i 8 Ll jseka o 8)yme e ehdis am salsl SIS o (Jolil aan L alidl)
Qe e acluy Lae cdagudiall cilleall CoLESTy 4 yemall clalaal) daslia 3 Ll o2 aladin) dlgill (Ko LS

(Vukovi¢ et al., 2025). Jte¥s dsadally Jlia¥l jlalis

pd e By ae b dgdy Oty cihydige mat DA (e qu,)sb ‘;Ld\ BUIFEN & ‘;::L'\L.«.a\}\ AN 2o Lo
LS Ladat¥) ey Al oyl i gpid) aal) e JolSH alaeY) (e Yaug sy ST s skl
AW ol A3yleally i) cliglgl aaaty ¢ ladll (ggie ani Ao Jhall (530 aelad dgldat 7 3la 4
(Russell & Norvig, 2021; Mashrur et al., 2020).4) L]

B AL el b Ay Byuaiag Aaieg 5uS Clilal) (5% Lavie Il acs & e lilaY! oISH duaal el
A il ae b Lt dldine ludl (apeil) f daalia pe @bl 33 ) cleglaall dilas & AT (535
Gk o Aimustafa et al. (2023) dulys sl a5 LGl ST s il acx cilydse jdgy ddatl) aoped e
s Ol Shlie 5 Cpents Al Glleall & IS aes B ages el dlaid) b eldaa) (ISY)
L) ) g

~11 ~




LSl ¢ hlaal) cihdge dubady a1 Ahe 3 AR1A) Y5 Rl cleall aes e lihuaY) (1S3 (S LS
AL @bl Y ¢l KAl e elianial) acall 13 e Y dlld pag A dealie S plias ) @YW
(NIST, laalae) U8 z3lall cilayie danbiag cAdsudly daadanl) Jalgal) aghy «aliladl Bl jaesid Callati duslisal

2023; Vukovi¢ et al., 2025).

o e e aally cdalailly vea )l clblee s Bl PR (e dupid) elad) Qs & elihaal] oS3 agas
Wadll ddlaia) 5aby ) il jalae aaatg (Jolaill dejag coDlolaall 436S (g5 2 . Ulull gl Aalleal
(spdly aall) Gl ST 8)pemr ilileal) dealyag dilatll 483 Cpeat o ASY) Al selis @il gyl

(2024

o Shde jseh die gt laal RSN 3l (K 3 ¢l Ll Aoy el HASHI e LS
Aoy 2a35 Aasadiall Cllanll 83U ol ¢ eDlanll sl b alid) ye all S el 8 alid) g UV Jie cdpnnla
Glllie of lle s ) 525 B jladll ae dalaill el oY ¢ Gllaal o) dlled yabic aal (e dlaia)

(Bank of England, 2025). &) 48 8 Ciria ol cAaaas

e el oS Ka G cdnagd) Hhlaal) 5l Cpaad & Jslailly ddalugll ClSHds gl 553l 038 i
Cnent 4ia LS L apad) Jaill e 2ol 31K cyisa st DA (e L1 8815 Jia )y lalaall 5la) s
Augy Byeas Clhilaall aaen Laabe o Yo chghad SV GV sai (&l 26all ding s danll (34 86US

(OECD, 2024).

Jladl) aladioy) clillaiag o llaal) slSY) o slaiey) hlia
iasaie e B adde Sae¥) olb A Gload) Hhlie By (3 elihal] KU 5l Sl e a2l e
WS cluagil) of bl ol agh Lgeaa ) juaill AUEN ye 73l 6055 a8 Baa halie jseks ) a5 8

G a8 (Hame ye o Bpatia sl edall bl ol 13)g Sl Gupa b Aeddisal) i) Bagan il o
(NIST, 2023). SE)lly Sl LAl sags (B 5 Ay e cilajia lgie

AL lianspall (s bl sl 325 ) AS ke Sl obiae of dgiliia z3la e aulsll SLae¥) (a3 S8y
il of ) Danielsson and Uthemann (2025) _lals .cilep¥! DA Gaallatll il (ggiee ady 28 La
o L cmparlly clppudl Jagimy cdlall Aadhll Sia o ) oUaill & Coacall g (s sl B e lilaaY)
Aaaly LaSong Al hl Gaca pasiey

Jadts Ladgual Ll g Uail) 3 e lileay) oS3 alaiad g lind) )5 pum dulgall Zli)l) o) S5 el 13l
OB Bl pe s e lilhoaY) oISl LAllad dyd l8) 29ay Glarag Ll muiig ¢ el ajlaaly oz Saill AeSsa
(I0SCO, 2021; FSB, Il Ll ce duwwiall Ldgsuall 5l duigall $a)) dae Jallll dag o oy ¥ 4
2024).




Bass lgiede g edupdlly Aally Apadaiill CLALA (g degane il o lilal) olSA Jledl) aladin) callaisg
Clilul) Aallas e 5,018 A Ay dgag callay LS Lgiilan g LelLa)y culilad) 48 e adiad 7 Sl 5US Y el
(NIST, 2023; lgiless bl N Jouagl 8oy daialy cilubiey ccloglea o allad dalaily cdejon
Theodorakopoulos et al., 2025).

(Al il cal€ 136 LAl (315 lalie 5l & e lilaaY) oS Lo il aaf (e bl 8aga 2aig

S Al Sl ) sa5 B dBgige e i) lsall Lgann ) Eilll ()0 S8 eBatia )l gl dRdy e
lgidhes (yo (3anlly Lghuants iy bl pend Aacaly Sllsas ) ALl sl o lins laly L Aales e 33
(2023 ¢ e lilaaY! ¢Sy clibull Ao grad) Aiggll) Ldail) 23l 3 Lllay) s

e plati daaly Cilehaly Gl 35ag lgr dais cdanlu) Glllial (e e lihaal) oIS 7 3l deSon a3 LS
Spar daxs of RS gz 3laill ity Vs -+ Lgaladins ddadiyal) cildgienal) 2ot ¢lgilal aniiy Lgina e el 7 3al)
ledhail pae g ¢ Hlalaall daslal LgiasDhag ¢ lgadls 483 (e 3SBU 8yaiona daanlpal aads o inw U cdscanniall LG 00

(2023 o lihaall clSHl5 llall Lagead) Aiggl) $2022 cane) saaaall i) e

Aayhay Jand Lesitia) 3l ey of Leals ¢ ol oASH alasial 8 Lage Gans el A3, Ldladl) i
& zaselll Glade o dsngall adiad Lavie AISEAN) 238 Byghad 2laTig . lgagd raadiall s o Cariay Sakae
Uelue Jaang platl) b A8 Coann 38 )l Glaad agh pre oY ¢al83)) of Lol of Ll jlalaalls slass <)
(2022 cae) Ligra 5T aie Ayl cilgal)

L gal) djaladly 4aldlly daggal)

Gaa3 diay V) A e ol eI ofd eBiyg de pon libal) Jidas e el oIS 558 e a2 )l e
Jall) ) agh Ly pakind ¥ gl dagh loag ol Cydse a3 8 ey )l AL laladl Blaf b Laga
Il iy llall 3 88 Sypem sedi ¥ A5l o) dualial) of Ll Jalse g evie Liagaad ¢ Jlall il
Vukovi¢ et al., 2025).¢2022 e (olihaa¥) oS0 Joganall aladtall] glacal Gulud faie 4,80 206,

Wialadll Gl Hlalia pa Jolall o Gy WS ol Uige Nanait allas Sl s 3 dyiall 3008500 Laaal el
05 o iy eVl o3 gL el Mo 3$5e ol dlba o) ey slay 8 383 S cdasadiall D labadll puis
Llal) s e agh o Galelall ity LS Lo SalS Sy Gl ¢ LA 33t laels e lilaal) oISH) 0
Jdan Y &ilgy bl Lylae b il lsall 73l ae Joladl) pac g cdilia) daalye )zl (Al eV Gy (dS3)

Financial Stability Board, 2024).¢2023 ¢ e k¥ +1S05 cliball L gaudl gl (Zaa)yal)
Csbalal) eliigg o1 13) Laaag 25 Y Bl 80LS (Y ¢ oo lilaal) olSH) o) dagall bl e cplalall (B 2
) gl ¢ Al Jadailly e Jslailly (Al lly ¢ JBaaYly ¢ plalaall ) Gyd L Lgadls juudiy Lgaladiuly lgagh o 3)32l

S8 S LA 8 Lla i pe deladl) dayyhag clgalasial dsang ASY) Al oo 8aS Daulid ddjes
(Vukovi¢ et al., 2025).

~13 ~




dalas ol caulie pe Al adde slae¥) o (oelilaal) SISAI Alasiad Belu) ) daad)l AN Cavia (525 S
Gulall e i@ Y Bpaiss Ay el () Al il gall zlian Gy LASH) AalalY) lajacat dege iz
Jadl) 222V L e lilaal) el aladinly Alagyall Shlad) Blals duadanlly 48AY) Culgad) Jads Jy ol
slSAlly ULl dpgendl Aigll) gl oSSl o gadlly Ll Abjeally Ll Adpeall (o pans aNsS llay

(2022 cae 2023 (e liba)

Lailaally co¥glanlly ccDlalaally ccililally cedaal) il Jie cdyluall ddle lly ae A0W Glasgal) Jalesig
il oy LalSs L cblal) ey daaseadd) dleay Gt cloat elilaa¥) oISH pladiad i @lldy L4 lénay)
Jseasl o clilull alatind selud aid dugh Jadgn ) dalad) cla)) SNz Slailly dadall bl e doscsgall
Al pradll 2

S g B bl el s 6l oY ¢ el ol Aot 8 48D el Gulal Usyd lilal) Llas 2a3g
Zlall )y el ULl aiads o mg WS L oDlaall A8 5 G ol Ligild halae o ddle jlad
edhanlly yui 8 diyhay Lgaladial aae (lacas (ol e alaaiull (e 2ally dpally A g ydally 3l dadlgual
(Financial Stability Board, 2024).dle e i shaie chli M a5

Aea ilad) o (giaT Aduls iy (e 3kl alews 8 3 ¢ L) g Ul 3 Laga Gand oo i) il e
sin 23 ) ¢eDlaall Gt ol (ALY laal) aui B Gld jelay dy . ilagil) of bl 8 lali] a
Asle ye ClE ) (a5 a8 (AR §ygums Sl Ay 25 o] 135 L Aealpall 3aied ) clilead) jlad) ¢ laladl)

(2022 cane 2023 ¢ e lilaal) oISAy llall L grul) Ligl) didy e B

sl Y ) o e KBl cdaiae <l e Wlajie sl oz Slailly OUlall 5o daalye ol dalles callams
Lald (eliha) olSH alatiu) b Alaell e Sl ) 2 Slassgal) 213 WS D gunge e alsay
(Financial ags dileiall jlalaall audi of ¢ Y] pghiat of cddlal) pgmi sf ¢eDlaall Gsins ailajie Jasisi Laxic

Stability Board, 2024; Vukovi¢ et al., 2025).

dpadanll LYY Blal o 8 Ll sda el oY 498y duadat it elilaal) oIS il (it
re Jaball iy z3laill clajie go lgilghuny calatinl) dpan aoan N AW Glacgal) o liaty LAl
N dald Lueal Culsall oda caig LAty Al clleadl & Y LR e slae) duly) s celadY)

Ll (g alani) Belud qia Tadgum ) i LS ¢ i) 8)l) aed ol odgl (Sasg daalyally oal
(Vukovi¢ et al., 2025). duluall Ll @l 8 gadags vie Loaguad cila il

Cligra 4l 8 cdaaly Glubie gl clage S ol o8yshaia calily Lalail el ¥ Al deose 3alls L 2aSsally cAulalal

~14 ~




(Financial Stability Board, elsy) cpwal 830 ()55 of (e Yau it s ) &ll Joam S ¢ gulall b
2024; Vukovi¢ et al., 2025).

oo Jima dan ¥V Gy Al Hlalaal 3l Akl ae e lilal) olSH) ey o dunagall )38 Ljalall Jadss
383 by ol e ol il LT g o sy WS Jglally «lenay diilly ¢ Al gl «JEmeY) <)y
#lSAlly liball A el dgl) €2022 cane) lldly Goaall DS pe sl Loy Lghaandy (Lghl 8 daalyes oz Slaill

(2023 ¢ el

i) clu)a) daalwe .6

S il gy Adlaiall Apalall i) il aagi 3 cAuaall goange e agal g Siae daludl ciluhall ax
Olisg Aol Al (g gy Gy GUBY) dnsl s e aelidg ¢ jlalaal )lals Sl ¢ Uil & elidaia)
Agiallee ) Auhall xas ) Adad) sgadl

P e ) daid) Jals SRl 3y & el oUW 55 (2025) Glauly LEu duy cdols
DR 53 Glujles acyy elilaa¥) ) o Y cliagiy Ban duse 8 sl ilaga (e e el g i)
2ty Aldaal Hhladl ae doleill o gill 528 Gujatg ¢ gall A8 adys (Jdaill Aoy (s DA (e & puadl)
O e QR gy el oS Gy ey A saad) ciluball e LgisS 3 el Gandl 2yl o3

coalll Aine Jalally AL Aalusgl) il s Slsill Jadal pusgi Al da) )l

Bl e b elha¥) HSU clii aladiud 3 e @il ) (2024) S comes o atiall Al g
Caoaiialy ¢ baill beagll mgid) Cadiels L anlll Gy o gubills (gased) ) g Uil 3 bl
B (b el oS bl i agag il cielly Satag Base 196 (e 35S die o il Ll
el IS il & L] Gahats Ly ey sy Cuagly cdariilly (Boualy Gl i

290 e S ae cdangaudl Al 4 ) alailly elila¥) (SN i Eskandarany (2024) duls cillsg
Ul Auhll Cadiely L JWEaYls bl Sleag o Aleall & bl Allady (380 aed 3 5 allas
ey JLaaY) iag lungill GLES) b daga 258 il Cjglily  Lagans dlgiy 53] Gallae b e 17 go dhaxe
Al nd) dalag ey lsadl Saailly dagiaddly AaSsadls (3laT laas cuila ) (JEeY )y Clilasd)

Caelily Anlady) Clilladl e Jlia¥) CaiS s 3 AN alady elilaal) oSHI )50 (2023) qaall o Cany
STy Al 3 94 cayslan Ak pe LoD 508 Laandall e Talatl) LA 8 ages AN alad ey yled of Al
i) CaiS 8 seliS i dalail olail dlall Al S e (glal) Laaa

ol Jals Al clleall 3 Y] aes 8 el (ISY guls Almustafa et al. (2023) duh clgls,
SA) ek o bl cyelly JEle 174 o ks Aoy o)) peid)l cadiels Lga)Y) 3 Al
Blan) iy edugatl) cOlailly (L) hlie 5l b dald Al Sllaall o b Gila] agess oo lilaia|

LA MAS) Baga (Cpreandy cAnlany)

~15 ~




ohlie ciled bl Jlalaall s & (V) alaill aadnn daulg daale Mashrur et al. (2020) 4wy
go dalail e donlinl) = 3ail) (mns e 5538 ST V) abeill i of amaagly - JLsaYly dusndilly G gl oL
A8 7 kel Laaly bl saga Lpaal o aSB ae ¢ gl Gaatg Sakeal) Tl CalinS)g dadiall ALl L)
Al e gyl

P o Al Glou) & V) aleilly eldaia¥) ASW 56 El Hajj and Hammoud (2023) duls cillag
bl Jabatg (Jolall 5eUS Guny e lilaal ] oASHI G cajelaly Al clleally jlalaall )lals Jolail 8 Lagiliulss
Claay,lsad) shalase e aall daidgun auing 8)5 uin g canliall gl 3 Hhalaall da)g ¢ L) GhLE ac g (A sull
AN 23kl e ajeall alaieYg

Y e sl i iy & V1 aledll plastial ddleadl clsl) Tian et al. (2024) iy cesly
)l 2] ) it ety ¢ e I Aadail eling Glalaall Lo Cayaill e aclun V) alaill of ekl
il jalias daaty cliball (3895 de jon ol Al i) (8 Lagaad

Apelanll sty AW cleadl) & el oY)z clalas) Vukovic et al. (2025) duhs el
LAl ae g JLaal) adSy jhlaall 5y 5ol Cpanil L jig elihaal) oS3 o) ) ciliagy cdalad)
bl JEYy (dpna geadlly (UL AaSsny (Aelusally (AN g cilaas iy 4]

O Gl ALl lalaal) 3y 8 dedal) ikl )50 Theodorakopoulos et al. (2025) dulys cieal) LS
STy L lill) AaSon g aallaill jhalaall slalg ¢ Ghall acag ¢ haladl sl et Lasiiall DLy Ledal) Ul
Dhly dads Jas z3lay cagall Alle by callay Jy claang L) o adieg ¥ Ayl hladl 5y #las
cAllad AaSn

daalal) ALYy ddanl) 5gadl)

S ik (e 2ame ils o gl hyaadll pladll e ) Lalie of bl Glaball dealye (e gy
a3 Al Ay ) dala aag (il i L Wl ddatl of (olat¥) jlalie of cJlaal) CadS (e ¢ e lilaaY)
AL Sl e gsh e ST A Glon) lalia 5)3) ddledy el (ISH aladtia) o

Jglailly Aullall ddalussll lSydg gial) 3 Cplalall o lginlat PIA e Ssadll 228 dallaa ) Al Zuyal) 2
Guila )l 3lou) halia )] ddlady e lilaa¥) oISU pladiad ¢y A8l (elds ¢l dine Ll
Sdhraalls Ll gl Gailasdl dadyall Gyl go CadSlly (andill dalga) 2aa

Sl DI e elga Ohalaal 53 sk 8 550 33 maal el KA G dald) clahall s
Aaing Y daladinl s o i WS L el Baga Supan sl A aead ol (L) 1A aea gl oJlaal) Galas)
Ladgealls alNlg eyl )5 ccplelall Caydigy oz daill AaSsng cclilad) asa bl y claasy Laall e




S L) DRl glaly e lilaal) olSU 3D o s 8 dld) cluhall ae Blladl 2l i,
o) o i Yy ¢ ol dina Jolailly Lllall ddabesgll g il Jadis 3 ¢Gadaill lUai b Lgie Cabias
Lo e ombadl) ST Guliia (35 Bage Ailiuly ¢ SPSSzalin aladialy dilatll Sl BaS B3gai 2aiad LS . laany

Aladl) B il dagyds Sl Gl dand xe by

-

aagiadl 7
25 LS 8allll Ciny o meiall 138 psiig - Lgdlaaly Auhall el aieedlal sl jacasl) zeiall dudyal) ciagiel
Neharia Cp S e CRSH Lty Lebilas o ¢lgy Aalaiall il pang cadlll 3

(ool S aladna) b il Jgeall uid) o 515 3D lasls L) @lenl) Shlae 5o dlled
AW 3] Hlalie iy Alled & Jiaid) alill aally

alatinly Glaa) lellaty Gl Jues g & cgmpid) 13gd cael Dilau DA (e Al Gllall Cians
Neng i bials Auhall eVl e dlaY) Caags « SPSSzal

lgiie g daal) paina

ALl 3y L clgally Hlénaly Jolally Al dalisgll ilydis dlsill (3 calalad) (e Al pdine 35
Sl cddabesslly Jglally (Al s JlnaVls  plalaad) ol Adadyall Vel b cplelall Lo Y b)) A
el Jsailly Al sl o Ll Julailg

Slo 53 S0 agleny las cdaadyll il ¢ lalaall 5l dalaify (Adlall ilbealls saldl Jali )Y aaiaall 13 il
L) (315 lalie ))) Lllad it b e lihaaY) oSN e s

Augaas diagiaddl cleadl 205 ) Bl dabal) Jae LI Cilacgall 3 culalal) (o Bpose e Al cunaicly
Ligall Jualgill ile ganag cilgiall jae Lig 5K A3LAGY) Cae gy - painall Dilajie poen aay dald ) (Y Jgaasl
oAbl A Jld) g Uadll 8 Calalally Aoyl

O il Al Cractly Al 155 Alasy) Julaill dalliall clilawy) sie iy clginalyy llaiud) ges dag
3 el HASA Akl Jeal) Bli) (53 cdidagll daulag (Bpall st o oalall Jasally cigall goi Cus
syl Al dakaidy)

DA e Leacad) Gy fSNY) BLawY) alasiuls el a0 (e 5pilae Coes ) clilall & 2081 jaladll il
Llsall chpaally iy dualal) Glally cluhally oSl ciledd gl aladll LI Google Forms. dai
A BlendY) lalas 8)laly oo lihia) olSAL Alall el el




sl Ay} i

B Adlad 8 ol il o cps bRl langall Jals o Ulaay) oISH) aladiud b i) i) Jis
Adlal) Gl Jlalia

() ol 3s imd) 2 e (bl asledd) ¢3S Galiie Ayl Canaicl

cDlays 5 sads (385
cOlaya 4 adlsa
alay 3 ralss

SOl 1 GAlse e

By days 1Bads (3lse g
i) ol (e AS50al) Hlaliall )y} Allad o e lidaal) oS alatid (e el (ggie ) oY) cllacgiall g
Lyl gl Lguailiad g ) 310

Jbﬂi cbi elid L;:‘ L@S)ﬁj ‘_A:\M\ GM)M C.@.mﬂ giesDal c:\ej_;}“ calilul) baaj Ay 8l Aoy a.ubﬂ\ Cadicd
35 Lay clgung by Wil Lgdlaaly dudall Al<aa ) 15l £3LaaY) ciely JAuhall gaase olad agilalaily diwl)
aladl clahylly bl HUsY) &

I (,Lusi B (e ki) cuigsy
Al glly Adfaanall il < J6Y) anadl

ol el oS Audaily Jaad) Lalil (s3as cAilasll dandag ¢Bpall Clginny ¢ alall Jaally cdgall g58 o
Vadd )l Al dakay)

g.cl.'\hm‘i\ SN aladiu :gjlfd\ k)

alag)y ¢ halidl Sl gally cdllad) bl Jdas 4 ellal oS aladia) e hlie el (e ()5
L) ASyn g Alguually HlansY) e e ¢ plaladl 5))a) bl sy cAaguiall o dueulall je Cililaal)

A0l glaad) shalia 30 dadlad : G acdl

Aoy adyy dpdall oladl) Julitg ccanliall gl 8 jhlaal aaad e duwgall 538 Gals hlie o)l e (35S
Ay ALl bR Basa Gawaly ¢ phadll Ghdse ek die Al

giala gl dudhaanll Gailadll dileial) ALY Cils ) ciblie s Aubal (gone hile lea] gl allig

BN Gaa

~18 ~




CpeSaall Baa Ayl Crendind (AELAWY) Baa (e 3aaally canlal cael Lol e Lg)as (gae 8 s dals
Al Bl Gaas

Cupal cagihl sgia g ccislally Caladl Wgiesdlay cduahall glass Lehali)l (s clgitlia Adlag iyl
Al Lgygea 8 82V s AT 2 cdanliall cDbaal)

LI Asally Hle IS Aapy (g Gl b)) dalae Gles P o J3W GLi¥) Gaa e @il (a0 WS
.0.82950.769 (s LI (3lsud) Hhalis 5yla) ddlad e dals )l c labas Cang)si

dadiye dayd 3sag Ao Ju e <0.01 (e Jal Goiaa die Wilas) Aoy dadipag dange o)V E lalaa Ze> Cielag
Ayl (puaia (el BaY) Aadlag Jal L) e

S

Agliie Cagih B lgaladin) vie gjie @i elhe) o Lgiyis BY) chle Gla) (s Aol il sab
LJSS B0 A3Law) glas (e ysae ST (Cronbach’s Alpha) &L ,S Wl el aasiud el oo 32aill

<0.844 W) Glsn) Hhalia )] Adlad Hyaal ilis <0.856 e lilaa¥) clSH plasiad jonal &g S Wl Jalaa iy
Aoalae Yy Ll (e dadfiye dapn 83Y) a0 ) aidll o3 g .0.914 Alaudl S il Jalae by s B

lgakis dadal) 8101 (Gaua cipdiia 1(1) Jgand

Js< 1Y Shlaall 5y dudlad S bl oS aladin gall

0.769-0.829 0.759-0.826 onalls bl L) s

0.914 0.844 0.856 Flig S Wl Jalea

8 8N e slaieY) AsiSe) 5 Laa «Gilan) dlgiall 3g0al) cijglas cliilly Bacall el of Jsaall (e sy
Al mg i Laaly bl s

dailasy) dallaal)

SPSS. LieliaV¥) aslall dilany) dejall malin ) Wllaals Gl Suas (9 lgienlyas CULEY) pan 2oy

1Y) Il i

- Al Y Laadasllg Adlranll (ailadl)l Chaagl Logial) cally cahhsall 1

bl Bl Adlad (gias oo lilaa¥l oSN aladiul (geiwe waail lbaall Gl duleal) Glawgdl .2
Al 3lsad)

~19 ~




- leysmas AilanY) i (e @aaill g K W Jales .3
Al (syia o Lealadly A B8 ulidy RN SLaY) Baca (e 3EaIl lojmw Bl Jalea
ohlie Bla dllady elilaal) SA aladia) G ALl alall oladY) asdl (Scatterplot) eyl J<& .5
Al 3lsady)
Dhlae iy Adlad & elihaV) oS aladin (ggailly (gpmeadil) ploay) (el Jasal) add) jlaat¥) (ulas
Al 3l
Ayl i) 3 dial) a3 Sl 3 35 4l e aiSU (One-Way ANOVA) (salad) cplall Jilas
- sl gl

Al mg i lisly il s e 2SN 0.05 sjlsie ddlias] AN (s Al Ciadicly

gkl .8

il 2l Gailiad Chuags Tag ¢ Slany) dabaill dalla diliud 155 (e Badiceal) clilad) e mibull Julas aiel
cOlopmee L)) Ul aladial g yall Hladls bl (il 4nlea) i)y duleall Gllaagiall (e &
LAY ) Jilaty dasell add) lastV) Jilas

Gaad) L)) (5305 Aleligll Aasdag (i) Clgians ¢ calell Jagalls cAgadl g5 (335 Aiadl D1 ais V1 Jgaall o
o)) Al Al o cldaal¥) oIS dadails

Lala gy dudiasal) patladd) 385 duhall e 28 aujsi 1(2) Jgaad

sl 4

72 S

31 ke Al 4S54

38 Sl ol Jolui 4S54

14 sl Ll dga

9 Jala asba

88 wessllS




42 Gl 5 e Jil

61 Gl 10 o B A 5 o

32 A 15 oo Jil 1) 10 00

20 sl 4l 5

31 Dbl 5yl

27 a8y Jteey)

33 AW bl of ol

34 JUALON I g O

10 el Jsnl) sl Al Al

20 @Al ddle of dlal daslag

3.2 5 il b)) aag Y iy ASAN Aadal Jaad) Lol

7.7 12 Uadiia

33.5| 52 Lgie

33.5 52 ety

21.9 34 s adiye

Johll lSHa b Oslelall gy ALl 8 46.5 day dusad) bl e SV B 15IS8 il b calalal) o ey
gl )y g AL 3 20.0 Aty A0 Alalessll SIS 3 gslalall 8 A3 3245 Ay i)
AW Slassal e AT PeBU uulie JAS 35n pe ¢Sl g Uil Ui

e agly AL 3 56.8 duws duall D1 e SV Dl Gug) IS Ales Jie ¢ palall Jagalls Galaiy L
OSa e spg Bld) 5884 jialdlly (g ollSll Aleat dnanall Aol by L) 8 31.6 dawis il

ALaa) chlie e DlaYls duhall focage agh o agis Luell AV alad) (grid) ¢ )

AL 8 394 Faesiy V) Aipdl 8 Cela i 10 e BB U5 00 Wb sl 1 A8 of ilial) el
3939 e Akl 366.5 Clgin 10 (o agind JB e Lot abyy A8 3 27,1 dowty Slsine 5 o JB 45 gl
Abghal) sl (553 oalelall S




Al 3 21.9 Gy <Y & I dalatl S L) 8 Gslalall OIS 3 ¢ i)l ol duned) Cransl LS
A 8 20.0 dawy phlaal) 53 A Gslalall & bl 8 213 day Ldlall Al f Sl 8 ¢yslalall agaly

il e ld dlacgia daay Laad)l) A0W Al ol elhaV) oS dakily aglee Jadip (e A of geiliill cyelal
g suasas Aadyal) Ayl clill Gulia Wiyt of 5 ¢Sl opilaal dalle of e Ju L @il 3 88.9
- Ayl

Lubal) cpiial uagll slaay)

Ul cSY alasiu) sa Al hdl clalad) o Capall Al lilaily dpleal) clangiall Cuasil
Al 3l lala 8)ly) e lag

Ayl Slaad auagll slasy) 1(3) Jsasd

Bylaal)

bl Jlas 3 clilhal) oSN Gl agud
Aol ) (g 38y STy gyl 8)50ms L)

Sl gl 4 eliaal¥) oSN dakaif el
leadlis U8 Adlal) G3lous) lalie

alas) 8 ellhal) (KA ol P
gl 4 Aagaiadl ) Auaadall je cldeal)
LI EDlabaall

Dl o i e il oS clgdl ae

Bags Uiy Chdse i DA e

Rile (pand i e lihea¥) oISY) i 2oL
ins Ugadly Sland) Qi Jia (Goudl lalie
Jglsl

gcmam‘a’\ £ S




5B Gpend A eliba¥) oIS alasiul (g5 sl gl ddeld
cagll 8 Al Hhlaad vasn e dewall
g._mtm]\

Lyl ad¥) i 3 eliha¥) oS g
AW Glsw) Hhlie ae Jabell v

Glydge Hegh e Al Hhladl dlsswy)
)

)L\A.A §)\Jl el gc\.\km\iﬂ <A o

LSsny Ayl L) 3png Tyl Ll G3lsu)

Ll alall Jacysial
Skl By

Sl oA aladind (giua

Sy g (sien 55 <0.51 &l (Glime il 417 e lhaY) elS) alasady S leal) Lo giall &l

A Slacgall 8 el IS il aladia) Laaal o dial) o dadlse

el Ao cdasuiall §) duaulall e cllaall CaliSlg oAy ey Al bl Julasy Glialeiall ollad) cileas
=Ll oS claladial 5yl e Leghasy Galladl) (38 dueal @l (Sass . Lagia US1 4223 4L oles Lacigia
bl 5

i e oJolal A pmg Algadly el B Jia (Gsedl lalie Lye Greny dabaidl el clias (Jadl g
 S] Bygamy 23N 130 gk AIKa) pa ¢ ondl Hhalae Adlye B el

llal) Gload) shalia 3y Ao b (goima

Aol s Les €0.53 &1l @lne Calail 4,19 Gl Gl Hlalia plaf Ao ldl IS Slaal) Jacsgiall &1l
bl 31y G A e bl oIS ik el Al 2l ol adiye

Slon augie of o daialy Aaony dupd Al s Japd Shla 5 Dol it Aaleial) 5lall Clias
by o Al o ading ¥ el oSU s o (g slaal of daiill o3 gy .4.37 &l

Aaualy by g ilubiag Byds B4

~23 ~




SSA G Iy i 14,05 il ol Javsie B e cilias 3 (i) olhal) Qi daled) slall W
- Apdall 308 digall daalall e i Yy ALK 5ygemn Lgarl ¥ 4T iyl eUad) Qi seluy e lilaaY)

JN asdl sl

Jhlie )l dideliy el £ISH aladia) G ddlaas) AV ¢ L ge Lol )) Al 39ag e Jo¥) Gl Gl
Al 3l

b L) dalee of ) copelily Auball (guate o loalatly 4D 898 bl lojma bl Jelaw padiad
0001 cyo Jif AN (ggine vic <0.788

L) (Spitia Co ABal) L) Ao 1(4) Jsaad)

(S5 BLI)) Jalas sial)
ayal Ola i

Ay L dmge dDle | ¢ Jal Jhlie 5l ddeliy clhayl (KA alaii)
Glas) 0.001 LI Gleady)

B! Hlalaa 5y dulelag clilaall (<3 pladin) cpn Bilias] Allag 4 g duage bl ADle 3529 Ao damill
Lol (sgine @iy cAalall Dlswsgall (8 e llaal) clSA clauk alasic) (sgiue o)) LS sl el sy Al
hladl slay A<l

Ahall JY) il il aex el e 3lug

dgaa ‘f uf):u_'\.d\ On dgd iflas) dDle 25y Ao Ju Lus\_g Bypdilie dinw ADLe 2gag Wasg damll ol o0 Yy
cAeaaieal) (ulidl 3laly ¢ lgine o i)yl iy

A Gl L)
A Blond) halia Bl Aol s 8 Wilas) agan e lilaeal) ASH) aatad of e B (i) et

SSA aladia) 8 Jidiall cJiial) il (ggaiilly (gpedil) alga) (el Jasall daddl lasiV) Jalan aadnul)
AW Gland] i plaf ddels & Jida) () i) 8 e lihaY)

Jd) A laai¥) zigal padde :(5) Jsaad)

AN (Sgia dad | (glaral) st | ayaast) Jalaa SRR
il Janall

-

0.001 ¢y 8 | 277.220 0.31962




<<y e\d.;:u.u\ O S8 e L) asmg A ndn L 8 <0.803 syl CJ}M ga‘la:m.d\ Ly Jalas cl\
Al lend) Hlalaa 8)lyf dleliy o lilaY)

ol e B 3644 diis Lo sty el oS alasia) o e bae <0.644 20al) Jales 31 LS
z3sad lghaumy ol (Al alse ) gt Sl 3 35.6 Aadllly cAgdaall ) ol LAWY (3loY) jlalie sylaf dleld
csdal) Wadl) ) dilia) el

I S Jaai¥) aga of e Ja e <0.001 (e i AN (g5ise die 277.220 zdgall Hladl dod il
PAadipe gy L ypadl 538 @iy Lilias)

L) (i) laaiY) g igal cBlalaa 1(6) Jsaad

Jlaasy) Jalaa Wil | je oy Jalaa
Beta g)Luaal) Slaal) B(g)luaal)

-

0.695

Al 0.837 | &\l JUEFCW
0.001 e lilaa)

de ¢16.650 ,loay) dad <y <0.837 ‘é.ctdnm‘i\ A aladiul paldll (Hlaadl je laai¥) Jalee gl
AW Bledy) halaa gyl duleld g clidaiaY)
:40Y) Aalaalls jlassy) T e maill (Sang

: ¥ = 0.695 + 0.837X. jlaxi¥) dlalaa

lalake Aadgia 5aly Jadiji sanly Basg ke elilaaVl ol aladin) (ggis 8305 of syl Jelas dad Jiads
(AY! Jalgall il e Al Glsnd] Jlalie plal ddels 8 5ang 0.837

o oo bl IS alasn dganlly Ao jaedil) )0l Galatal) BN (g dl) il s celly e plug

Gl zpdl) sl

Shlia gyla) b el oA jen Joa dall 2l o)l & dslas] AVS Cld 35 8 2sag o Gl Lol al
Al gl dxnday ¢ calall Jagally ipal) Clging cigad) g0 ) gras llall (315

il sllg Adlyaanl) clyiall 3ig (gl (e S ealaY) ol dlan sl




LY Gl Jalat @il 1(7) Jgaad

-

Aa ) AN (Goia Faod Judal)

Gilaa] Al (598 2ag 0.013 3.696 igall g

Wilas) &l 398 25 Y 0.205 1.547 8yal) il gies

Glas) 413 3y 8 2ag 0.003 3.751 Al sl dapls

Bot Cyeds LS <0.013 AVl (goine gl Cun cdgall go3 ) (gh0 Atilias) AV 3 (39 8 3529 glil) (e e
.0.003 ANVl (s5ie @l Cum cAiadagll Aapds ) (5323 Ailian) AVa il

Jasall ) ol <0.205 AN (ggina ils Cum (88l st ) (ga3 Lilean] AN @3 Gy ek ol (il g
Al dxphg deall g5 38y Wlian] Al Gy ek ) A §ygea GBI () il aexs cally e Bl
cealad) dasal ol 8l Clgice 35 338 el ol Laiy

iy Laily (A2 8ygum 3o dll Ly caady Al lidl) paas (Kar W cdpaed) Gllaall il cha) aae ) Blasg
- Aplgll drudag dgal) pod i sy (g dale B8 asag oz Y|

gl 42dla .9
gehh.a‘zt\ <1SAY ?\Ailu\ (& $sa AZ8lia

oSa Lo 525 (417 oy AL Claaall 8 elha¥) oSY) alaana S slead) haagiall of itil) kil
A Glsad) i Bl A el oSN cilandn Cadag daaal e Al ad Aadlse (g5ine g i)

Guila ) cadiiall cDldanlly daadyll Aadasl) aladiad & ) ¢ Uil sngidy 3 mgilly Aaiill oda it (Sasg
Gy 3 Al Ll GlasSly de yon A0l @bl (e 508 laS dallae o clhial) (SN il 5,0
el ol alasiud Lgde Capanl

Glgie el e dagiall o duandall e Glleal) GiliaSly L) bl dolasy dalaiall chlall clias LS
otl e Laghag 5aliaal) pe Abal) e Suall CadSlly cliball Judas 1) gk Ll a)al o 25 Lay cai) gl
Ald) lscsgall b e lilaal] oSN aladiad Y lae

G peed AN bty e lilaa¥) clSH Gl ld of miagl ) ((2023) cuall o A pe daiill o3a (3
Dbl G delall e Lalad) bt DA e Ll JliaY) il

~26 ~




Jalatg gl A 8 el (1SN FEPV R & ¢ (El Hajj & Hammoud, 2023)4ul)y ge aneeti LS
5a ola (Mashrur et al., 2020) dulp il ae Lad Gilsmy Salinall e cASoladl ity Glsul) 4S5
Mg ddatiyal) hhall aeag Al lalad) diat il pglat e V) aleill el

SSU il plea) ) clal A ((2024) S comn o aaind) L)y pe Al G cgasmad) Gl i
S ¢(2025) Caladly Ll Gy o @155 LS L gagaad) dyenall g Uil & Shlad) Bl a0 b el
Aoy Cpand DA (e Lo Yy cdpasaadl dlgill 8 hladl iy lles pedy e lilaia¥) oISH aladia) of <yl

bl gl a5y, bl Jalas

Al lead) Jlalia Byla) dulold Addlia

sl dsal) 2l Ay S adige (sine a9 419 ALl Gloud) halase 5l Dol A lual) Tavgial)
gl Alaia¥ly O lalaall aoas e Dbl il gal) 5538 305a3 & el oIS cilaadal 4 agadt o (K (3
gl Slleally dasiyall eUadlY1 Julig

hugie ol o elha¥) oK i) die daaly deSeng oy D) 25mg 8y pm Allaiall §)lael) Cilian
Dbl 5l & e lihaal] oIS alasiu) &l o Lued) 28l g g i) ) daiil sda puing 4.37 il les
beal) AW @hal b lele alacy) Ja

Ly Gaad )l hlaall 5 #las of @i 3l ¢ (Theodorakopoulos et al., 2025)du)s pe daiill 538 aniy
Al Hhal dilelay cdpblanl) & 3lall A8y ccalill) sagan

g Adla) lessll 8 elidaia¥) olSH) mas of Canimgl ) ¢ (Vukovi€ et al., 2025)ius ae 3855 LS
(Aangadlly cclilll Loy cAleladly cLalaall Lload dallae callin a1 Ghlad) slalg 5l uuatl Liaj
bl JlmaYly

el By ) seainll ge SalS Sy ddasy el oK) ) gkt Y Al 2l o Zaiill o3 maagig
) 48115 Aslgil) Adgseadd) elis pa ¢ hlaall aaaty lilal)l it e Ghal 3 cplalall 2ol 531lies 814

Shliall 5] Ao lhy o lla) olSAl) aladiu) G ABal) Ladlia

ddeliy el oIS ladial Gy Glaas) Allas L8 dunge Bl Ae 35a9 Js¥) Ll los) mils cyehil
0.001 o Jo A2 (ggins aic «0.788 (layises Lality) Jalaa il 3 AL (3151 jlalia 5)))

LS lalaall 5] e ls (ginsa p iyl Tadiyy e lilaea) oISH) il lasied (s5iee ¢ ) o ) dngill oda yudig
Al 2 S

~27 ~




G okl e ) 8 644 dan L ey el cSY) alasial o daseadl add) jlaaiy) il cjell LS
2 dsaill Dugailly A pueitll 5,080 ¢ Ul S Lo sy ALl (3lsu) lalia 5yl Aleld

dgaa & U:a)gxld\ O 3\:\}5 Ailas) ADle dg4ag AAG Ja Lailg ‘E)JaLxA A 48Dle C'_iul danl) sda (2 NRTEIR &A9
o oS @l dalse 3sns ) B 8 35.6 Al daid) L) i LS L Aardiosal) 82Y) dandag Ayl iy
‘:LAS);“ (SFuuag S;\MujA” A ¢ Cnlalal) Ecl.éSj sS)\Jg\ RPN cadanl) dalEl (i s)La‘.;AS\ 8)lal Ll ! agd
LAl Aol

My clilall Jilat deje et o Al clacgall 2o s el oSN clai b dsmill s Sasg

Gl u ke ¢ LRl gaand day < cla dgis cdazulall je Lalal) Caliasly ¢ phadll ¢l
) 2 e 529 <) £ oL e 19 it g
bl gl ddels

G eVl S bl sy alead 35ns ) @leag S ((2024) Guals el A e Aol o3a (3dm,
SA ye0 Sl ((2025) Ciladly alhd) Ay ae 35 LS L (s35naall b peaal) g Uadl) 8 Lladl 5 e
Aageall gill b LA 5 Glles pend b elilaaY)

Omand o aelis V) aball el of ) eyl Al ¢ (Mashrur et al., 2020)4u)) ae GliS daml 3850
Aol 4 elilaa¥) oSH gubi of ey ) ¢ (Almustafa et al., 2023)du) gy cddlall Shalaall aus
sl DLl Baga Guemag Gl lalia B3] aeay dylaall
G bl o ) ol b V) aleil) il dasal sl Al ¢ (Tian et al., 2024)aus e aaai LS
Glsa) dilas 8 el oS o0 eyl Al ¢ (EI Hajj & Hammoud, 2023)du)s aes ¢l Gl £
calial) Bl 8 lalaall 5] acag Il Al

ghglly Dt Cial sy g, Adiia

Bl 3loud) Jhlae 3l b e lilaial) clSH 5y Aladyell clypsil) b Wlaan) lla (3558 25n il el
Adlasl daply dgall 55 ) (g

iy Jahailly Aaleagll ulSaig I gll oy bl Aaiil) Arguds CDaaL Agall g Adlaial) Gyl pusisi (S
Ul KA gl aladid Aayns cdaliall il aaag il Aadl L) (ggiee Cslin ) Al
g IS dal

dalugll @& K Leiw cdyadl Slleally JuiaYly Agdly QL) Lhlie o S Ay K5 38 gulld
 asil) deyag ccmeDllg cculiially ¢ palg¥lg ¢ jlawd) ASjag c@gad) halia e Jglally

B b Oslelalld LAY L] aa alalall aled (ggicna DAL Lo jenis (S (Aaidigl) dnpiday Aasiall (39 dl) Ll
e ol (S by BlSia) ST 053 8 Al dgally ¢ ) Julatlly cJslally ¢ Jma¥ly o laladl)
Pkl 038 sl agila G L) (55 Les caladl AL 5 A)laY) il L clalal)

~ 28 ~




e Al 2smg o b Juy 88y alal) Jagall of 580 i ) (ghan Gilas) Ally (3558 ek o) cJilaal) 4y
pelase (ssinn sl agind Bae po R Cipan Ghlad) Bl & el oIS LY Ll Al G Gaws
Jalal)

Jaad 5asge el yaly dabail o ilscsgall 05 Loy bl Clsnsal) Ja1s Gaad )l colaalanl Ll el s (e
dias 3 elhal) oS Laaal oS50 1 cdlad) bl 8 L) sladY) e dale Bypemy Al il (3ém,
Galaty Wlane 13es Allad) Aiahall Chacad WS L3850l ALl clplyall ac g ¢ JliaY) ol ¢ ylalaally gally bl
e Anledl) Balia) G o Glo At e bl Aaa Jglally Al Al lSydy dlsil) b cplalad) el
L) L s AaSgall maiags ¢ cplalall Jialis clilall 5asa callay e liaia) (<3

el iada .10
AV Al itl) ) Ayl cilea s

el 2l ABdlge (gsime £l o Ju lae (4,17 el cISH plasiny S pleald) Javgidl & .1
Al legal) 8 adladiud Lueal e

) pall sall 2 Aol (o Len 04,19 G Gloudl) ke 1) Aol IS loall Jagill gl
. ).La\;..d\ SJ\J! (el (:A Gc.\.d:ua&\ S

dpalal) ye llaall LSl a8y de ey Alal) bl dalas 3 e lihaal) oIS cilaladiad |l ol
 Lagia JS14.23 il s Jassia cdasudall

dlis hladl 5)) Aded bl (aun Jagia el e daalgll AaSoally L) 4080 25mg dneal cilias
. 4.37

ALl Bloedl) Sllia 5y Aol o lilaca¥l elSH) pasial cp Gilan] A3y Aush Aunge Lol Ble agi

L.S\}“&\ bl gl Lleld 8 el (K e\a&:w‘ﬁ Bilaa) Jhay aasa Gy (S (:Lé.ul g .
R

L (3l Jhlie s ddeld b ool (e L) 3 64,4 dians Lo e lilaiaY) e Lasiul b

Gaphy dgall g5 I (g0 e lhaaY) SIS 30 Alaiyall gl b Alan] AN G (358 aag
. Akl

v esalal) Jagall gl 8yl Clgin ) (g3an Aslas) AV il Bgj8 a5 Y .9

~20 ~




aalay.11

Wil calalall ki dgay (e L) 3lsudY) lalis 5l ddeli jaan b el oA o0 Audal) el
o bl wand AilanY) Caexdialy ¢ Llatll deagl) eial) ciadiely . alill Auae Johally W Aalugl) @lS)ds
Liaies 155 caly die
IDle dgag e AL Glowy) Hhlie 5y Aol g linly elha) KU Aladil (gl gl gl oyl
o Aripe Lo ity oLl oIS aladiiad o il copelal LS. cppanal) (g Gleas) Aoy g8 dange Lol
lladl gl ddels & cplall
cllen) L)y ¢ hlaally gally Al bl dias 8 dide by ages of oS oLl (ISY) of il S5
hall cihise Hsels vie At de s adys duldylly Ll LAl acag dagadall o dumadall e
Aeliaally Zaayally 408500 Allad Ty o el LeSpal daialy Cilislansg cAlage
Lals clgie Jal€ Sy Gy cdydall 58l 31l Blal ddeasy oo (f ity e lilaaY) oSN o dull X5 LS
cgbailly (Boally ccscsgall Blacdl Lagds Liga Dausts callams Al 4018115 dadlal) )y)all 8
B okl dage deap Jiar el ASH alatad 8 Javcatdlly Jagesd) puasdl) o) Jsill (€a lld e 3l
el dilany LYy iaSsnll illliiag & Y] A5lsall dayds cgagead) W) el 6l
Sluagil). 12
fol L nld) gy Aol il g

5 ddadil 8 mensl Bygmm o lilaal) oIS bl jlenaNly Jglailly dalusll S50 dlsill A5 8)9 e 1

c Andfipe L1505 A paands 5y g dunge ADke (g il aijell L sgun b ¢ yhaladll

bl e LebalSs laa pa ¢3S oo il oASA dadasf Jonedind Ao DU liladly Asil) dgatl) Al ol
cAalaall 0y JlaeY )y ylalad) 5

V) ST e LT eda guiial) o duanlall pe cibileal) CaliS)g Al cbilad) st s e <l
- Aad) b oy culaa )
imy Wspadly ¢ el il Jie (Goad) jlalie &dhe 8 Aol elihaY) oIS Clinks cpuss
-l Shle e Gaw Jaugie QB e Jeas Jlaall 138 oY ¢J)al
lebiiy Waldiely zalad) pokii dabye Jadti ¢ gelihaall oIS LeSpal daaly Auscsge Slsbis gy
- Byl die Lgdilayls Lghaatg Lginalyag
~30~




sl duleal) L @)l aldel axeg ¢ elibhal¥l oY) aladna) vie Alad Lydn L) 309 Ao A<k
o Omaidall Cpe daadie 090 WY Glayaadl e
glasia A Sl f

Cdaaall Y adly caliall Leliiag Lgmfilang gitag LellaS) e (geaill Jadd ccnlilull sagal 4208 Jayjgun ulai .

Belasd ol 40 mpeadl) ye Jpaasl (e 2a3 Ayial Jafgun (Gaadaig ¢ eDlenll Lampaad s Allal) clilul) ylea uan

- libal) aladsil
- ool olSH) dladnuly Aag sl 48NAY s dueaily

bl Lgielal S Bl egun 8 cCilaslly ileomsial gloil o Auilly dawyl) Cilaliay) s slelye. 11
- Apgll drulag dgall g5 (389

Olesal ¢ Il Jlailly ecmlaslaall cpaly eduilly ¢ AN 38lly ¢ JEmaY )y ¢ Shalaall bl g Gsbeall 33,12
- ALK Al Jggunally JalSiall alazia)
iy ¢ gl A8 ¢ lalaall CLES) Aoy b o lihaal) oIS il i Guldl daaly el Cldise Sl

. beﬂ\ Bag> (il chLu;J\

Llaay ) ) aed o Gl Al Asadatil) claliyYly ShY) sk 8 duhal) mil o salinad). 14
AL 3lea s lscsgall bl aaty cpolelaiall

Ll cludpal) cila jika. 13

:A8Y) Gl guasall Joli ddiine Gigan sha) duhall - i

Gond) Shlae Jia Aliine §ypeas ) Hlladll elsl e gsi IS Bl B el oS 58 Al .1

O Baodll bl sl ¢ lénayy Jolal) lSyds dallal dalusll S pdg el G 4)lae @l elyal
- Slaswsgall gl

S aladiad G AR 8 Cpdasag Cppiie Lagheasy UL Bagag celihal) oK) AaSon T du)n
- hladdl gl ddelay el

- Olalall 5eliSg ¢ ) raailly ¢ HSEN) Al g (Aandatil) A8 g cAscsall aan e il lyie J jlas) 4
o ol Aine il Leadls 4)lkey cApaseadl dupell ALl 3 (gl shlie e duhall Guls 5

~31 ~




. Baaie duie) s DA Ll 5y & e llaaY) (KA ciliads 5 s Aol il eha) .

JEa¥ly shlaad) (gpae ae Ol CULaWY) DA (e e sills 2uaSl) L) (G pand anelaal aladiial
. agdlal) dl)

gadl gv 38y Gl Lot el Al lidll paal el ilubal) b ded) cllid) cihlaa) sha)
- Aadasll drdag

LA 3aaly Shlaall sy Il st b gadgill e lhal) oSl z3la e slae¥) jhlie il .
L)

LSS W g Ul (ggien e Jlal) s duallaal) Ghladl b el (S0 A 2. 10

bl .14
:\,.a:yd\ 2l Nl

G bl 3y e elihal) olSH 555 L (2025) ol ve deal ccaliudly cagan dane Gl L) (1
. Journal of Educational and sxs duia 3 deill Jilage (e die o))Y Zoedaial Lul) tdgeull dgul)
—-268.247 <43 «Human Sciences
https://jeahs.com/index.php/jeahs/article/download/609/597/
SN il aladind (2024) L Je 6 cabag caene meall de Jeandl) (s cJuad @Dla ¢ adiall
c el Ciean e kil A gead) Epnpad) ASkedlls i peaall g Uil 3 lalaall g)la) uhal e il
(9)-3 <International Journal of Financial, Administrative and Economic Sciences
https://doi.org/10.59992/IUFAES.2024.v3n9p2
agaadl Ligh L e lilaal) oISH CLBIAT t50ke (2023) . o lilaal) elSHly libull Ay gacd) Ll
UL VO AT PRCRE L
. https://www.sama.gov.sa/en-2024 i )duy] i (2024). gasaud) (5Sall el
US/Publications/FinanceReports/Financial%2(0Stability%20Report/Financial_Stability Rep
ort_ 2024 EN.pdf
danyal) 3SWaall Ay, 22024 ol £ Lol piskas alipd (gpicll upiifl (2024). Il g Usil 5kt ealiy
2030 dpaged)
https://www.vision2()3(.gov.sa/media/e1glf3yg/fsdp_annual-report-2024_-—ar.pdf
Ll Sl e Jpin Y CiiS i 5 Y] Ay e libhaY) oS3 e (2023). e ccaall

gonll Sl Ggvia

~32 ~



https://jeahs.com/index.php/jeahs/article/download/609/597/
https://doi.org/10.59992/IJFAES.2024.v3n9p2
https://www.sama.gov.sa/en-US/Publications/FinanceReports/Financial%20Stability%20Report/Financial_Stability_Report_2024_EN.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://www.sama.gov.sa/en-US/Publications/FinanceReports/Financial%20Stability%20Report/Financial_Stability_Report_2024_EN.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://www.sama.gov.sa/en-US/Publications/FinanceReports/Financial%20Stability%20Report/Financial_Stability_Report_2024_EN.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://www.vision2030.gov.sa/media/e1glf3yg/fsdp_annual-report-2024_-ar.pdf

https://www.amf.org.ae/sites/default/files /publications /2023 -
09/%D8%AF%D9%88%D8%B1%20%D8%A7%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8
%A1%20%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D
9%8A%20%D9%88%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%91%D9%85%20%D8%A7%D9%8
4%D8%A7%D9%93%D9%84%D8%A9%?20final.pdf
hlaally ase sl Ml g Uil i e lihaaY) (IS il L(2025) g o
pgalsl elilaaY) (KA i Hasiul Zl) Sllad) 3 . (2025) JAies crligay cen )l 2 (Cigia
cald) Aae 5050 daallad) AL Cilesasgall opladl Jlay iage
2gall bt 2 L) g U] & e lilaeaV) IS okl Apadanill Clgall £(2022) - adal) e e
441409 (4)7 Jae) (5ils agiall b Crgaill dlaa . il

AL Ggull A 22024 (gpicall il .(2024) AW Gsu) 208 (10

15, Lsa¥ aalal) b

11)Almustafa, E., Assaf, A., & Allahham, M. (2023). Implementation of artificial intelligence
for financial process innovation of commercial banks. Revista de Gestdo Social e
Ambiental, 179), e04119.
https://doi.org/10.24857/rgsa.v17n9-004

12)Basel Committee on Banking Supervision. (2024). Digitalisation of finance. Bank for

International Settlements.
https: //www.bis.org/bcbs /publ/d575.pdf
13)El Hajj, M., & Hammoud, J. (2023). Unveiling the influence of artificial intelligence and

machine learning on financial markets: A comprehensive analysis of Al applications in
trading, risk management, and financial operations. Journal of Risk and Financial
Management, 16(10), 434.
https://doi.org/10.3390/jrfm16100434

14)Eskandarany, A. (2024). Adoption of artificial intelligence and machine learning in banking

systems: A qualitative survey of board of directors. Frontiers in Artificial Intelligence, 7,
1440051.
https://doi.org/10.3389/frai.2024.1440051

15)Financial Stability Board. (2024). The financial stability implications of artificial

intelligence. Financial Stability Board.

https: //www.fsb.org/2024/1 1 /the—financial-stability—implications—of-artificial—-intelligence/

~33 ~



https://www.amf.org.ae/sites/default/files/publications/2023-09/%D8%AF%D9%88%D8%B1%20%D8%A7%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1%20%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A%20%D9%88%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%91%D9%85%20%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%93%D9%84%D8%A9%20final.pdf
https://www.amf.org.ae/sites/default/files/publications/2023-09/%D8%AF%D9%88%D8%B1%20%D8%A7%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1%20%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A%20%D9%88%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%91%D9%85%20%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%93%D9%84%D8%A9%20final.pdf
https://www.amf.org.ae/sites/default/files/publications/2023-09/%D8%AF%D9%88%D8%B1%20%D8%A7%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1%20%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A%20%D9%88%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%91%D9%85%20%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%93%D9%84%D8%A9%20final.pdf
https://www.amf.org.ae/sites/default/files/publications/2023-09/%D8%AF%D9%88%D8%B1%20%D8%A7%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1%20%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A%20%D9%88%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%91%D9%85%20%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%93%D9%84%D8%A9%20final.pdf
https://www.amf.org.ae/sites/default/files/publications/2023-09/%D8%AF%D9%88%D8%B1%20%D8%A7%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1%20%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A%20%D9%88%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%91%D9%85%20%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%93%D9%84%D8%A9%20final.pdf
https://doi.org/10.24857/rgsa.v17n9-004
https://www.bis.org/bcbs/publ/d575.pdf
https://doi.org/10.3390/jrfm16100434
https://doi.org/10.3389/frai.2024.1440051
https://www.fsb.org/2024/11/the-financial-stability-implications-of-artificial-intelligence/

16)International Organization of Securities Commissions. (2021). 7he use of artificial
intelligence and machine learning by market intermediaries and asset managers. |0SCO.
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD684. pdf

17)Mashrur, A., Luo, W., Zaidi, N. A., & Robles—Kelly, A. (2020). Machine learning for
financial risk management. A survey. /EEE Access, 8, 203203-203223.
https://doi.org/10.1109/ACCESS.2020.3036322

18)Russell, S., & Norvig, P. (2021). Artificial intelligence: A modern approach (4th ed.).

Pearson.
https://www.pearson.com/en—us/subject—catalog/p/artificial-intelligence—a—modern—

approach/P200000003500
19) Theodorakopoulos, L., Theodoropoulou, A., & Bakalis, A. (2025). Big data in financial risk

management: Evidence, advances, and open questions: A systematic review. Frontiers in
Artificial Intelligence, 8, 1658375. https://doi.org/10.1787/98e761e7—-en
https://doi.org/10.3389/frai.2025.1658375

20)OECD. (2021). Artificial intelligence, machine learning and big data in finance:

Opportunities, challenges and implications for policy makers. OECD Publishing.

21)Hull, J. C. (2018). Risk management and financial institutions (5th ed.). John Wiley &
Sons.

22)Tian, X., Tian, Z., Khatib, S. F. A., & Wang, Y. (2024). Machine learning in internet
financial risk management: A systematic literature review. PLOS ONE, ]9(4), e0300195.
https://doi.org/10.1371 /journal.pone.0300195

23)Vukovi¢, D. B., Dekpo-Adza, S., & Matovi¢, S. (2025). A/ integration in financial

services: A systematic review of trends and regulatory challenges. Humanities and Social
Sciences Communications, /2, 562.
https://doi.org/10.1057/s41599-025-04850-8

24)National Institute of Standards and Technology. (2023). Artificial intelligence risk
management framework (Al RMF [.0). NIST.

25)OECD. (2024). Regulatory approaches to artificial intelligence in finance. OECD

Publishing.

26)Bank of England. (2025). Financial stability in focus: Artificial intelligence in the financial
system. Bank of England.

27)Danielsson, J., & Uthemann, A. (2025). Artificial intelligence and financial crises. Journal

of Financial Stability.
~34 ~



https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD684.pdf
https://doi.org/10.1109/ACCESS.2020.3036322
https://www.pearson.com/en-us/subject-catalog/p/artificial-intelligence-a-modern-approach/P200000003500
https://www.pearson.com/en-us/subject-catalog/p/artificial-intelligence-a-modern-approach/P200000003500
https://doi.org/10.1787/98e761e7-en
https://doi.org/10.3389/frai.2025.1658375
https://doi.org/10.1371/journal.pone.0300195
https://doi.org/10.1057/s41599-025-04850-8

28)Jorion, P. (2007). Value at risk: The new benchmark for managing financial risk (3rd

ed.). McGraw—Hill.




