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 المقدمة1.1
السلعة ھي المعلومات فیھا أصبحت وسریعة، جذریة تحولات الحالي العصر في العالمي الاقتصاد یشھد 

الأطراف بین المعلومات تدفق على جوھري بشكل تعتمد التي المالیة الأسواق في خاصة قیمة، الأكثر 
عدم تقلیل في تساھم حیث المالیة، الأسواق كفاءة ركائز من أساسیة ركیزة المالیة الشفافیة وتعد المختلفة. 

التركیز جاء السعودیة، العربیة المملكة وفي الخارجیین. والمستثمرین الشركة إدارة بین المعلوماتي التماثل 
المالي القطاع تطویر إلى تھدف التي ، 2030المملكة رؤیة مستھدفات مع متوافقاً المالیة الشفافیة على 

وجعلھ داعماً رئیسیاً للنمو الاقتصادي، وجذب الاستثمارات الأجنبیة المباشرة.

في كبیراً شوطاً قطعت وقد المنطقة، في المالیة الأسواق أكبر من "تداول" السعودیة المالیة السوق تعتبر 
لا ذلك، ومع ). CMA(المالیة السوق ھیئة إشراف تحت والشفافیة الإفصاح وإجراءات أنظمتھا تطویر 
فیھا یزن التي الحاسمة العوامل أحد المالیة الشفافیة وتبقى متعددة، بعوامل یتأثر الاستثمار قرار یزال 

الأصول، أسعار تشویھ إلى یؤدي قد ضعفھا أو الشفافیة غیاب إن المتوقعة. والعوائد المخاطر المستثمر 
وزیادة تكلفة رأس المال، وتآكل ثقة المستثمرین، مما ینعكس سلباً على سیولة السوق وكفاءتھ.

وقرار مستقل، كمتغیر المالیة الشفافیة بین العلاقة على الضوء لتسلط الدراسة ھذه تأتي المنطلق، ھذا من 
الاستثمار كمتغیر تابع، في بیئة الأعمال السعودیة التي تشھد تطوراً تشریعیاً ومؤسسیاً ملحوظاً.

 مشكلة الدراسة1-2
المال. رأس تدفقات توجیھ في الموثوقة المالیة المعلومات لأھمیة المتزاید الإدراك من الدراسة مشكلة تنبع 
ھناك أن إلا الإفصاح، معاییر لتعزیز السعودیة المالیة السوق ھیئة قبل من المبذولة الجھود من الرغم على 

التقاریر تجاه أفعالھم ردود في وتفاوت المستثمرین، ثقة مستویات في تباین إلى تشیر میدانیة ملاحظات 
لمستوى المستثمرین إدراك اختلاف إلى التباین ھذا یعزى قد المدرجة. الشركات عن الصادرة المالیة 

الشفافیة المالیة المتوفرة، أو إلى وجود فجوات في جودة المعلومات المقدمة.

قرار على المالیة الشفافیة أثر ھو ما التالي: الرئیسي التساؤل على الإجابة في الدراسة مشكلة وتتمحور 
الاستثمار لدى المستثمرین في السوق المالیة السعودیة؟

ویتفرع من ھذا التساؤل الأسئلة الفرعیة التالیة:

نظر وجھة من المالیة للشفافیة السعودیة السوق في المدرجة الشركات ممارسة مستوى ھو ما .1
المستثمرین؟

ما ھو مستوى ثقة المستثمرین في قراراتھم الاستثماریة في السوق السعودي؟.2

قرار على التوقیت) الدقة، (الإفصاح، المالیة الشفافیة لأبعاد إحصائیة دلالة ذو أثر یوجد ھل .3
الاستثمار؟
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 فجوات على المستوى النظري1-2-1
في المالیة الأسواق على ركز معظمھا أن إلا المالیة، الشفافیة تناولت التي الدراسات كثرة من الرغم على 

أبعاد بین ومفصل مباشر بشكل تربط التي الدراسات قلة مع عام، بشكل الناشئة الأسواق أو المتقدمة الدول 
الفردي الاستثمار وقرار ) 2023-2017(الجدیدة السعودیة الحوكمة أنظمة ظل في المحدثة المالیة الشفافیة 

المالیة التقاریر لإعداد الدولیة المعاییر مع یتوافق بما الأدبیات لتحدیث حاجة ھناك أن كما معاً. والمؤسسي 
)IFRS.المعتمدة في السعودیة (

 فجوات على المستوى التطبیقي1-2-2
مقارنة للشفافیة المستثمرین) (صغار الأفراد المستثمرین إدراك بقیاس تتعلق تطبیقیة فجوة توجد 

(القوائم الثانویة البیانات على اعتمدت السابقة الدراسات معظم السعودي. السوق في المؤسسیین بالمستثمرین 
المستثمر "إدراك" لقیاس (الاستبانة) الأولیة البیانات على الدراسة ھذه تعتمد بینما الشفافیة، لقیاس المالیة) 

-Al(أحیاناً المجردة البیانات من أكثر الفعلي القرار في یؤثر ھاماً سلوكیاً مؤشراً یعتبر ما وھو للشفافیة، 
Sartawi ,2019.(

 أھمیة الدراسة1-3
تكتسب ھذه الدراسة أھمیتھا من خلال الجوانب التالیة:

 على المستوى النظري:1-3-1

الشفافیة علاقة یتناول حدیث علمي مرجع إضافة في الدراسة تساھم  العربیة:المكتبة إثراء .1
بالاستثمار في البیئة السعودیة، مما یدعم الباحثین المستقبلیین.

الوكالة نظریة بین تربط سلوكیة نماذج اختبار على الدراسة تعمل  النظري:النموذج تطویر .2
)Agency Theory) ونظریة الإشارة (Signaling Theory.في سیاق السوق السعودي (

مما الاستثماري، القرار في تأثیراً الأكثر المالیة الشفافیة أبعاد تحدید في تساھم  المتغیرات:تحدید .3
یفتح المجال لدراسات مستقبلیة أكثر تخصصاً.

 على المستوى التطبیقي:1-3-2

الإفصاح لوائح تحسین في تساعد قد توصیات الدراسة تقدم  المالیة):السوق (ھیئة الرقابیة للھیئات .1
لتعزیز جاذبیة السوق للاستثمارات الأجنبیة.

كأداة بل نظامي، كالتزام فقط لیس الشفافیة أھمیة الشركات إدارات تدرك  المدرجة:للشركات .2
تسویقیة لجذب رأس المال وخفض تكلفة التمویل.
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شفافیة تحلیل عند علیھا یركزوا أن یجب التي المعاییر تحدید على المستثمرین تساعد  للمستثمرین:.3
الشركة قبل اتخاذ قرار الشراء أو البیع.

خلال من الرؤیة، في مزدھر" "اقتصاد محور مع الدراسة مخرجات تتوافق  :2030رؤیة لدعم .4
تعزیز بیئة استثماریة جاذبة وشفافة.
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