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 :مقدمة

شهد الاقتصاد العالمي في اواخر القرن العشرين تزايد الاهتمام بموضوعة الاستثمارات الاجنبية   
لأنها تعد الظاهرة الاكثر قوة وفاعلية في العلاقات الاقتصادية الدولية سيما الاستثمارات الاجنبية المباشرة 

واء من ت الاقتصادية الدولية سمتمثلة بالشركات المتعدية الجنسية اذا اصبح لها دور فاعل في التحولا
اقتصاديات  تعتمد كثير منكما  . الناحية المالية التمويلية او التسويقية او التكنولوجية وحتى الإعلامية

وهو ما يدعى بالاستثمار الأجنبي  الخارج،الدول في الوقت الحاضر على استقطاب رؤوس الأموال من 
الذي هو عبارة عن إنشاء مشروعات جديدة في الدول المضيفة، لذا يعتبر من أحد المحركات  المباشر،

 (.6002، الشرع) ساسية للنمو الاقتصادي في الدولالأ

ويعتبر الاستثمار الاجنبي المباشر أحد اهم مصادر التمويل، فهو يلعب دوراً كبيراً وحيوياً باعتباره     
ويساهم في زيادة القدرات الانتاجية في الاقتصادات الوطنية، وزيادة  أحد مكونات النمو الاقتصادي

معدلات التشغيل، وخلق فرص عمل جديدة، اضافة الى ادخال التقنية المتقدمة والمعرفة، ومساعدة هذه 
تعاظم دور الاستثمارات الأجنبية المباشرة على الصعيد العالمي في  فاعلية. وقد   الدول بأساليب أكثر

حيث أن جميع دول العالم مهما كانت مستويات  العولمة، والمعروفة باسمظروف العالمية المتحولة ظل ال
 (.6002، البدري) تطورها تتعامل مع هذه الاستثمارات، نظرا لما تحققه من عوائد على الدول المضيفة

من هذا المنطق اشتد التنافس بين الدول على استقطاب المزيد من الاستثمارات الأجنبية المباشرة 
سهل ت والضمانات التي ومنحها الحوافزتعيق طريقها،  والعراقيل التيوذلك من خلال إزالة الحواجز 

وافز تمنح حالسوق المحلي، حيث قامت كل الدول النامية بوجه عام بسن تشريعات  ودخولها قدومها 
 (.6002، البدري) طريقهممغرية للمستثمرين الأجانب و تزيل كل القيود التي تقف في 

ا الدول النفطية حيث تعتمد بشكل كبير على انتاجه أكبرباعتبارها من  والمملكة العربية السعودية
ي أسواق قد تحدث ف الصدمات التيلا مفر منه لتجنب  الدخل امرهنا اصبح تنويع مصادر  النفطي، من

لذا كانت الحاجة للاستثمار الأجنبي لتنويع القاعدة الإنتاجية الذي يسهم بدوره في خلق  النفط الدولية. 
وظائف في القطاع الخاص، وزيادة التنافسية والإنتاجية، وتحقيق النمو المستدام، وتأسيس اقتصاد 

 فط في الانخفاض، ومن ثم استقرار معدلاتصناعي سيكون ذا أهمية مستقبلية عندما تبدأ عائدات الن
كما  ،والظفر بمزاياهجذب الاستثمار الأجنبي المباشر إليها  لذا فان المملكة تحاول .النمو في المملكة

الاستثمارات المحليــة والاجنبيــة فــي أولوياتهـا. واصبـح الاسـتثمار وضعت  ،“2131المملكــة  رؤيــة” ان
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، بـل يكـون أداة فاعلـة فـي عمليـة التحـول الاقتصادي، وتنويع فحسـب“ الرؤيـة” ززمحـورا رئيسـا لا يعـ
مصادر الدخل القومي التي تسـتند أساسـا إلى اسـتقطاب مزيد من الاسـتثمارات الاجنبية وتشـجيع 

 (.6002، الديبان)  الاسـتثمارات المحليـة، وتعزيـز الشـراكات بيـن القطاعيـن العـام والخـاص

 :مشكلة الدراسة
انطلاقا من تزايد الاهتمام بظاهرة الاستثمار الأجنبي المباشر وازدياد حدة المنافسة بين الدول المتقدمة 

ر إلينا المباشر، يتباد الأجنبي الاستثماروالدول النامية على حد سواء، من أجل جذب المزيد من تدفقات 
  .الاقتصادييجلب معه عدة مزايا إلى الدول المضيفة من شأنه الدفع بعجلة النمو  الأخيرأن هذا 

وقد سعت المملكة للتحول من كونها دولة نامية لتصبح دولة متقدمة قادرة على مواجهة التقلبات 
من أجل التصدي للتحديات  2111الاقتصادية من خلال إصدار نظام الاستثمار الأجنبي بعام 

شهد الاستثمار الأجنبي  2114وعندما تم إنشاء هيئة عامة للاستثمار الأجنبي في عامُ  ،الاقتصادية، 
م واستمر بالتراجع 2119، ولكن النمو توقف خلال العام  2115-2118المباشر تزايد خلال الفترة 

 .  2114حتى عام م

 نأولوياتهـا، والأنبيــة فــي ، وضعت الاستثمارات المحليــة والاج“2131رؤيــة المملكــة ” وعندما انطلقت
المملكة العربية السعودية تمر بمرحلة تطور في كافة القطاعات مما يستدعي ضرورة الحصول على 
مصادر تمويل من الداخل والخارج، لذلك اتجهت إلى جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة لتفعيل عملية 

الأجنبي  تثمارجلب الاسالنجاح في  بعد مدى، ولكن لم يتضح والتسريع من تحقيقها أكبرالتنمية بشكل 
تها ، من هنا تبلورت مشكلة البحث والتي تم صياغعلى النمو الاقتصادي بالمملكةتأثيره  المباشر ومدى

على النمو الاقتصادي  هوما تأثير في السعودية  واقع الاستثمار الأجنبي  وما هعلى شكل سؤال 
 ؟"  للملكة
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 الدراسة:أهمية 
ليط الضوء تس البحث فيأهمية  دراسته، وتكمنيكتسب البحث أهميته من حداثة الموضوع المراد 

الاستثمار الأجنبي المباشر والدور الحيوي الذي يمكن أن يلعبه هذا الاستثمار في تنمية الاقتصاد على 
حيث أن الاستثمار الأجنبي المباشر يقوم بدور المحرك الرئيسي لعملية التنمية الاقتصادية.  السعودي

القرار يمكن ان تساهم ما تتوصل اليه هذه الدراسة من نتائج وتوصيات في تقديم معلومات لصناع حيث 
 .للعمل على تعزيز الاستثمار الأجنبي في القطاعات التي تخدم النمو الاقتصادي للملكة

لاستثمار االسابقة التي تناولت موضوع قلة الدراسات  الفجوة فيسد كما تكمن أهمية البحث في  
 .الأجنبي المباشر وتأثيره على النمو الاقتصادي في المملكة

 

 :أهداف الدراسة
 يهدف البحث الحالي إلى التحقق من الهدف الرئيس، والذي هو: 

 الاستثمار الأجنبي المباشر وتأثيره على النمو الاقتصادي للملكة العربية السعودية. على واقعالتعرف 
 ويتفرع منه الأهداف التالية: 

التعرف على التأصيل النظري للاستثمار الأجنبي المباشر وكذلك نظريات ونماذج النمو  -
 الاقتصادي التي لها علاقة بالاستثمارات الأجنبية المباشرة

 اشر في المملكة العربية السعودية.واقع الاستثمار الأجنبي المبالتعرف على  -
كة العربية النمو الاقتصادي بالممل تحقيقابراز الدور الذي يلعبه الاستثمار الأجنبي المباشر في  -

 .السعودية
 .محاولة تفسير العلاقة التي تربط الاستثمار الأجنبي المباشر بالنمو الاقتصادي في السعودية -
يات لتقديم التوصالمباشر الأجنبي  جذب الاستثمار وسائل والطرق التي من شانهامعرفة ال -

 المناسبة التي تساعد على خلق مناخ أكثر ملائمة لاستقطاب الاستثمارات الأجنبية.
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 تساؤلات الدراسة
" ما هو واقع  :يليالبحث كما  تساؤلاتيمكنني صياغة من خلال إشكالية البحث السابقة 

 السعودية وما تأثيره على النمو الاقتصادي للملكة؟"   الأجنبي فيالاستثمار 

 ـ  :وللإجابة على هذه الإشكالية نطرح بعض التساؤلات الفرعية التالية

 ما هو المقصود بالاستثمار الأجنبي المباشر؟ -
 ما هو النمو الاقتصادي وما علاقته بالاستثمار الأجنبي المباشر؟  -
 كيف يؤثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في السعودية؟ -
 ؟ما هي القطاعات التي استقطبت أكبر حجم من الاستثمارات الأجنبية المباشرة -

 
 

 فروض الدراسة:
 من خلال مشكلة البحث الحالي وأسئلته تم صياغة الفرضيات التالية: 

لمملكة في ا الاقتصاديتؤدي زيادة الاستثمار الأجنبي المباشر إلى ارتفاع معدل نمو القطاع  -
 .العربية السعودية

 كلما زادت المزايا والحوافز الممنوحة للاستثمار الأجنبي المباشر في دولة ما كلما زاد تدفقه إلى -
 .هذه الدولة
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 :الدراسات السابقة
يُعد الاستثمار الأجنبي المباشر ذو أثر على اقتصاديات الدول الصناعية والنامية على حد سواء، 

لاستثمار ا تتناول تأثيروهذا ما دعا العديد من الباحثين على المستويين العالمي والمحلي لإجراء دراسات 
 الأجنبي على النمو الاقتصادي. وعليه سيتم استعراض بعض من هذه الدراسات:

العلاقة بين الاستثمار  "( أطروحة دكتوراه بعنوان 1999دراسة هناء عبد الغفار السامرائي ) -
استهدفت هذه الدراسة  " الاجنبي المباشر والتجارة الدولية وأثاره الاقتصادية على البـلدان النامية

نعكاسات ي اوما ه الخارجية،معرفة ماذا يعني نمو الاستثمار الاجنبي المباشر بالنسبة للتجارة 
مع التأكيد على الروابط القائمة بين الاستثمار الاجنبي  الاقتصادية،ذلك على مسيرة التنمية 

 .المختلفةالمباشر والتجارة في القطاعات الاقتصادية 

 

أثر الاستثمارات الاجنبية  "( رسالة ماجستير بعنوان 2111دراسة تأميم محمد سلوم الجبوري ) -
 هدف البحث الى التعرف على تدفقات "العربية : أقطار عربية مختارةفي التنمية الاقتصادية 

الاستثمارات الاجنبية الداخلة الى الأقطار العربية وأهم أثارها الايجابية والسلبية في التنمية 
 .ب(السعودية ، البحرين ، مصر والمغر الاقتصادية سيما في )

 

على دور الاستثمار الأجنبي المباشر في حركة التصنيع ركزت  والتي، (2116دراسة الشرع ) -
ر له إلى أن الاستثمار الأجنبي المباش توصلت، التحليليالأسلوب الوصفي  باستخدام، العربي

اثآر سلبية على الدول العربية نتيجة استغلال الموارد الاقتصادية المتوفر لديها لصالح الدول 
 الأجنبية.

 

ذكرة م "الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في الجزائر"،ان دراسة كريمة قويدري بعنو  -
والتي حاولت قياس  2111مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة تلمسان، ،

 2118، - 1991تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر للفترة 
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 1.5باستعمال برنامج " douglas cub بتوظيف دالة كوب دوقلاس من خلال تعريف النموذج
v Mintab " حيث توصلت الدراسة إلى الأثر الإيجابي المباشر على النمو الاقتصادي والذي

 كان أقل من أثر الاستثمار المحلي والواردات على النمو الاقتصادي.

 

 –الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي "الاستثمار بها رفيق نزاري بعنوان    الدراسة التي قام -
مذكرة مقدمة لنيل شهادة  "،5002 – 1991دراسة حالة تونس، الجزائر والمغرب خلال الفترة 

وذلك بتوظيف نموذج خاص بالنمو  2111الماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة تلمسان، 
مختلفة حسب كل دولة  حيث كانت النتائج" Eviews" باستعمال برنامج bendmabed الداخلي

وفي فترات مختلفة، ففي الجزائر متقاربة مع النظرية الاقتصادية، أما في تونس كان التأثير سالبا 
خلال فترة الدراسة مما يؤكد أن تونس لم تستفيد من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، أما 

 . المغرب فنلاحظ فكان التأثير إيجابيا في فترة محدودة

 

"الاستثمارات الأجنبية المباشرة ودورها في النمو بندر سالم الزهراني تحت عنوان دراسة  -
مذكرة  "، 1990-5000-دراسة قياسية للفترة  –الاقتصادي في المملكة العربية السعودية 

والتي هدفت  2111مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة الملك سعود، 
تثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي باستخدام النموذج النيوكلاسيكي إلى قياس أثر الاس

حيث أكدت نتائج الدراسة على وجود علاقة طويلة الأجل بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو 
الاقتصادي، لكن في الأجل القصير يساهم الاستثمار الأجنبي المباشر في النمو الاقتصادي 

ع هذا إلى ضعف تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى المملكة وعدم بشكل ضعيف، ويرج
 . الاستفادة منها، بالإضافة إلى حداثة تجربة المملكة في مجال الاستثمار الأجنبي المباشر

 

" أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على نمو القطاع الصناعي  دراسة لمياء الفليج و نشوى علي -
 تحليل وقياس أثر الاستثمار الأجنبي المباشر هدفت إلى. والتي السعودية العربيةالمملكة في 

وتَعتمد  ، (2112-1988على نمو القطاع الصناعي في المملكة العربية السعودية خلال الفترة)
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منهجية الدراسة على الأسلوب الوصفي التحليلي والقياسي. وتم التوصل إلى أن الاستثمار الأجنبي 
 لا يؤثر في نمو القطاع الصناعي في المملكة.المباشر 

 

قياس العلاقة السببية الاستثمار الأجنبي  والتي هدفت الى ( في مصر 2122دراسة لمحمد ) -
 Augmented Dickey-Fullerباستخدام اختبار  2119 - 1991المباشر والصادرات بين 

(ADF) test جانجر  -كامل المشترك لانجل للتأكد من سكون المتغيرات في الدراسة واختبار الت
(Engle - Granger، حيث )Granger Causality Test  وتحديد السببية لتحديد الاتجاه

. أظهرت النتائج أن الاستثمار الأجنبي المباشر لا يؤثر Cointegration testباستخدام اختبار 
ية ستثمارات الأجنبإيجابا في تحسين أداء الصادرات، كما أن الصادرات لا تمثل عامل جذب للا

 المباشرة. 

 

( لدراسة العلاقة بين الاستثمار 2122كما اظهرت دراسة أخرى حديثة للمركز الديمقراطي العربي ) -
حيث  2122 - 1981الأجنبي المباشر النمو الاقتصادي لجمهورية مصر العربية من الفترة 

أسفرت النتائج إلى وجود علاقة ضعيفة بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي 
( للتحقق من ثبات السلسلة Augmented Dickey Fullerالمصري، حيث تم استخدام اختبار )

 م استخدام نموذج الانحدار الخطي.الزمنية لجميع متغيرات الدراسة ومن ث

 

( عن دور الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في 2122واخرون  Wei )اما دراسة -
 2111مقاطعة صينية من  31تنمية الطاقة المتجددة في الصين، حيث تم استخدام بيانات من 

وذلك باستخدام اختبارات جذر الوحدة، وقد اثبتت الدراسة على اهمية الاستثمار  2119إلى 
Dada (2022 )قط غير ان النتائج مختلفة عن دراسة ل الأجنبي المباشر على المدى الطويل ف

 1984عن مدى تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في نيجيريا بين عام 
باستخدام لانحدار الذاتي اثبتت النتائج أن الاستثمار الأجنبي المباشر ليس له  2118إلى عام 

 النيجيري. تأثير ايجابي مباشر على النمو الاقتصادي
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( عن دور واهمية الاستثمار الأجنبي في المملكة العربية 2121وفي دراسة لغرفة الرياض عام ) -
السعودية، حيث ركزت الدراسة على توضيح أهمية الاستثمار الأجنبي وانواعه واهم معوقاته، 

عات ز حيث كان من اهم هذه المعوقات: البيروقراطية، القضاء التجار، يضعف وسائل فض المنا
التجارية، ضعف الخدمات المساندة والبنية التحتية ضعف المنشآت التسويقية والتضخم. كم أن 
لتذبذب اسعار النفط شح المياه وندرة العمالة المدربة دور أيضا في ضعف الاستثمار المحلي 
والاجنبي بالمملكة. وأوصت الدراسة على مجموعة. من التوصيات أهمها أهمية دعم مسيرة 

، أهمية تطوير أنظمة التقاضي التجارية 2131لاح المؤسسي التي تقوم عليها رؤية المملكة الاص
وإنشاء محاكم تجارية متخصصة وقيام الهيئة العامة للاستثمار بالمملكة بمتابعة أداء وتقويم نشاط 

 الاستثمار الاجنبي بالمملكة أول بأول.

 

ار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي حول إثر الاستثم Dint et al( 2119وفي دراسة ل ) -
،  2114 - 2111في البلدان النامية متوسطة الدخل على المديين القصير الطويل بين عامي 

( Johansenحيث تم استخدام عدة طرق قياسية كاختبار جذر الوحدة، واختبار جوهانسن )
المعدل  OLSتبار (، وأيضا اخVECMللتكامل المشترك، ونموذج تصحيح الخطأ المتجه )

( وذلك لضمان جودة النتائج. وقد كشفت نتائج الدراسة أن الاستثمار الأجنبي FMOLSبالكامل )
المباشر يساعد في تحفيز النمو الاقتصادي على المدى الطويل، في حين له تأثير سلبي على 

 المدى القصير.

 

جنبي المباشر على الاقتصاد ( أثر الاستثمار الأ2118اما في تركيا فقد درس سلامي واخرون ) -
باستخدام اختبار التكامل المشترك، حيث أظهرت  2116وحتى  2116التركي خلال .. الفترة من 

النتائج انه لا توجد علاقة توازنيه بين الاستثمار الاجنبي المباشر والنمو الاقتصادي التركي، غير 
 التي تعتمد على انشاء المشروعاتأن الدراسة أوصت بأهمية اعتماد سياسات لجذب الاستثمارات 

الجديدة وليس من خلال عمليات الاندماج والاستحواذ. كما أظهرت نتائج دراسة أخرى ل بلحلول 
( وجود علاقة عكسية بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي 2118في الجزائر عام )
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تبار الانحدار الذاتي للفجوات ، حيث تم استخدام مقارنة اخ2116وحتى  1996بين الفترة من 
 ARDELالزمنية الموزعة المتباطئة باستخدام منهجية 

 

تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر والصادرات على نمو اقتصاد  Sund( 2117في حين درس ) -
للتكامل المشترك وذلك لدراسة العلاقة  ARDLدولة جنوب إفريقيا، حيث استخدمت الدراسة نهج 

( لفحص العلاقة في المدى VECMفي الاجل الطويل ونموذج تصحيح الخطأ )بين المتغيرات 
للتحقيق في اتجاه السببية.  VECM Grangerالقصير، في حين تم استخدام اختبار السببية 

وأوضحت النتائج ان الاستثمار الأجنبي المباشر والصادرات يحفزان النمو الاقتصادي. كما ان 
ية أحادية الاتجاه من الاستثمار الأجنبي المباشر إلى النمو اختبار السببية أكد وجود سبب

الاقتصادي في جنوب إفريقيا، واكدت الدراسة على الدور المهم للحكومة في زيادة التحفيز 
 مستثمرين.الاقتصادي للاستثمار الاجنبي المباشر كتقديم حوافز لل

 

تطابقة، يجي، وكانت النتائج تقريبا مكما ناقشت دراسات عديدة هذا التأثير في مجلس التعاون الخل -
( اثر الاستثمار الأجنبي المباشر على الاقتصاد الخليجي مستخدما 2116فقد درس الصيعري )

م ومطبقا طريقة الآثار الثابتة والمربعات 2115 - 2111بيانات مقطعية زمنية عن الفترة 
ية بي المباشر للدول الخليجالصغرى المعممة حيث أظهرت النتائج أن تدفقات الاستثمار الاجن

تتأثر إيجابياً بالتدفقات الاستثمارية ووفرة الموارد الطبيعية وجودة الانظمة والنمو الاقتصادي، كما 
أوصت الدراسة بالتركيز على جذب الاستثمارات ذات القيمة المضافة للنمو الاقتصادي والتي 

 .تساعد على جلب التقنية وتوطينها وإيجاد فرص عمل جديدة

 

( بعنوان "الاستثمار الأجنبي المباشر وأثره على النمو والتكامل 2114اما دراسة حسين ) -
الاقتصادي بمجلس التعاون الدول الخليج العربية"، حيث هدفت البحث إلى دراسة أهمية إدراك 
الاقتصادات بدول مجلس التعاون الخليجي على أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في عملية 

الاقتصادي، باستخدام نظريات النمو الحديثة، حيث أظهرت النتائج وجود أهمية كبيرة النمو 
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للاستثمار الأجنبي المباشر لهذه الاقتصاديات حيث تساعد في انتاج سلع جديدة وتساهم في 
 زيادة التكامل الاقتصادي لمجلس التعاون الخليجي.

 

( بعنوان الاستثمار 2113وفي دراسة أخرى عن دول الخليج العربي، أكدت دراسة للطيفة ) -
الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في ظل التكامل الاقتصادي الخليجي وجود علاقة سببية 

 - 1981ثنائية الاتجاه بين الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي وذلك بين عامي 
م طريقة التكامل المتزامن، ويتضح من الدراسات السابقة والنظريات التي تحدثت باستخدا 2111

عن تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي أن التأثير يختلف من دولة لأخرى 
 ومن اقتصاد لآخر ومن زمن لآخر.

 
 

ستثمار الضوء على أثر الاالدراسة الحالية مقارنة بالدراسات السابقة في أنها تسلط تتميز هذا و 
الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في المملكة العربية السعودية بشكل عام، بينما ركزت أغلب 
الدراسات السابقة على أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو في مجالات محصورة، كذلك تتميز 

على  ودية، في حين أن الدراسات السابقة طبقتالدراسة الحالية في أنها تطبق في المملكة العربية السع
دول عديدة ومختلفة، كما أن الدراسة الحالية تَختلف عن الدراسات السابقة في أنها تتناول فترة زمنية 

 .حديثة
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 المنطلقات النظرية للدراسة:
 مفاهيم الاستثمار الأجنبي المباشر:اولًا: 

لا يحمل  وعليه فالمستثمر الأجنبي هو الذي المستثمر،يتحدد الاستثمار بكونه أجنبيا بحسب جنسية 

جنسية الدولة التي يقوم بالاستثمار لديها. ولقد تعدّدت مفاهيم الاستثمار الأجنبي المباشر، حيث عُرّف 

انت كانت ملكية كاملة أم كالاستثمار الأجنبي المباشر بأنّه "تلك المشروعات المملوكة للأجانب سواء 

 ، عبد)بالاشتراك بنسبة كبيرة مع رأس المال الوطني بما يكفل لها السيطرة على الإنتاج وإدارة المشروع". 

2115) 

واء كان س أخر،وعرّف الاستثمار الأجنبي المباشر بأنّه "ممارسة المال الأجنبي لنشاط ما في بلد  

استثمار  ةأمّا بصور ذلك في مجال الصناعة الاستخراجية أو التحويلية. ويأخذ الاستثمار أشكالًا مُتعدّدة 

نين معا أو الاث الحكومي،ثنائي)المشترك( من خلال مشاركة المستثمر الأجنبي مع المستثمر المحلي أو 

ان بصورة الاستثمار المملوك بالكامل أو ك أراضيها،في ملكية المشروعات الاقتصادية المقامة على 

مما يجعل المستثمر الأجنبي يتمتع بكامل الحرية في الإدارة والتسويق. وتُساهم  الأجنبي،للمستثمر 

وبذلك تتمكن من  ر،الأخالاستثمارات الأجنبية في انتقال التكنولوجيا المتطورة والخبرات التقنية إلى البلد 

 (1981 ، النشاط في المشروع المعني. )كنونةالسيطرة والأشراف مباشرة على 

وعرّف الاستثمار الأجنبي المباشر بأنّه "حصة ثابتة للمستثمر الأجنبي المقيم في اقتصاد ما في 

أو أكثر من أسهم رأس مال إحدى  %11حيث يمتلك المستثمر الأجنبي  أخر،مشروع مقام في اقتصاد 

وتكون هذه الحصة كافية عادة لإعطاء المستثمر  فيها،وكذلك من عدد الأصوات  الأعمال،مؤسسات 

 .(2115 ، رأيا في إدارة المؤسسة". )محمد
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 أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر:ثانياً: 

شكل ب يتمتّع الاستثمار الأجنبي المباشر بأهمية كبرى في اقتصاديات الدول المضيفة، حيث يساهم

الاقتصادية التي تدفع من خلالها حركة التصنيع في الدولة المضيفة  الفرصمباشر في خلق عديد من 

وذلك من خلال قيام الاستثمارات الأجنبية الجديدة بإنشاء بعض أو كل المرافق اللازمة  ، إلى النمو

للتصنيع. كما يساهم كذلك في توفير بعض المستلزمات وعناصر الإنتاج غير المتوفرة في السوق 

ح من خلال فت ، إنشاء مشاريع مساعدة تعمل على الرقي بمستوى العامل المحلىفضلا عن  المحلي،

فة إلى إضا ، معاهد لتدريب الأيدي العاملة الوطنية على الآلات والمعدات والأساليب الجديدة المتطورة

مما   ،تحفيز المنتجين المحليين على تطوير أساليبهم الإنتاجية عن طريق محاكاتهم للمستثمرين الأجانب

 (2115 ، يؤدي ذلك إلى رفع مساهمة القطاع الصناعي في الناتج المحلي الإجمالي. )عبد

قات من خلال زيادة تدف الدول،يُساهم الاستثمار الأجنبي المباشر في رفع معدلات الاستثمار في 

لناتج ا الاستثمار الأجنبي المباشر داخل الدولة المضيفة. حيث تؤدي بدورها تلك التدفقات إلى زيادة

وخلق فرص عمل جديدة  ، مما يساهم في نمو الطلب على العمالة ، المحلي الإجمالي للدولة المضيفة

ومتنوعة، وبالتالي الحد من مشكلة البطالة، والتي تُعتبر ظاهرة منتشرة بشكلٍ كبير في الدول النامية. 

حركة تدفق رؤوس الأموال كما يؤثر الاستثمار الأجنبي المباشر على ميزان المدفوعات من خلال 

مادي وزيادة رأس المال ال ، الأجنبية، ممّا يجعله مصدرًا جيدًا للحصول على العملات الأجنبية الصعبة

ويساهم ذلك إلى تفادي أزمة العجز  ، مما يزيد من احتياطيات الدولة من العملات ، في الدول المضيفة

 .(2115 ، دمحم)ظة على الاستقرار الاقتصادي للدولة. وبالتالي المحاف ، في الميزانية السنوية للدولة
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 اشكال الاستثمار الاجنبي المباشرثالثاً: 

الاجنبي المباشر وتتعدد تبعاً للأهمية النسبية والخصائص المميزة تتباين صور واشكال الاستثمار 
لكل شكل، ويقدر مدى هذا التنوع والتباين في الاهمية والخصائص المميزة باختلاف اختبار وتفضيل 
كل من الدول المضيفة للاستثمار الاجنبي المباشر من جهة، والشركات المتعددة الجنسية أو المستثمر 

ة اخرى، فيما يتعلق بتبني صور واشكال هذا النوع من الاستثمار، ويمكن ارجاع هذا الاجنبي من جه
  (2115)عليوي،  التنوع والتباين في الاختبارات والتفضيلات الى عدة عوامل:

اختلاف البنى الاقتصادية والاجتماعية والانظمة السياسية المطبقة في الدول المضيفة، والاهداف  .1
 ن جراء الاستثمار الاجنبي. التي يسعى لتحقيقها م

اختلاف خصائص الشركات المتعددة الجنسية او التي ترغب في انشاء استثمارات مباشرة مثل:  .5
حجم الشركة، انواع الخدمات او المنتجان التي تقدمها ومجالات النشاط الاقتصادي، واهداف 

 وسياسات الشركة ... الخ. 
درجة المنافسة في السوق وخصائص المجال الاقتصادي الذي يمارس فيه الاستثمار الاجنبي  .3

 المباشر نشاطه. 

 ويمكن تقسيم الاستثمار الاجنبي على النحو التالي: 

 من ناحية الملكية:  .أ
تفضيلًا  وهي أكثر انواع الاستثمارات الاستثمارات الاجنبية المملوكة بالكامل للمستثمر الاجنبي: (1)

النسبة للشركات المتعددة الجنسية، حيث تكون في شكل فروع للإنتاج والتسويق وغيرها، ب
تصب في النشاط الانتاجي او الخدمي في البلدان المضيفة، وبالرغم من ذلك فأن هذا الشكل 
من الاستثمارات يعتبر غير مفضل لدى أكثر الدول النامية خوفاً من التبعية الاقتصادية 

 (.2111)عبدالمجيد، ير في القرارات الداخلية للدول المضيفة والتدخل والتأث
يعد هذا النوع من الاستثمار المباشر بأنه أحد  الاستثمارات الاجنبية المباشرة المشتركة: (2)

مشروعات الاعمال الذي يمتلكه او يشارك فيه طرفان أو أكثر من دولتين مختلفتين بصفة 
 .(2115المحلي )عبدالله، المستثمر الاجنبي ورأس المال  –دائمة 
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ولكي تتمكن الدول النامية تحقيق قدر من التوازن بين الاستثمارات الاجنبية، وما يصاحبها من 
خبرات، وبين المحافظة على سيطرة العناصر الوطنية على اقتصادها القومي، وضعت بعض الدول في 

و قحف، )أبس مال المشروع الاجنبي نص قوانينها الداخلية، ضرورة اشراك القطاع العام والخاص في رأ
2113)  . 

 من ناحية الغرض او الهدف:  .ب
ظهر هذا الاستثمار في قطاع الصناعات التحويلية خلال  الاستثمار الباحث عن الاسواق: (1)

عقدي الستينات والسبعينات من القرن الماضي في الدول النامية مع تطبيقها لسياسة احلال 
حماية الجمركية ووضع القيود امام الواردات، لذلك لجأت اغلب الواردات، وما تبعه من فرض ال

الشركات الاجنبية لهذا النوع من الاستثمار كبديل للصادرات ولتفادي هذه القيود، وقد يكون 
 . (2117حسين،)هذا الاستثمار بديلًا أكثر جدوى من التصدير لدول ترتفع تكاليف النقل اليها 

يهدف المستثمر الاجنبي الى زيادة الربحية من  وجودة الاداء:الاستثمار الباحث عن الكفاءة  (2)
خلال الاستفادة من توافر اليد العاملة الماهرة والمنخفضة الاجر في الدول المضيفة، حيث يتم 
ذلك عن طريق تمويل الشركة الام لجزء من خطوطها الانتاجية كثيفة العمل الى هذه الدول 

رج بسبب ارتفاع الاجور في الدولة الام، او من خلال لتصنيع بعض اجزاء المنتج في الخا
عمليات التجميع لمنتج معين لتصبح منتجات نهائية، الا ان هذا يتطلب تمتع الدولة المضيفة 

 (.Karita ،2011) بقاعدة صناعية متطورة
ورة قد يتخذ الاستثمار الاجنبي المباشر ص الاستثمارات الاجنبية المباشرة مشروعات تجميعية: (3)

التعاقد بين الشركة الاجنبية الام والشركة المحلية بالدول المضيفة عن طريق منح تراخيص 
الانتاج والسماح لها باستخدام العلامة التجارية الخاصة بالشركة الام، بحيث يدعم القدرة 

ل تمتعها منتجاتها للأسواق الخارجية من خلا التسويقية والتنافسية للشركة المحلية وامكانية نفاد
 . (2117)فرحان، بميزة العلامة التجارية 

وفي اغلب الاحيان يرتبط دور المستثمر الاجنبي في مثل هذا النوع من الاستثمارات بتقديم الخبرة او 
 المشورة الفنية الخاصة بالمشروع من تصميم وصيانة وخزن وتسويق.
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 مار الأجنبي المباشر:مجالات الاستثرابعاً: 

يُقصد بمجال الاستثمار الأجنبي المباشر بأنّه طبيعة النشاط الاقتصادي الذي يوظف فيه 
 وتنقسم مجالات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى ، المستثمر الأجنبي أمواله بقصد الحصول على عائد

  2118  ،وسوف يتم التّطرق إليها بشكلٍ مُفصّل. )الشبيب ، الاستثمارات الحقيقية والاستثمارات المالية
 (2113 ، مطر;

 الحقيقية: الاستثمارات (1

تُعرّف الاستثمارات الحقيقة بأنّها مجموع الاستثمارات التي تتمثل في إنشاء الأصول الإنتاجية 
كالاستثمار  ،رأسماليةالأو شراء وتملك الأصول  الاستثمار،بهدف زيادة الثروة أو تحقيق الربح والعائد من 

على  رتبويت، الإنتاجيةالتجارية  والشركات، المتطورةفي الأراضي وإنشاء المدن الصناعية والمصانع 
 الاستثمار في هذه النوع انتقال الملكية بالكامل.

تعتبر الاستثمارات الحقيقة من الاستثمارات التي تؤدي إلى زيادة حقيقة في الناتج المحلي 
في تكوين وتراكم رأس المال الوطني، وعلى الرغم من أنها تتمتع بدرجة مخاطر  وكذلك، الإجمالي
حيث   ،كونها تتحمل نفقات تأمين ونقل وتخزين وصيانة، أن درجة سيولتها منخفضة إلا، منخفضة

وسيتم   ،تتكون تلك الاستثمارات الحقيقية من الاستثمارات في المشروعات الاقتصادية والعقار والسلع
 لتّطرق إليها بشكلٍ مُفصّل.ا

 المشروعات الاقتصادية: -أ

 وتتنوع، الدولالمشروعات الاقتصادية من أكثر أدوات الاستثمار الحقيقية انتشارا في تُعتبر 
حيث ترتكز اغلب الاستثمارات الأجنبية المباشرة في  ، وزراعي وصناعي، تجاري أنشطتها ما بين 

فرة إضافة إلى التسهيلات والحوافز المتو  ، كونها تحقق عائداً مقبولًا ومستمرا ، المشروعات الصناعية
 عند الاستثمار في القطاع الصناعي في بعض الدول.
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 العقار: -ب

الاستثمار  ويتم ، تحتل المتاجرة بالعقار المركز الثاني في عالم الاستثمار بعد الأوراق المالية
أمّا بصورة مباشر عندما يقوم المستثمر بشراء سند عقاري صادر عن طريق بنك  ، في العقار بصورتين

ستثمار ويلاقي الا ، أو عن طريق المشاركة في محفظة مالية لإحدى صناديق الاستثمار العقارية ، عقاري 
 سواء كان في السوق المحلي أو في السوق الأجنبي. ، في العقار اهتمام كبير من قبل المستثمرين

 لع:الس -ت

تجعلها صالحة للاستثمار لدرجة أن تنشأ لها أسواق  ، بعض السلع بمزايا خاصةتتمتّع 
وسوق   ،فقد إنشاء سوق القطن في نيويورك ، على غرار أسواق الأوراق المالية ، متخصصة)بورصات(

 وسوق الشاي في سيريلانكا. ، وسوق البن في البرازيل ، الذهب في لندن

 

 الاستثمارات المالية: (5

مجموع الاستثمارات في الأوراق المالية المتاحة للاستثمار في السوق  أنّهابالاستثمارات المالية يُقصد 
(. حيث تهدف تلك الاستثمارات إلى اقتناء الأوراق المالية لفترة معينة ثم بيعها السندات، الأسهم) المالي

لمالية في تداول الاستثمارات ا ويتم ،إضافيةعندما يرتفع سعرها في السوق المالي والحصول على إرباح 
 الأسواق المالية التي تتميز بفاعليتها خاصة إذا كانت تعتبر تلك الأسواق ذات كفاءة عالية. 

ي الرغم من ذلك إلا أن الاستثمار ف وعلى، العاليةتتصف الاستثمار في الأوراق المالية بالسيولة 
عائد إلى أن الاستثمار في الأوراق  وذلك، الإجماليالأوراق المالية لا يؤدي إلى زيادة الناتج المحلي 

 أن الاستثمار في الأوراق كما، جديدةيؤدي إلى خلق عناصر إنتاج  ولا، مباشرالمالية لا يمثل إنتاج 
ت في وفي المقابل تتصف الاستثمارا ، وصيانةمين ونقل وتخزين المالية لا يتحمل تكاليف إنشاء وتأ

الأوراق المالية بدرجة عالية من المخاطر؛ بسبب تذبذب حالة السوق والتقلبات الشديدة في أسعار الأوراق 
 المالية.
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 المحددات الاقتصادية للاستثمار الأجنبي المباشر:خامساً: 

أن  إلى، م1998والتنمية في تقرير الاستثمار في العالم عاميشير مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة 

ن القدرة المؤتمر إلى أ وتوصل، الدولهنالك عوامل توثر وتعيق نشاط المستثمر الأجنبي المباشر في 

التكنولوجية على الابتكار هي العامل الحاسم للاستثمار في الدول. وتجدر الإشارة إلى أن هناك شبة 

  ،قتصاديين على بعض المحددات والدوافع الخاصة بالاستثمار الأجنبي المباشراتفاق بين معظم الا

 سواء كان بالنسبة للدول النامية أو الدول المتقدمة.

تنقسم المحددات الاقتصادية المرتبطة بالاستثمار الأجنبي المباشر إلى محددات مرتبطة بالمستثمر 

بطة بالدول إلى المحددات الاقتصادية المرت إضافة، أبرزهاالأجنبي وتعتبر التكنولوجيا والقدرة التسويقية 

يف وتكال ، عوامل جذب للمستثمر الأجنبي من خلال معدل العائد على الاستثمار وتمثل، المضيفة

 .(2115 ، عبد ; 2118 ، وفـيـما يلي سيتم التّطرق إليها بشكلٍ مُفصّل. )قبلان ، والبنية التحتية ، الإنتاج

 التكنولوجيا:  (1
يمثل امتلاك المستثمرين الأجانب وبشكل خاص الشركات متعددة الجنسيات تكنولوجيا متطورة 

نبية أو نظيراتها من الشركات الأج ، بمثيلاتها في السوق المحلي للدولة المضيفة بالمقارنة، وحديثة

تزويد ج و من خلال عمليات الإنتا ، القدرة على الدخول والتحكم في سوق الدولة المضيفة ، الصغيرة

تبر ذلك بالتالي يع ، وبما أن هنالك جزء كبير من التكنولوجيا يعتبر رأسمال بشري  ، السوق بمنتجاتها

 .من النقل المعرفي من الدولة الأم إلى الدولة المضيفة

 القدرة التسويق: (2

كات يساعد التسويق الشر  إذا ، يلعب التسويق دورًا هامًا في الاستثمارات الدولية بصفة عامة 

ية حيث تمتلك هذه الشركات القدرة التسويق ، متعددة الجنسيات على معرفة حجم الطلب على منتجاتها
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وبالتالي   ،وبالشكل الذي يمكن هذه الشركات من تمييز منتجاتها في السوق  ، العالية والجودة المتطورة

 تساع حجم سوق الدول المضيفة مقاساً بعدد السكانوفي المقابل ا ، سهولة الدخول في الأسواق المختلفة

 وارتفاع الدخول يمثل كذلك محدد هاماً في القدرة التسويقية لهذه الشركات.

 معدل العائد على الاستثمار: (3

يُعتبر معدل العائد على الاستثمار احد العوامل الهامة والرئيسية في جذب الاستثمارات الأجنبية 

أن المستثمر الأجنبي المباشر لا يتجه إلى الاستثمار في الخارج،  حيث، المضيفةالمباشرة لداخل الدول 

 وذلك، جاريةالتإلا إذا توقع أن العائد على الاستثمار مرتفع بعد تعديله بمعدل المخاطر التجارية وغير 

 لضمان ربحية المستثمر الأجنبي من الاستثمارات الخارجية.

 تكاليف الإنتاج: (4

ليف الإنتاج عامل جذب للمستثمرين الأجانب للقيام بالاستثمار المباشر في يمثل انخفاض تكا

حيث يستطيع المستثمر الأجنبي من خلال إنتاجه الضخم الاستفادة من مزايا اقتصاديات  ، الدول المضيفة

 الحجم الكبير وبما ينعكس ذلك في تخفيض تكاليف الإنتاج وزيادة أرباحه.

 البنية التحتية:  (2

ب الاستثمار جذ في، الكهرباءتُساهم البنية الأساسية كالطرق ووسائل النقل والمطارات وشبكات 

الأجنبي المباشر للدول المضيفة، فوجود بنية أساسية تودي إلى خفض التكاليف، وبالتالي زيادة أرباح 

في جذب  تالمستثمر الأجنبي. ولذلك قد تواجه بعض الدول التي تمتلك بنية تحتية ضعيفة صعوبا

 المستثمرين إليها.
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 :المنهجية وطرق البحث

فيما يخص الجانب النظري سنعتمد على المنهج الوصفي التحليلي لسرد مختلف المفاهيم حول 
الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي وتحليل آثار الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو 

 الاقتصادي.

أثر الاستثمار  لتحليل التحليلي  القياسي التطبيقي فسنعتمد على المنهجأما فيما يخص الجانب 
 .الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي بالمملكة العربية السعودية

 الدراسة:أدوات 

لتنفيذ هذا البحث سنعتمد على مراجع متنوعة من كتب ومذكرات وتقارير ومجلات، مواقع 
مات التي تخص الموضوع، إضافة إلى استخدام أداة التحليل الأنترنيت للحصول على مختلف المعلو 

 .لمختلف التمثيلات البيانية "SPSS "الإحصائي

 الدراسة: حدود

الاستثمار الأجنبي المباشر وتأثيره على النمو اقتصر البحث على دراسة  لحدود الموضوعية:ا -

 الاقتصادي.

ة الأجنبي المباشر في المملكة العربي واقع الاستثمارركز البحث على تناول  الحدود المكانية: -

  .للملكة الاقتصاديالسعودية ودراسة تأثيره على النمو 

اهم التطورات بمجال الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة  يتناول البحث  :الزمانية الحدود -

 م  2114-2124
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