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 المقدمة: .1.1
 
 والتمویل بالاستثمار المتعلقة القرارات اتخاذ في تسھم حیث الشركات، داخل الإداریة الوظائف أھم من المالیة الإدارة تعد

 المالي الأداء على مباشرة آثار من علیھ یترتب لما نظراً أھمیة القرارات أكثر من التمویل قرار ویعتبر الأصول. وإدارة
 ھیكل مفھوم والممارسین الباحثین باھتمام حظیت التي الأساسیة المالیة المفاھیم بین ومن السوق. في واستمراریتھا للشركات

 التشغیلیة. وأنشطتھا أصولھا لتمویل الملكیة وحقوق الدیون من الشركة تستخدمھ الذي المزیج إلى یشیر والذي المال، رأس

 العوامل من المناسب المال رأس ھیكل اختیار أصبح المالیة، الأسواق تشھدھا التي والتنافسیة الاقتصادیة التطورات ظل في
 التمویل مصادر بین التوازن تحقیق إلى تسعى فالشركات الاستراتیجیة. أھدافھا وتحقیق الشركات نجاح في المؤثرة الرئیسیة
 المالي. أدائھا وتحسین المنشأة قیمة وتعظیم المال رأس تكلفة تخفیض بھدف المختلفة

 الشركات من كبیراً عدداً تضم حیث الأوسط، الشرق منطقة في المالیة الأسواق أكبر من السعودیة المالیة السوق وتعتبر
 المالي. والأداء المال رأس ھیكل بین العلاقة لدراسة مناسبة بیئة یجعلھا مما متنوعة، قطاعات في العاملة

 باختلاف اختلفت نتائجھا أن إلا المالي، والأداء المال رأس ھیكل بین علاقة وجود إلى السابقة الدراسات من العدید أشارت وقد
 الشركات في العلاقة ھذه طبیعة على التعرف لمحاولة الدراسة ھذه تأتي لذلك الدراسة. محل والقطاعات الاقتصادیة البیئات

 السعودیة. المالیة بالسوق المدرجة

 المالیة الإدارات یساعد بما المالي الأداء على المال رأس ھیكل لتأثیر أعمق فھم تقدیم إلى الحالیة الدراسة وتسعى
 وفاعلیة. كفاءة أكثر قرارات اتخاذ في والمستثمرین

 
 الدراسة مشكلة .1.2

 ھذا ینعكس حیث المناسبة، التمویل مصادر اختیار عند متعددة تحدیات السعودیة المالیة السوق في المدرجة الشركات تواجھ
  المالي. والاستقرار والمخاطر الربحیة مستوى على الاختیار

 

 النظري المستوى على فجوات .1.2.1
 المالي، الأداء على تأثیره بشأن متباینة جاءت نتائجھا أن إلا المال، رأس ھیكل تناولت التي الدراسات كثرة من الرغم على
  البحث. من المزید تستدعي معرفیة فجوة وجود إلى یشیر مما

 

 التطبیقي المستوى على فجوات .1.2.2
 ورؤیة الحدیثة الاقتصادیة التطورات ظل في السعودیة الشركات تتناول التي التطبیقیة الدراسات من المزید إلى حاجة توجد

  .2030 المملكة

 

 للدراسة الرئیسي السؤال

 السعودیة؟ المالیة السوق في المدرجة للشركات المالي الأداء على المال رأس ھیكل أثر ما
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 الدراسة أھمیة .1.3
 

 النظري: المستوى على .1.3.1
 المالیة. بالإدارة المتعلقة الأدبیات إثراء

 المال. رأس ھیكل حول العلمیة المعرفة تعزیز

 المستقبلیة. الدراسات في للباحثین علمي مرجع توفیر

 
 التطبیقي: المستوى على .1.3.2

 التمویل. قرارات تحسین في الشركات مساعدة

 الشركات. تقییم في المستثمرین دعم

 الشركات. داخل المالیة الإدارة كفاءة تعزیز
 

 
 الدراسة أسئلة .1.4

 السعودیة؟ المالیة بالسوق المدرجة الشركات في المال رأس ھیكل واقع ما

 الدراسة؟ محل للشركات المالي الأداء مستوى ما

 المالي؟ والأداء المال رأس ھیكل بین إحصائیة دلالة ذات علاقة توجد ھل

 المالي؟ الأداء على الدیون أثر ما

 المالي؟ الأداء على الملكیة حقوق أثر ما

 
 الدراسة أھداف .1.5

 المال. رأس ھیكل مفھوم على التعرف

 المدرجة. للشركات المالي الأداء مستوى قیاس

 المالي. والأداء المال رأس ھیكل بین العلاقة دراسة

 المالي. الأداء على الملكیة وحقوق الدیون أثر تحدید

 التمویلیة. القرارات تحسین في تسھم توصیات تقدیم

9 
  



 

 

 الدراسة فرضیات .1.6

 السعودیة. المالیة السوق في المدرجة للشركات المالي الأداء على المال رأس لھیكل إحصائیة دلالة ذو أثر یوجد

 الفرعیة الفرضیات

H1: المالي. الأداء على للدیون إحصائیة دلالة ذو أثر یوجد 

H2: المالي. الأداء على الملكیة لحقوق إحصائیة دلالة ذو أثر یوجد 

H3: المالي. والأداء المال رأس ھیكل بین ارتباط علاقة توجد 

 

 الدراسة نموذج .1.7

 المستقل المتغیر

 المال رأس ھیكل

 أبعاده:

 الأصول. إلى الدیون نسبة ●

 الملكیة. حقوق إلى الدیون نسبة ●

 التابع المتغیر

 المالي الأداء

 أبعاده:

 ).ROA( الأصول على العائد ●

 ).ROE( الملكیة حقوق على العائد ●

 النموذج
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 المالي الأداء ← المال رأس ھیكل

 

 المیدانیة الدراسة .1.8
 وتحلیلھا السعودیة، المالیة السوق في المدرجة للشركات السنویة المالیة التقاریر من البیانات جمع على المیدانیة الدراسة تعتمد

  متغیراتھا. بین العلاقة طبیعة وتحدید الدراسة فرضیات اختبار بھدف المناسبة الإحصائیة الأسالیب باستخدام

 

 

  المشروع مخطط .1.9

 للدراسة. العام الإطار الأول: الفصل

 السابقة. الدراسات الثاني: الفصل

 الدراسة. منھجیة الثالث: الفصل

 النتائج. ومناقشة الإحصائي التحلیل الرابع: الفصل

 والتوصیات. الاستنتاجات الخامس: الفصل
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 السابقة الدراسات الثاني: الفصل .2
 

 

 المقدمة: .2.1
 المستقل بالمتغیر المتعلقة الأدبیات عرض یتم حیث الدراسة، بمتغیرات المرتبطة السابقة الدراسات الفصل ھذا یتناول

  الحالیة. الدراسة یدعم علمي إطار بناء بھدف بینھما والعلاقة التابع والمتغیر
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 المال رأس ھیكل المستقل: المتغیر .2.2

 المال رأس ھیكل مفھوم 2.2.1

 الملكیة. وحقوق الدیون خلال من وأنشطتھا أصولھا تمویل في الشركة علیھ تعتمد الذي المزیج بھ یقصد

 المال رأس ھیكل أھمیة 2.2.2

 المال. رأس تكلفة تخفیض ●
 المنشأة. قیمة زیادة ●
 التنافسیة. القدرة تحسین ●
 والعوائد. المخاطر بین التوازن تحقیق ●

 المال رأس بھیكل المتعلقة السابقة الدراسات 2.2.3

 الأولى الدراسة

Abor (2005( 

 الثانیة الدراسة

Gill et al. (2011( 

 الثالثة الدراسة

Zeitun & Tian (2014( 

 النتائج) – المنھج – الھدف دراسة: كل شرح (یتم

 المالي الأداء التابع: المتغیر .2.3

 المالي الأداء مفھوم 2.3.1

 التشغیلیة. والكفاءة الأرباح لتحقیق مواردھا استخدام على الشركة قدرة عن یعبر

 المالي الأداء مؤشرات 2.3.2

 الأصول. على العائد ●
 الملكیة. حقوق على العائد ●
 الربح. ھامش ●

 المالي بالأداء المتعلقة السابقة الدراسات 2.3.3

 الأولى الدراسة
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Al-Matari et al. 2014 

 الثانیة الدراسة

Nassar 2016 

 الثالثة الدراسة

Ahmad & Abdullah 2018 

 

 التابع والمتغیر المستقل المتغیر بین العلاقة .2.4

 المالي والأداء المال رأس ھیكل بین العلاقة تناولت التي الدراسات 2.4.1

 الأولى الدراسة

 )Abor, 2005( دراسة

 بین إیجابیة علاقة وجود النتائج وأظھرت غانا. في المدرجة الشركات أداء على المال رأس ھیكل أثر دراسة إلى ھدفت

 والربحیة. الأجل قصیرة الدیون

 الثانیة الدراسة

 )Gill et al., 2011( دراسة

 على للدیون معنوي تأثیر وجود النتائج وأظھرت الأمریكیة. الشركات وربحیة المال رأس ھیكل بین العلاقة تحلیل إلى ھدفت

 المالي. الأداء

 الثالثة الدراسة

 )Zeitun & Tian, 2014( دراسة

 المرتفعة المدیونیة بین سلبیة علاقة وجود النتائج وأظھرت الأردنیة، للشركات المالي الأداء على المال رأس ھیكل أثر تناولت

 المالي. والأداء

 الرابعة الدراسة

 حدیثة سعودیة دراسة
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 بین التوازن أھمیة النتائج وأظھرت السعودیة، المالیة السوق في المدرجة الشركات أداء على المدیونیة أثر قیاس إلى ھدفت

 مالي. أداء أفضل لتحقیق الملكیة وحقوق الدیون

 

 السابقة الدراسات على التعقیب 2.4.2

 للبیئة وفقاً یختلف العلاقة ھذه اتجاه أن إلا المالي والأداء المال رأس ھیكل بین علاقة وجود السابقة الدراسات من یتضح

 القطاع. وطبیعة الاقتصادیة

 

 

 الخاتمة .2.5
 

 المتغیر باعتباره المال رأس ھیكل تناول تم حیث الدراسة، بمتغیرات المتعلقة السابقة الدراسات الفصل ھذا استعرض
 الدراسات أظھرت وقد بینھما. العلاقة تناولت التي الدراسات إلى بالإضافة التابع، المتغیر باعتباره المالي والأداء المستقل،

 البیئة في واختبارھا الحالیة الدراسة فرضیات بناء یدعم مما المالي، والأداء المال رأس ھیكل بین واضح ارتباط وجود
  السعودیة.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

15 
  



 الدراسة منھجیة الثالث: الفصل .3
 

 

 

 

 المقدمة .3.1
 

 الفصل ویشمل فرضیاتھا. واختبار أسئلتھا عن والإجابة أھدافھا لتحقیق الدراسة علیھا اعتمدت التي العلمیة المنھجیة الفصل ھذا یتناول
 وأنواع البیانات، جمع وطریقة والعینة، الدراسة ومجتمع البحث، وتصمیم البحث، لمتغیرات الإجرائیة والتعریفات الدراسة، منھج توضیح

 النتائج. واستخلاص البیانات تحلیل في المستخدمة الإحصائي التحلیل وإجراءات البیانات،

 المدرجة للشركات المالي الأداء على المال رأس ھیكل أثر وھو الدراسة، موضوع طبیعة مع یتوافق بما المناسب المنھج اختیار تم وقد
 داخل التمویلیة القرارات تطویر في منھا الاستفادة یمكن دقیقة علمیة نتائج إلى الوصول بھدف وذلك السعودیة، المالیة السوق في

 الشركات.

 

 

 

 البحث لمتغیرات الإجرائیة التعریفات .3.2
 

 المال رأس ھیكل المستقل: المتغیر 3.2.1

 قیاسھ ویتم وأنشطتھا، أصولھا تمویل في السعودیة المالیة السوق في المدرجة الشركات علیھ تعتمد الذي المزیج الدراسة ھذه في بھ یقصد
 خلال: من

 الأصول. إجمالي إلى الدیون إجمالي نسبة ●
 الملكیة. حقوق إلى الدیون إجمالي نسبة ●

 للشركات. التمویلي الھیكل لتقییم المالیة الدراسات في استخداماً المقاییس أكثر من المؤشرات ھذه وتعد

 

 المالي الأداء التابع: المتغیر 3.2.2

 المؤشرات خلال من الدراسة ھذه في ویقاس بكفاءة، المالیة مواردھا واستغلال الأرباح تحقیق على الشركة قدرة المالي بالأداء یقصد
 الآتیة:

 ).ROA( الأصول على العائد ●
 ).ROE( الملكیة حقوق على العائد ●
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 للمساھمین. المناسبة العوائد وتحقیق الشركة موارد استخدام في الإدارة كفاءة لقیاس المؤشرات ھذه وتستخدم

 

 البحثي) (بصلة البحث تصمیم .3.3
 للشركات المالي والأداء المال رأس ھیكل بین العلاقة لدراسة الأنسب المنھج لكونھ ،التحلیلي الوصفي المنھج على الدراسة اعتمدت
 السعودیة. المالیة السوق في المدرجة

 المستقل المتغیر بین العلاقة اختبار إلى التحلیلي المنھج یھدف بینما وتحلیلھا، الدراسة محل الظاھرة وصف إلى الوصفي المنھج ویھدف
 المناسبة. الإحصائیة الأسالیب باستخدام التابع والمتغیر

 من: البحث تصمیم ویتكون

 المال. رأس ھیكل المستقل: المتغیر ●
 المالي. الأداء التابع: المتغیر ●

 التابع. المتغیر في المستقل المتغیر أثر اختبار على البحث ویعتمد

 

 

 

 العینات أخذ وتقنیات وطرق البحث مجتمع .3.4
 

 

 الدراسة مجتمع 3.4.1

 بما دوریة، بصورة المالیة قوائمھا تنشر والتي (تداول)، السعودیة المالیة السوق في المدرجة الشركات جمیع في الدراسة مجتمع یتمثل
 الدراسة. لإجراء اللازمة البیانات على الحصول یتیح

 الدراسة عینة 3.4.2

 الفترة خلال اللازمة المالیة البیانات توافر على بناءً وذلك السعودیة، المالیة السوق في المدرجة الشركات من قصدیة عینة اختیار تم
 ).2024–2020( للدراسة المحددة الزمنیة

 العینة اختیار طریقة 3.4.3

 مكتملة، مالیة بیانات عنھا تتوفر التي الشركات اختیار تم حیث ،)Purposive Sampling( القصدیة العینة على الدراسة اعتمدت
 الدراسة. نتائج دقة یضمن بما
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 البیانات جمع طریقة .3.5

 من: البیانات جمع وتم ،الثانویة البیانات مصادر على الدراسة اعتمدت

 المدرجة. للشركات السنویة التقاریر ●
 المنشورة. المالیة القوائم ●
 (تداول). السعودیة المالیة السوق موقع ●
 العلمیة. والمراجع الكتب ●
 الجامعیة. الرسائل ●
 المحكمة. العلمیة الدراسات ●

 الدراسة. أھداف مع یتوافق بما وتحلیلھا البیانات تنظیم تم وقد

 

 

 

 البیانات أنواع .3.6

 البیانات: من نوعین على الدراسة اعتمدت

 الأولیة البیانات 3.6.1

 المنشورة. المالیة البیانات على یعتمد الدراسة موضوع إن حیث أولیة، بیانات على الحالیة الدراسة تعتمد لا

 الثانویة البیانات 3.6.2

 من: المستخرجة البیانات تشمل

 المالیة. القوائم ●
 السنویة. التقاریر ●
 العلمیة. الكتب ●
 المحكمة. الدوریات ●
 السابقة. الدراسات ●
 المالیة. البیانات قواعد ●

 

 

 الإحصائي التحلیل إجراءات .3.7

 وتشمل: الإحصائیة، الأسالیب من مجموعة استخدام سیتم فرضیاتھا، واختبار الدراسة أھداف لتحقیق
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 الحسابیة. المتوسطات .1
 المعیاریة. الانحرافات .2
 بیرسون. ارتباط معامل .3
 البسیط. الخطي الانحدار تحلیل .4
 ).R²( التحدید معامل .5
 ).T-Test( اختبار .6
 ).F-Test( اختبار .7
 ).0.05( الإحصائیة الدلالة مستوى .8

 النتائج. وتفسیر المالي والأداء المال رأس ھیكل بین العلاقة اختبار في الأسالیب ھذه وستستخدم
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 الخاتمة .3.8

 وتصمیم البحث، لمتغیرات الإجرائیة والتعریفات المستخدم، المنھج توضیح خلال من الدراسة منھجیة الفصل ھذا تناول
 سیتم التي الإحصائي التحلیل إجراءات إلى بالإضافة وأنواعھا، البیانات، جمع وطریقة والعینة، الدراسة ومجتمع البحث،

 البیانات تحلیل في الدراسة علیھ ستعتمد الذي العلمي الأساس المنھجیة ھذه وتمثل الدراسة. فرضیات لاختبار استخدامھا
  الرابع. الفصل في النتائج ومناقشة
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 النتائج ومناقشة الإحصائي التحلیل الرابع: الفصل .4
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

21 
  



 

 

 

 المقدمة .4.1
 

 

 

 

 

 البحث) لعینة الوصفیة (الإحصائیات الدراسة عینة توصیف .4.2
 

 

 

 

 

 للاستبیانات والثبات الصدق اختبارات .4.3
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 البحث) أسئلة على (الإجابة البحث لمتغیرات الوصفي الإحصاء .4.4
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  النتائج ومناقشة الفرضیات اختبار .4.5
 

 

 

 

 

 

 االخاتمة .4.6
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 والاستنتاجات والتوصیات البحث حدود الخامس: الفصل .5
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 المستقبلیة: والدراسات الدراسة حدود .5.1
 

 

 

 

 

 

 

 

 الدراسة: توصیات .5.2
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الخاتمة: .5.3
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 الملاحق
 

 المشارك، عزیزي
 للشركات. المالي الأداء على المال رأس ھیكل أثر على التعرف إلى الاستبانة ھذه تھدف 

 التالي: المقیاس استخدم

 بشدة أوافق لا = 1
 أوافق لا = 2 
 محاید = 3 
 أوافق = 4 
 بشدة أوافق = 5 

 

 المال رأس ھیكل محور

 أنشطتھا. تمویل في الدیون على الشركة تعتمد .1
 الملكیة. وحقوق الدیون بین توازناً الشركة تحقق .2
 واضحة. مالیة خطط وفق التمویل قرارات اتخاذ یتم .3
 دوري. بشكل المال رأس ھیكل الشركة تراجع .4
  النمو. دعم في التمویلیة السیاسة تسھم .5

 المالي الأداء محور

 جیدة. ربحیة مستویات الشركة تحقق .6
 الأصول. على مرتفعاً عائداً الشركة تحقق .7
 الملكیة. حقوق على مرتفعاً عائداً الشركة تحقق .8
 عالیة. مالیة بكفاءة الشركة تتمتع .9

 مستمرة. بصورة المالیة أھدافھا الشركة تحقق .10
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 البحث أدوات جدول
 الفقرات عدد البعد المتغیر

 5 الملكیة وحقوق الدیون المال رأس ھیكل

 5 المالیة والكفاءة الربحیة المالي الأداء

 10 - الإجمالي
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