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المقدمةعرض:أولاا 

بينلاقةالعفيتبحثحيثوالتمويل،المحاسبةمجالفيالأهميةبالغموضوعا ًالرسالةهذهتتناول

عملياقعومنالدراسةتنطلق.الأرباحلإدارةوممارستهاالأردنيةالصناعيةللشركاتالائتمانيةالجدارة

منالمقدمةةالماليالقوائممصداقيةتجاهالتمويلوشركاتالبنوكمنالمُقرضةالجهاتقلقفييتمثل

تدهورإلىأدىمماالأرباحإدارةممارسةفيالشركاتهذهتوسعبعدخاصةالمقترضة،الشركات

.الماليةالتقاريرموثوقية

إذلمُقرضة،اللجهاتالصعبةالقراراتمنباعتبارهالائتمانمنحلقرارالمعقدةالطبيعةالدراسةتبُرز

يعملأخرىجهةومنالقروض،منعددأكبرتقديمعبرماديةمكاسبتحقيقإلىجهةمنالبنكيسعى

العواملمنمجموعةعلىالتمويلوشركاتالبنوكتعتمدلذا.السدادفيالعملاءتعثرمخاطرتفاديعلى

تكمنهناوالشخصية،الانطباعاتمنخاليةوحقيقيةموضوعيةبياناتبينهامنالقروض،تقديمعند

التمويلعلىللحصولالماليةبقوائمهاالشركاتتلاعباحتماليةفيالدراسةإشكالية
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كاديمية،ًحيثًلمًتكشفًالمقدمةًعنًبراعةًالباحثًفيًتوظيفًأسلوبًالبناءًالهرميًالمتدرجًالذيًيعُدًمنًأرقىًأساليبًالكتابةًالأ

ً فيًرحلةًفكريةًمحكمةًالبناءًتبدأًمنًالأفقًالوااصطحبهيقُحمًالقارئًمباشرةًفيًصلبًالمشكلةًالبحثيةًبلً سعًوتضيقًتدريجيا

تمويلًباعتبارهمًفقدًاستهلًحديثهًبتحديدًالأطرافًالفاعلةًفيًالمشهدًالماليًوهمًالبنوكًوشركاتًال.ًحتىًتصلًإلىًبؤرةًالاهتمام

لامةًهذهًالقوائمًقبلًالجهاتًالمعنيةًبتحليلًالقوائمًالمالية،ًثمًانتقلًبسلاسةًليكشفًعنًطبيعةًاهتمامهمًالمتمثلًفيًالتحققًمنًس

عنًمصدرًالقلقًالذيًيساورهمًوهوًاحتماليةًتلاعبًالشركاتًب أرقامهاًالمالية،ًاتخاذًقرارًمنحًالائتمان،ًثمًرفعًالستارًتدريجياً 

هذاًالتدرج.ًليصلًفيًنهايةًالمطافًإلىًالظاهرةًمحلًالدراسةًوهيًالعلاقةًبينًالجدارةًالائتمانيةًوممارسةًإدارةًالأرباح

لذيًيحتاجًإلىًتهيئةًالمنهجيًلاًيعكسًفقطًمهارةًالباحثًفيًترتيبًأفكارهًبلًيجُسّدًفهمهًالعميقًلسيكولوجيةًالقارئًالأكاديميًا

فوقًطبقةًذهنيةًقبلًالولوجًإلىًعمقًالموضوع،ًكماًيظُهرًقدرتهًعلىًبناءًحجةًعلميةًمتماسكةًتتراكمًفيهاًالمعلوماتًطبقة

.حتىًتصلًإلىًذروتهاًالمنطقية

ا  أسباب اختيار هذه المقدمة ومميزاتها: ثانيا
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نجاحهًفيًتجسيدًالمعضلةًالحقيقيةًالتيًتواجهًصانعًقرارًالإقراضًمنًخلالًرسمًص  ً ورةًبانوراميةًومماًيحُسبًللباحثًأيضا

طرقًصعب،ًإذًيجدًفقدًأبانًبوضوحًأنًهذاًالمسؤولًيقفًعلىًمفترق.ًللتناقضًالذيًيعيشهًالمسؤولًالائتمانيًفيًالبنكًيوميا ً

وراءًالأرباحًالتيًتمُثلًشريانًالحياةًلأيًمؤسسةًمالي  ً منًجهةًنحوًتعظيمًمحفظةًالقروضًسعيا  ً ة،ًبينماًيجدًنفسهًنفسهًمدفوعا

بهاجسًالتعثرًوالتخلفًعنًالسدادًالذيًيشُكّلًالكابوسًالأكبرًللقطاعًالمصرفي رضًالدراميًهذاًالع.ًمنًجهةًأخرىًمكبلّاً 

ةًالبنوكًودوائرًللثنائيةًالمتناقضةًيتجاوزًحدودًالتنظيرًالأكاديميًالجافًليقُدمًللقارئًلمحةًحيةًعنًالواقعًالمعاشًفيًأروق

للشكًفي أهميتهاالائتمان،ًمماًيضُفيًعلىًالدراسةًمصداقيةًتطبيقيةًويبُررًضرورتهاًالعمليةًبشكلًلاًيدعًمجالاً 

ا  أسباب اختيار هذه المقدمة ومميزاتها: ثانيا
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يمها،ًحيثًلمًوتتجلىًموضوعيةًالباحثًونزاهتهًالعلميةًفيًاستحضارهًللجدلًالأكاديميًالدائرًحولًطبيعةًإدارةًالأرباحًوتقي

منًالباحث.ًينحزًلرأيًعلىًحسابًآخرًبلًعرضًوجهتيًالنظرًالمتقابلتينًبإنصافًتام  ً ينًيرىًفيًإدارةًفقدًأشارًإلىًأنًفريقا

ها،ًبينماًيقفًالأرباحًأداةًمشروعةًتمُكّنًالإدارةًمنًإيصالًمعلوماتًخاصةًللسوقًوتسُهمًفيًتعظيمًقيمةًالشركةًوثروةًمساهمي

منًمخاطرهاًباعتبارهاًوسيلةًللتضليلًوتشويهًالحقائقًالماليةًمماًيفُ ضيًإلىًقراراتًفريقًآخرًعلىًالضفةًالمقابلةًمُحذراً 

نًالحقيقةًلاًهذاًالطرحًالمتوازنًيرُسّخًمصداقيةًالباحثًويظُهرهًبمظهرًالعالمًالمحايدًالباحثًع.ًاستثماريةًوتمويليةًخاطئة

كانًاتجاههاالمنتصرًلرأيًمسبق،ًكماًيفتحًأمامًالقارئًنافذةًللتفكيرًالنقديًويهُيئهًلاستقبالًنتائجًالدراسةًبعقلًمن  ً .فتحًأيا

ا  أسباب اختيار هذه المقدمة ومميزاتها: ثانيا
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لمًيكتفًِولعلًمنًأبرزًنقاطًالقوةًفيًهذهًالمقدمةًحرصًالباحثًعلىًتدعيمًأطروحاتهًبشواهدًمنًالأدبياتًالعلميةًالمعاصرة،ًف

ارةًفعندماًتحدثًعنًتوسعًالشركاتًفيًممارسةًإد.ًبإطلاقًادعاءاتًمرسلةًبلًسندًكلًفكرةًجوهريةًبمرجعًعلميًموثق

،ًوحينًتناولًالعلاقةًبينًالديون2018ًلعامً Du & Shenالأرباحًوتأثيرًذلكًعلىًموثوقيةًالتقاريرًالماليةًاستشهدًبدراسةً

،ًوعندًمناقشةًالارتباطًبينًهيكل2008ًوزملائهًلعامً Guptaقصيرةًالأجلًوالتلاعبًبالمستحقاتًالتقديريةًرجعًإلىًدراسةً

هذاًالتوثيقًالمحكمًلاًيثُريًالإطارًالنظريًللدراسةًفحسب.2018ًوآخرينًلعامً Fieldsالدينًوإدارةًالأرباحًاتكأًعلىًدراسةً

السابقةًواستوعبًبلًيؤُسسًلهاًقاعدةًصلبةًمنًالمصداقيةًالعلميةًويثُبتًللقارئًأنًالباحثًقدًأنجزًواجبهًفيًمراجعةًالأدبيات

.ماًكُتبًفيًمجالهًقبلًأنًيخوضًغمارًدراسته

ا  أسباب اختيار هذه المقدمة ومميزاتها: ثانيا
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بتعددًالأطرافًالمتأثرةًبموضوعًدراسته،ًفلمًيحصرًاهتمامهًفيًزاويةًضيقةًبل  ً لافتا  ً رسمًخريطةًكماًأظهرًالباحثًوعيا

تبحثًعنًفقدًأشارًإلىًأنًالدراسةًتخُاطبًالبنوكًوشركاتًالتمويلًالتي.ًشاملةًلأصحابًالمصلحةًالذينًيعنيهمًهذاًالبحث

دائنينًليةًالمنشورة،ًوتنُبهًّالأدواتًأكثرًدقةًلتقييمًالجدارةًالائتمانية،ًوتفُيدًالمستثمرينًالذينًيتخذونًقراراتهمًبناء ًعلىًالقوائمًالما

وليةًتوُسّعًمنًهذهًالرؤيةًالشم.ًإلىًمخاطرًالاعتمادًعلىًأرقامًقدًتكونًمُضللة،ًوترُشدًالإداراتًإلىًتبعاتًممارساتهاًالمحاسبية

.نطاقًتأثيرًالدراسةًوتعُززًأهميتهاًالعمليةًوتجعلهاًذاتًصلةًبشريحةًواسعةًمنًالمهتمينًفيًعالمًالمالًوالأعمال

ا  أسباب اختيار هذه المقدمة ومميزاتها: ثانيا
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تميزّتًالمقدمةًبخاتمتهاًالمحكمةًالتيًانتقلًفيهاًالباحثًبسلاسةًمنًالعرضًالنظريًإلىًتحديدًهدفًدر استهًبوضوحًتامًوأخيراً 

ارةًالائتمانيةًفبعدًأنًاستعرضًالخلفيةًوالسياقًوالإشكالية،ًخلصًإلىًأنًدراستهًتهدفًللتعرفًعلىًأثرًالجد.ًلاًلبسًفيه

لةًالتيًترُشدًهذاًالتحديدًالدقيقًللهدفًيمُثلًالبوص.ًللشركاتًالصناعيةًالمساهمةًالعامةًالأردنيةًعلىًممارستهاًلإدارةًالأرباح

منهج  ً يدُركًأهميةًالقارئًطوالًرحلتهًمعًالدراسةًويمُكّنهًمنًتقييمًمدىًنجاحًالباحثًفيًتحقيقًماًوعدًبه،ًكماًيعكسًنضجا  ً يا

..الوضوحًفيًالعملًالأكاديميًويبتعدًعنًالغموضًوالإبهامًاللذينًيشُتتانًذهنًالقارئًويضُعفانًتأثيرًالبحث

ا  أسباب اختيار هذه المقدمة ومميزاتها: ثانيا
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بالحديثًعنًكانًمنًالأفضلًأنًيبدأًالباحث.ًرغمًجودةًالمقدمةًإلاًأنهاًافتقرتًإلىًتمهيدًأوسعًيضعًالموضوعًفيًسياقهًالاقتصاديًالعام

هذاًالتمهيدً.ًانيةأهميةًالقطاعًالصناعيًفيًالاقتصادًالأردني،ًوحجمًالتمويلًالمصرفيًالموجهًلهذاًالقطاع،ًثمًينتقلًإلىًأهميةًالجدارةًالائتم

.كانًسيعُطيًالقارئًصورةًأشملًعنًأهميةًالموضوع

لمفهومًإدارةًالأرباحًفيًالمقدمة،ًواكتفىًبذكرًأنًالشركاتًتوسعتًفيًممار ومختصراً  واضحاً   ً ستهاًدونًتوضيحًلمًيقُدمًالباحثًتعريفا

فيًمصطلحاتًالدراسة،ًلكنًالمقدمةًكانتًتحتاجًإلىًإشارةًم.ًماهيتهاًللقارئًغيرًالمتخصص  ً وجزةًلهذاًصحيحًأنًالتعريفًوردًلاحقا

.المفهوم

ىًثيةًالتيًتسعرغمًأنًالباحثًأشارًإلىًوجودًأبحاثًواسعةًحولًتأثيرًالعبءًالدينيًعلىًإدارةًالأرباح،ًإلاًأنهًلمًيحُددًبوضوحًالفجوةًالبح

اولهًتلكًالدراساتكانًمنًالأفضلًأنًيبُينًّماًالجديدًالذيًتقُدمهًدراستهًمقارنةًبالدراساتًالسابقة،ًوماًالجانبًالذيًلمًتتن.ًدراستهًلسدها

الانتقادات التي وجدتها في المقدمة
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بيقية دراسة تط: أثر جودة التقارير المالية على تكلفة التمويل المصرفي

على الشركات الصناعية المدرجة في السوق المالية السعودية

مشكلة بحثية
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يًتتدفقًعبرهاًتحتلًالتقاريرًالماليةًمكانةًجوهريةًفيًمنظومةًالاتصالًبينًالمنشآتًوأصحابًالمصلحة،ًإذًتمُثلًالقناةًالرسميةًالت

وتتعاظمًأهميةًهذهً .(Healy & Palepu, 2001)المعلوماتًالمحاسبيةًوالماليةًإلىًالأطرافًالمعنيةًباتخاذًالقراراتًالاقتصاديةً

عل كبيراً  ىًالمعلوماتًالواردةًفيهاًالتقاريرًفيًإطارًالعلاقةًالتمويليةًبينًالشركاتًوالمؤسساتًالمصرفية،ًحيثًيعتمدًالمُقرضًاعتماداً 

وبناء ًعلىًذلكً .(Bharath et al., 2008)لتكوينًصورةًمتكاملةًعنًالوضعًالماليًللمقترضًوقدرتهًعلىًالوفاءًبالتزاماتهًالمستقبليةً

فيًتشكيلًالعلاق  ً حاسما ةًالائتمانيةًبينًيتحددًقرارًمنحًالتمويلًمنًعدمهًوتحُددًشروطهًوتكلفته،ًمماًيجعلًجودةًهذهًالتقاريرًعاملاً 

.الطرفين

لتمويل،ًإذًيفُترضًأنًوتشُيرًالأدبياتًالمحاسبيةًوالماليةًإلىًوجودًعلاقةًنظريةًوثيقةًبينًجودةًالتقاريرًالماليةًوتكلفةًالحصولًعلىًا

خففًمنًحدةًعدمًتماثلًالشركاتًالتيًتتسمًتقاريرهاًالماليةًبالجودةًوالشفافيةًوالإفصاحًالكافيًتبعثًبرسائلًطمأنةًإلىًالمُقرضينًتًُ

فكلماًتوافرتًمعلوماتًموثوقةًودقيقةًعنًالمركزًالماليًللشركةًوأدائهاً .(Lambert et al., 2007)المعلوماتًالقائمًبينًالطرفينً

 .(Francis et al., 2005)التشغيلي،ًتراجعتًحالةًعدمًاليقينًلدىًالمصرفًوانخفضتًالمخاطرًالمُدركةًالمرتبطةًبعمليةًالإقراضً

الجودةًوقدًأثبتتًدراساتًعديدةًأنًالشركاتًذاتًجودةًالأرباحًالمرتفعةًتحصلًعلىًتمويلًبتكلفةًأقلًمقارنةًبنظيراتهاًذات

.(Bharath et al., 2008; Graham et al., 2008)المنخفضةً
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التي ترسم ملامح مستقبل اقتصادي 2030وفي السياق السعودي، يمر الاقتصاد الوطني بمرحلة تحول تاريخية في إطار رؤية المملكة 

ويعُوّل على القطاع الصناعي ليكون أحد محركات النمو الرئيسية(. 2023الهيئة العامة للإحصاء، )متنوع لا يرتكز على مورد واحد 

ناعة وزارة الص)في هذه المرحلة، حيث تستهدف الاستراتيجية الوطنية للصناعة رفع مساهمة القطاع في الناتج المحلي الإجمالي 

غير أن تحقيق هذا الطموح يستوجب تمكين الشركات الصناعية من الحصول على التمويل اللازم (. 2022والثروة المعدنية، 

(.2023البنك المركزي السعودي، )لتوسعاتها واستثماراتها بتكلفة لا تعُيق قدرتها التنافسية 

ائصها المؤسسية للأدبيات يجد أن الدراسات التي تناولت هذه العلاقة قد تركزت في بيئات اقتصادية غربية تختلف في خصوالمستقرئ

.  مما يضُعف إمكانية تعميم نتائجها على السوق المحلي ،(Ball et al., 2000; Leuz et al., 2003)والتنظيمية عن البيئة السعودية 

، ولم توُاكب (2020؛ العتيبي والمطيري، 2021الشهري، )كما أن الدراسات العربية والسعودية في هذا الشأن لا تزال محدودة 

هيئة )الإفصاح التطورات التنظيمية المتسارعة التي شهدتها المملكة كتبني معايير التقارير المالية الدولية وتعزيز متطلبات الحوكمة و

(.  2023السوق المالية، 
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لى تكلفة وهذا يفُرز فجوة بحثية واضحة تتمثل في غياب دراسات حديثة ومعمقة تختبر أثر جودة التقارير المالية ع

.التمويل المصرفي في الشركات الصناعية السعودية

كلفة التمويل ما أثر جودة التقارير المالية على ت: وبناءا على ما تقدم، تتبلور مشكلة الدراسة في التساؤل المحوري التالي

دة تساؤلات المصرفي في الشركات الصناعية المدرجة في السوق المالية السعودية؟ وتنبثق عن هذا التساؤل الرئيسي ع

على هذه ما أثر جودة الاستحقاقات المحاسبية على تكلفة التمويل المصرفي؟ وما أثر مستوى الإفصاح المالي: فرعية

التكلفة؟ وهل يختلف هذا الأثر باختلاف حجم الشركة ومستوى مديونيتها؟
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أنهالقارئشعريبحيثالدقيقة،تفاصيلهإلىالولوجقبلالأوسعسياقهفيالموضوعيضععامإطارمنالمقدمةتنطلقأنينبغي•

كانسواءدراستههإليتنتميالذيالكليالمشهدبرسميبدأالمتمكنفالباحث.ضيقةنافذةمنلاالطبيعيةبوابتهمنالموضوعيدخل

منالتدرجوهذا.حثيالباهتمامهبؤرةإلىيصلحتىالتخصيصنحوتدريجيا ًيتدرجثمعلميا ،أواجتماعيا ًأواقتصاديا ًالمشهدهذا

لهوتبُررالأشمليةالمعرفالخريطةمنالدراسةموقعفهمعلىالقارئتسُاعدمنهجيةضرورةبلأسلوبيا ًترفا ًليسالخاصإلىالعام

وإدراكهاسعالواطلاعهإبرازفرصةللباحثيتُيحالتمهيدهذاأنكما.تفاصيلهفيالانخراطمنهيطُلبأنقبلالموضوعأهمية

.الأولىالسطورمنذالبحثيةكفاءتهفيالقارئثقةيعُززممابموضوعه،المحيطةللسياقات

لقضيةةمعالجأوسبقلماتكرارمجردليسوأنهوالدراسةالبحثيستحقالمطروحالموضوعبأنالقارئالمقدمةتقُنعأنيجب•

اختبارأوةمعرفيفجوةسدفيإسهامهحيثمنللموضوعالنظريةالأهميةإبرازخلالمنذلكويتحقق.أحداهتمامتثُيرلاهامشية

لسياساتاأوالمهنيةالممارسةعلىانعكاساتهحيثمنالعمليةالأهميةإبرازجانبإلىجديد،مفاهيميإطارتطويرأوقائمةنظرية

تشغليالتالآنيةوالقضاياالمعاصرةبالتطوراتوارتباطهالموضوعراهنيةالمقدمةتظُهرأنينبغيكما.الناسحياةأوالعامة

القراءهتمامااستقطابفيصعوبةتوُاجهوأهميتهبريقهفقدقدموضوعا ًتتناولالتيفالدراسةالمهني،أوالأكاديميالمجتمع

.المنهجيةجودتهابلغتمهماوالمحكمين

.شروط مقدمة الدراسة البحثية
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.وأبحاثدراساتمنسبقبمااتصالهوتظُهرالعلميسياقهضمنالموضوعتؤُطرمرجعيةإشاراتمنالمقدمةتخلوأنيصحلا•

كانتاءسومجاله،فيالمحوريةبالمراجعالاستشهادخلالمنالصلةذاتالأدبياتعلىاطلاعهعلىيدُللبأنمطالبفالباحث

يخدملاوثيقالتوهذا.الباحثونإليهتوصلماآخرتعكسحديثةدراساتأوللتخصصالكبرىالمعالمشكّلتتأسيسيةدراسات

إلىالرجوعمنيمُكّنهكماالزمن،عبرتطورتكيفوفهمالفكرةمسارتتبععلىالقارئيسُاعدبلفحسبالمصداقيةغرض

سردإلىمةالمقدتتحولبحيثالاستشهاداتفيالإفراطيتجنبأنيجبالباحثأنغير.التعمقفيرغبإذاالأصليةالمصادر

.متماسكةرؤيةلهيقُدمأندونوتواريخأسماءفيالقارئيغُرقببليوغرافي

بوضوحالفجوةهذهالمقدمةتحُددأنينبغيلذاسابقاتها،عنويمُيزهاالدراسةوجوديبُررالذيالزاويةحجرالبحثيةالفجوةتعُد•

فيقصوريفتتمثلمنهجيةأوالسابقة،الدراساتتتناولهلمجانبفيتتمثلموضوعيةتكونقدوالفجوة.فيهمالبسلاودقة

النتائجبينتناقضفيتتمثلنظريةأومعينة،زمنيةأوجغرافيةبيئةفيدراساتغيابفيتتمثلسياقيةأوالمستخدمة،الأساليب

وأنمصطنعة،ستوليحقيقيةأنهايظُهرمقنعبأسلوبالفجوةهذهيصُوغأنالباحثوعلى.الاستقصاءمنمزيدا ًيستدعيالسابقة

يتضحبحيثهاإجراءيعتزمالتيوالدراسةالمحددةالفجوةبينيربطأنيجبكما.المجالفيللمعرفةفعليةقيمةسيضُيفسدها

.القائمالقصورمعالجةفيالدراسةهذهستسُهمكيفللقارئ

.شروط مقدمة الدراسة البحثية
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الاستشهاد المرجعي المنضبط

أكاديميا ،ًبلًهذاًالتوثيقًليسًترف.ًكلًادعاءًأوًمعلومةًأوًإحصائيةًتذُكرًفيًالمقدمةًيجبًأنًتكونًموثقةًبمرجعهاًالعلمي  ً ا

مةًتقتضيًتوثيقًوالممارسةًالسلي.ًضرورةًعلميةًتضُفيًالمصداقيةًعلىًماًيكُتبًوتمُكّنًالقارئًمنًالتحققًوالاستزادة

.المصادرًالأوليةًقدرًالإمكانًوتجنبًالنقلًمنًمصادرًثانوية

حداثة المراجع

اجعًأقدمًإذاًيفُضلًأنًتستندًالمقدمةًلمراجعًحديثةًلاًيتجاوزًعمرهاًخمسًسنواتًفيًالغالب،ًمعًإمكانيةًالاستشهادًبمر

.لهًالمعرفيهذهًالحداثةًتعكسًاطلاعًالباحثًعلىًآخرًالمستجداتًفيًحق.ًكانتًمؤسِّسةًللمفهومًأوًكلاسيكيةًفيًمجالها

التنوع في المصادر

ائياتًالموثوقة،ًالمقدمةًالرصينةًتستندًلمصادرًمتنوعةًتشملًالكتبًالعلميةًوالدورياتًالمحكمةًوالتقاريرًالرسميةًوالإحص

معًتجنبًالاعتمادًعلىًمصادرًغيرًموثوقةًكالمواقعًالإلكترونيةًالعامةًأوًالمصادرًمجهولةًالمؤلف

.شروط مقدمة الدراسة البحثية
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