| O3 ghase daala

I[\[)’OCEA|I ) il
Aale B0} (g0 908y (anadl [ audd

dpulaal) Cila glaall SJJQMUJQZ\.ASJAJ\ S
[CUENRWRY

rddual) and
ralal) a8 1)
2021204520

Y-CJ;S&J)IA

Crd glase Amala -3 laY) ALIS
)

O glase Amala <3 oY) AWK -y jil) Aua gae

2024 — G sl ) Jeal



osaddl) g )

6MM&EMU°M\J¢L{:J‘U§ CA-)'U caﬁ)ﬂ\ja}ﬂ\m.@ina‘)jémmgﬂ\&w\
s e gy ol Lo s ol yall 5 el s

acd s aalu e JS paiill o Sl lalS JasY o) (il G (liieY) s Al Baee ) gnid 5 e 40
sl G O el OIS Ll aa sea a5 ) Y o) (A ¢ caladl Clnll 138 dlae ] A (S e A il (B g
Ghe) 8 hala S A cuanall pali / A1 Jualdll Hliiuall Guae 5 pald S g i Tl o o
S Lae el gl 55 Aol sl g3 iy 3kl W ciplial i) 3 5Ll 4y (S 281 48 el 5 eaal
Ad prall 5 alally 8 55 ALalSie Ayl Ay b 5 A 1) dpalall o)) Al 3 V) Lo

S g iall gilaas e [ A i) 5 gSal il g e Qs oo el o V) s Y LS
ass 8 Leadla) 5 Jaall 8 Leildd o) Glasil) dgal so (A (pra pd GilS5 3 5an0 D) acall Cuadd
Litgal g ) colall ) lad 8 Lanls Slale IS 2L Y 55 ) sl

dne JS Agalal sl o 8 1sS i e aila ) Vs cpdll cBaaYly oS3l S Laall S
laall dgal ga B acall 95 @l Jiate oA Blal) anl) CulS agiailu g agh slat ) L aDA)

Al 5 & gall 5SS 8 sl 02 (s (Sl S ) A SN e 50 i T o S Y
e Y acas Qi (e ged le JS o Q) (e agl S350 (i ¥) S 4

Ol (il ol 30 3 ¢y Ol 5 oS0 g5 Lalla daall 138 Jrsg 0 da s e ) ) cleally sl
e Aeadl () gy (5l QA 5 sl ST alelini g aled) jacan (4 5Ss ()l colalall 5 alall Ladls glaay

b

MIDOCEA

U NIV ER

S 1T Y

i



PAKY-$Y

oSl g oS0 gea o oS ST cuaill 1 Flad) A aalu e IS S
ke Sl Jaadl 138 058 () el 5 63 gata s dag 4y s kS il
RO
LJateall g adingll

MipoceAjl



dul Al Lalitia

paat el cila slaall 33sa e i i) dai )l Jal sall maat ) )l b
il pall 8 A8 pall Gt an) i Sl Clall 5 ol L)

R Jad glasivd JM& (e UL pan iy ) i sl grgiall ol Caadiiiad

2 Aoyl oll Al ghuall g Al oY) caling (e 433 graad) e jall AS Hh 8k5 ge (pe A0 glie
Aaulie ilan] aladiuly il Judas a8 VY oIS dall

ekl dpaladl)l cilaglaall 33sa o i Al L 1) Jal sall tlgadli aal e OIS
Ot A Al Jalse 8 o) sally ol 5V g paisal) ansil) g Canliall coy il (o bl
Lnalad) il sladll

o slrall 33 5a 5 AaSsall (A8 Al jo JMA (pe a8 Al s aalusi

Aol
il slaall 33 oy 4B8Me 5 A€ sal) Gradai Apad] Jsa o) pall 48 5a) Cilpua 55 Al yall o
Aol

lad) il sheall 33 ga deS gl dalisal) LS

MipoceAjl



Y e ettt ettt ettt e et taraearaten et e rarararan et —ararara.n )—1&9-’})5-:3
Y ettt e e e e eeeeaeeaeeaeeaeeeseeaeeateeateateatstttatetaereeaaanaraaes t—\M)
Y e, Al all Galdiia
D e —————aaan Al all aladl HUaY) 5 Jusadll)
Y e e et ea e e e e —aanas EORA (R I
Y ettt ettt et ettt et et et ettt eteeteetebeateaeereeteern Al all S Y, Y
Y e bl sl e il sad )Y
Moo ikl (5 sl e < gad ), Y Y
ettt ettt et b bbb et ba et e ba et et bt eba et era s aee Aul ol dpaal )Y
R D bl il Je )Y
R stlaill (g guall eV, T, Y
Y ettt ettt et et et e ettt es ettt ettt et et ten et eta s Al yall Akaf ), ¢
v doan sall AN 1Uad Al ) alaal Y0
L ettt ZEYT
Y ettt ettt ettt enne Al ol ilusa 89,7
Y Y ettt a e ea e r bR a s aa e eR bR sa b e ra e e R e e s e ene st et Al pall 35031,V
LI OO Al all dagia VA
4

MIDOCEAI\I

UNIVERSITY



Yo

Yo

1

ARY

Y

........................................................

-------------------------------------------------------------

A 1Uad Ailanad) 4 5all ), 4

........................................................... e
........................... £ el g 5kl ki ),

Al bl pall SN Jaadl) ¥

.............................. (A o)) Jiiaeall saiall, Y, ¥

,,,,,,, (aslaall e slaall 3 52) Gl el Y, ¥

Fsdaall e glaall 53 ga g AaS gall A8l Y €

e

-------------------------------------------------------

................................................................ Al yall il yuadal 4l el Gl el 7, Y
.......................................................................... (JEieall paiall ) daS gal) Y, Y,

------- (2l usiall) Bsalaall e slaall 3253 ¥, Y, Y

MIDOCEA

UNIVER

S 1T Y

i



LA OO OO UUUPRURURPRRRRRE: Y I 1\ PG R WV Y 54 N
L2 . EONEN{ VA
AR PV JC1 | [ 1 g WOREN 14 1 BN | S (R FORA
3 RO OORTEPRRRPPRRRRE- VP C\ K\ JCH TS PRL CYOSRRVE- I 3 g
20 P UUUTTSOUORPPPRPPRTRRRRRP S S o1 | - RO ENNON | T PN (U SS9 g
O PUOPURTRPRRRUR VW [ 1[Gt IV PN [ FOSU I 11 2N B 3
Y e ———————————— A all Gl e G Jadld) Ll )Y Gllas £,0
R Al )l (a8 daa LA il €7
Oy e owlall Jiadll 0
A PPN GLC 1 | B LCS PR
O ettt —— e e e e — e e e e e ——eeeee i ——eee e e —aeeeae i raeeeanne, iadall g,V
LRSS OUPPRP el el Aald
ettt et e e e e e e e e e e e e e e e ——ee e e e ——eeeeea——eeeeearaeeaeseaearraees] dn ) el all
) ettt ettt ZpaY) gl dll
LR SRR RSO
6

MipoceAjl



L)yl alal) Uy 20 6¥) Juadl) |

4 a8l A0

MipoceAjl



Yl Calite 8 e sleall aladind dagii gabaBY] Lol Lagdy Gl day pull <l jpell 1 ks
1580 505 L T eaic dpuladll cile glaall 53 5a 223 130 500Y) Jae (e ol £ 3 Cilasleall Canuial
o2 uae | Lo 130 Lapas A liinal) L ) 58 A g gl ans y (A dagn Bl 5 Sl o oy s 8 Lagea
s e, 3) Lgaladiind 8 Adlad 5 53 g LSy (53 5 A 50 gl e ulaa s {50k (335 il shaall

(Y Y e

oigd Hdlaall Ll e dnlaall e sheall B3 5y 3 5AY) Bl b Gl iAoy Al
Bz adlia Lgl 33 all A e 4 ulaall cila glaalld 4 als Lpeodi e o il gladll
3l S 5 (g 5l s A alinall Lgel iy Hhlaall aaa (b 8 it e ael a8
a3 ¢ Gl A L Wl )8l AT e o e el Bacl a5 3 ) sl par ol
Cropaall G e slaall Jilai ae QW5 LA (e danadd 5eLES (4o (s Jlall Gl 5 448K
i b (0S5 S Alad) Claglaall o 3 L (Y)Y coland) A0S 5l CallSs Wl g (o paianall
Jani ) Led Dl GlIXS () o5 KDy el ) il wim Jlae A 3ie ol dadls 0 K5 0 025 JS Qa5 Y 5T Lgd
O a3 AT Lali Gay (TF, Y 0 0¥ ¢ (5 pmall) 455 sall g AaiMall Lo g (pfinanst ) (s sl (piianalas
Lail 5 (38 55 sall 5 AaiDlall) e sheall odgd Al pailadd) o Jaib aaing ¥ e sleall 5352 (5 s

Z3saill dagala | LSS o glhaall @l ) 3l dxgada e aladin¥) Jlaay e 5,88 Jal e e aaiad
D80 Al ARl e sheal) Ao 51y laie ¢ Lgaling Sl Cila gleall ol 5 dxgida ¢ aadiual 5 )
(s O aill) Al 33ia ool i siall @l oV (e agdll (5 st ¢ Claslrall Jilad e )l 3 4080 ¢ 4
A aSsad sad ) a el @l 5 S Al Glsie 5 (Y00 T caeal Al ) Chaai LS (V90 V440
)l el deliall €3l 8 A uladd) Gl agladl sas s lo cl<, i)
Lehall A jaa Al jall Cngtal A Y Aeliall S, Al Gkl Aty Mo Y]
A el e ldind 5 ¢ el all (35t A las (4 JS A lediall) S 53l A oS gl Aol Y
Al Gl gleall 35 e Yila 3l 5 FLadll o 3 laY) (e lae Gl s5e s A dlall
bl IS 58l o il @y gdal A HY) A el daal sl Al all S, al b
Aali Y el @l Llle] 25 5lite ity g laabay) 28K clS 8l 3 gal dald Y e gl
Aaladl Al e Laialy A laiad) dal 3 )Y ae ) 8l (e JS Lgaly (Ll 5 A6l il Aslaiall
el @ll S apay Liad cinagls opaalondl Gsta Taly oY) Gelae iy

Andaal) Gla gladll 83 g2 Ao i€ il 4K sal ks YY)

(e Aadiall e slaall 5 i llia Cansal () axy s dnlad) e a3l Egaal) @l shaill (s Jd
Gosthaall (o by &5 Y A a3l gal) 6 5o ) ) il slaall 02 s Canual G dulad) Cilas gl (8
2ol bl & jeda 131 (adizaill ) daalbiaidy] ol juadl) Alls 8 dald 5 Gila gleal) ardiial Anally
385 il slaall 838 e 5ok e @l )l Aas) ) dea i) 8 el e slheal) addii
o) Jsen pen) Al A8SH Gl e <l g gl i sl aduzatll Gull e sana Ayl 23 68

( \RRAZ

G gl 3 Lgd e ge e LALS 1) A Sal) Gl sl Gkl ad e (g5
BJng“: Lﬁ_».uM Yl 1A a uagl;\:\_‘\ u.uvA\)_AHA_u.@.d\ &L\\A)_mﬂ\ Lgiag L_\_a\jaj\

8

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



Claa o e S el o LS, ALl a3l gall 8 g peltianall 485 (e Iy Lae dpplaall cila slall
LeS eomdlall o el dald didiay s Loy mllad) s al (35-8a gl (gl 08 0l aiY)
Al il gl et Al Allall e 5 Adlal) e slrall o (i pall (G peisall A8 288 ) (o
O e slaall 8955 5 pia (A gadlid) Aol amiy) ol s daill pd s o bt a8l 5y gl
Lilly o) s 4in 3 5 pall ol AY) FloaiV) i day dian s <l ) 580 saAde cilaliay
e L@isnd aca T Lghl ) 8 3LasY A D) il aslaall (e A0yl 30 a6l 5 ol il alial
ally o dglar s o Lgiladie (3 8 Alaladl (5 AW A il Lgi 830l 55 ) i)
>l 8 agh) ) B AL ATV A A e glaall e G )R peadt )l GLalaal
i (o gy G135 Al (31 ) 9V (3 s b paliwsall Al d A iy g A ilinal) dal oY)
(YoOY o) dpns ae) Al (3 ) 0¥ (8 a8 Hlaiins¥] 2ie Lgd () guzm ey 28 31 ylaladl)
Al allall ol Tl clillaie Lgilel daaia 53 5 5 ua Cilosss sall 4aS ga gai 4 gill i) ail
Jaad Jlad s 23 IR (g el ¢ Lglal 5L ol gl e g8 ane 5 syl (a diaall g S
Yoya il ddile | g8 (lalia 3o 5) Ansalaal) Ads gl Laps Lgiilda g glal (ppan s Cilsss sl
X

i 8 LD e BalEL WY 5 A sall Bakai aaly 3 Hoad e 2 U e Gaanll dpaal as
G £ G e St L) o lEl o dadaall Glasbeal) 33 ga Guiat e e (s 5ie
(Y TY Cdimall s jee) Adlia alladl) calaal 5 48 580 G dalag V) d830)

Lﬂ‘)ﬁ‘m v .\)*

A A J gl Aalad) g Adlal) el 8 Adlaadll g Adladll gual Calad saal) 3S gal) JS5
e sl 5 A gl el a5 Cilisluns G A8l Funlaal) Cila glaall 53 ga Cpunend e G gall Guadas
Band ) A4S s Sl jlas aladie ] lS ) e el Qllaty dlle 83 g 13 5 48 6 ga daalae il gl 2 L3)
(2 48Rl iy (aeal pall deo (A digall s LY laa s Alladl) Adalall 48 1 b g Jad
Chaaal 5 cppeiionll 38 3355 ) 2% O Sa Fasdaall e gladl) 33 5a cpand el #Liadyl

ele IS a5 Alall (3 ) 36l (e jmn Laa AS il A0Lall e glaall 8 daliadl)

B s giual) Jo il gad ALY

3755 Apusnn sl AaS gall () 1 i Ll Hal) e ) G (e a2 N e rs ol 381 gl e o
Jsa oiall) (381 55 aae g il 8 Gl ellia o)) V) dsadaall il sleall 33 5o Cppand
Al Gl el e 3 gall i 350 s

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



3asa o daSsall il san il daal 5 (uld ol gl 5l Ban sa yulae aa 55 Y anll 5 Gl
Aidie il ) oo Al yuleall g ol pdipall aladial 8 ol sl Gl sleall
Gl AN 5 Apadanll Al COAL A ) ¢l il calias el Al @l Ll
el s e o il anesd Camaall (e Jrag Las clS Ll

L ol SN Jin (5 AT Jl grn il a8 dalaall Gl slaall 33 o i 15 HAY) Jal sall JAlS
GrBa (S A gl il J e ol (g0 Jrag Las ¢ 381 LY g cdpnlaall &l leal)
bl e AS el Gulail dleal) Gilajlaadl calias a8 -4, (el Jilie dalead) Cla jladll
o i e i IS A pall 4 il (alaal) 285 3 Cilaad an) 58 28 IS il ApapalSY)
ALy shas i ) rling 5 e ) ()5S 38 Apalaall e shaall 83 g e A€ gl 3 1 b 31 el
LG IS Aall 038 Al 50 Ciuay Lae cualy s

kil (5 i) o i gad R

o e st pe s GLELS U A Ssall AT (oalse Gwki ad e (525
S 1A s ulala W el 5 QA el cld il Lgia g ol galdl G sl
Al sill 8 yaianall A8 e JIEy Lae dppalaall e glaall 805 a o Wl (uSei
s AT Ll jelad dnnladd) Cilaslaall 3asa o la yili g AaSsall i SN W)
28051 aa Leda i s Apulil) e jUadll s WSS & el (s ¢ kil alaiaYl (e | S
Jsa3 3 S Ciliie (e 4nilay Lol lallaia jd ¢y Gl gl 480 A o) pall S i Sl
Lualaall il glealls daliadll ClanaY Lualaall Cila sleall Juadl apais e 45 )08 (5
Aa,ally adiey 4S5l dddiial habadll #las o)) A jualall Clgll 85555 juas
o slaall elli e dadaial) 18y aaiay Gl ¢ dnulaall g Adlal) Lile las 325 e by
ezl ¢ &5 Jia¥) Jall s 7 sl ed AaS gall dadail sukai 48,80 e a1
O s i G ARl dapla cll 3 L elld e ol g, dpnalacall il slaall 438 65 g 5 4l aian
2aaT ady Lad Y sladll e SN Ll sa diad Adaall Gla sladdl 33 92 g 48 5all
WM‘M}M‘&)APG@&J! cL@.cjleGM\osA 3}}51@3\}2\.!_}.\}9
S sl Wit bia (S Aalall Sl (385 U gaa g 38T JSG Caanll A a3 5 5L
& o) all A58 8 dpulaal) Clasleall 33 9a Gaunt o AaSsall Gukai i ala"

"¢ A< A0 sadl Ay yall ASLadll

10

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



=) Al drar )

D) Lgaal (e Jad el (e 2aall A gale 480 S i) AaS gy alaia V) ala )l il
aline Cuse A A a3V e Sl (S AN (e ppaal) 4t je 2 el 5 o ylay) aludl)
Ay gl Ja dlial gia Lhbels @ll 3 Y Allg alladl Jgo calina 8 dpabaid] il sl
b Al L S dulaall Gl sleall B2 s (ppand 8 AaS sall Craalis Gl () gatia¥l
=l 5 A ) g Alelisall (38a3 JOIA (e Lgade 246 H)) GlSa) g dulaall Sl slaall 8 28] 3ale )
\.@.“\.‘:PG}M&\AJJY\}QLQM\c&@’hﬂ\&u&\}cuﬁ”dﬁ;ﬂm\ﬂ\u&}&;\ﬂb

_(Y.\Vmﬁ@s_c_;ﬁs‘_gk@)

:gﬂ\&g&d‘uﬁ; IS

Loy DAY & shall gl 68 1 (s 330 ) dplaall e slaall 30 g (ppanil S sal) i
Alall o dabisall cilgal) mllan Ga o) sl 5 igall Jandl lENAL o) 5V (e 4ianal;
iy 138 5 dadiall il slaall & = gaa gl 5 A8GN (Gaas e Jaadl 5 4S80 ddasi yall
Clanal 3oie8 A (e elusall g 48 0 Jardi &3 (e g Galaladl sl &l jlgeall 5 il iSY)
Onetlisa (g B _lall 4l 511 cilgad) ) AL dleall cld Clgall y gl (e zlladll
O ) gl s pse canhail JSa Ul 8 A la g dplals B8N Glad 5 5 )l (alaag

(00, Y M) | Shagddly

¥

:“M" “\LQQM “’i; .‘)“)"

Cilasbaal) £l 8 L) ey suleas (salias Gl el By il s Bl daulaall
Ll 3 am3 asaliall gl jiall o2gs alalY) 5 48 rall 5 Ayl yall da o b UL 5 A ganlal)
Dual ol WS (Y eee Vo plues g Baladll ) Sla Al @l aadtul) 33 g e juS
Gy eaalaall 1Y) i 55 A8 pea B Ay s Aala 5 shad Jieg 4 sall dpualaddl el
cllan ) W i a3 e s ddala o Ledlaal JOA (e Allail) 5 3L (5385 Il (ga ol V)
il gl ki Jal ey (Ve Yerto @S y) Il s siudl e Cilaaiaall g digall
Dl Galae tlea Craldae 4l M cpaalall el sy Ll daadid) )
" IASB 4 sall dsuladl

IAASB (sl plasall g 3835101 b Galaa

igall b,V as e (IFAC) Oadsall Gamlaadl slas¥ dus I el o585 3

11

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



;\.a.ub.ﬂ\a.\.‘\ui V¢
sl alai€ AaS gl aiesile Jsa i gasdl 5 ale) A5 5 ST & guia sl Ala) dal (e
r AU ) e ) an s dss el (8 danlandd) e slaall 33 53 Gl 32 S
o ool A8 a8 Lpuadaal) il sleal) 33 g3 Ganad e A€ al) gkt 550 s L "
"eaSa 400 gl A jall ASLAA)
Al Ao Hal) ALY ) Lgagai o3
A58 8 Al e glaall 33 g e 35100 (udae 5il5 4 e )
04 430 gl A jall ASLadll A )l
A58 8 Al e glaall 33 g (et e dral pall lad 56 8 LY
04Ss 430 gl Ay jall ASLadll & )l
AS 50 8 Al Gl glaall 33 g Cpaad e dlaal) daal pall 30 4 L Y
04S0s 430 gl Ay jall ASLadll A )l

lafal Gy LY,0
Audaal) il glaall 33 ga punt g AaS gall y A8Mal) CaliSiL)
dae Al Calaayl
b oo all A58 8 Ladaa) Gl sleall B3 ga Cppnt e 3 lY) (ulae il pass e
ASay 43 sroall 4y jal) ASLaall
oo all AS 58 Ll il gleall 3353 aead e dral el glad il aaas e
ASay 43 sroall 4y jal) ASLaall

= all A58 8 el e glaall 33 s Cpand e AN daa) pall 58 3asd e
Ay A3 grad) Ay jall ASLaal)

z..ubﬁ\ﬁl,y'aﬁ A0
ol Lad il 3l Jias 4dlaal gia s Lo g Can) iV 5l ¢ g B
tH L ) dpda i)
dpulaal) Ala gleall 33 g Cpuat e daS eall Ayilias) V2 1D 4 gine 480 2 5
:Ha u—‘fﬂ\ e Al dua Al
nalaall Aila sleall 33 5a Cpuad e 3 Hla¥) Galaad Axilias) AIVa Gl 4 sine A8Dle 2a g
tHb At de 8N 4 il
dnalaall Aila slaall 33 a st e dxal yall Glall Ailias) AV i) 4 gize 48D 2 o
tHe 431 4o A 4 4
dpulaall Glaslaal) 33 ga Gruat e A0 0a1 daa) jall dilias) AIVD Cld 4 gine 48Me 2a 58

12

UNIVERSITY

MIDOCEAiﬂ



Ll gigad LY,V
b oS Canll Clza iy Canll ol i G 48D N JSAN e g

) paiall Jitall il
dlaal) cila glaall 552 Las gal)
FaadlI- 3l Galaa-
H,Ha,Hb,Hc
4 el dLal- Adaal) daal i
G i |

Designed by researcher

Gaalll) ddaiil g Lgaranal Xy

13
MIDOCEA

UNIVERSITY

)



L.ub.ﬂ\:\,'\.ag_'m VA

Agma sl 1]l dauld

PPN &aanl) e

Al A riad) Ayas) i

PN gt

Agadadal) 1 e 3 58I

i) Qs s Gl el ) eyl

Eanall Aungia (adla (Y)d&.ﬂ\

Caalll - jaadll

14
1
MIDOCEAN



diiasal) Al pall LY, 4

e&s}@w\j@vﬂ‘;‘;asw?su@s;euh)u\;&@aggc\f&\asﬁgwg\m
JA ol S aga g e LB 303 gl 8 ga g AEDAY) addll g Jiall 5 (galial) e 218 oSata e
E“}Q\M‘JQ‘JM\U‘E}MJLA‘;ﬁﬁdsz#WMLﬁJ\dy‘U\:‘g‘ \J@A:\S)ﬂ\
il glaall 335a Cpeatl Tondly (6 € Al Aasall o) Gua Slalady) sda Jildat s Lalalal
alaxal g aludll Hli) e Jaxd 5 4308 1) g Gl 8V Canaa () (505 Cila sleall 028 Canaza (o LaS daaladl)
A&

Ol A8 58 5l tdan V) B aN & g el g 408V aysi U] 8 B0l o) yall AS y dad
A el 2 e ) el dadle Canpal 2V AVY ale L3 LS 35 Gapnld dia g allall (5 s e Gl dlalSia
Ba5a 1 e agy JS Jerdy laed (i dalaiall eladl calise b Sl (53 sall ) e Lad
LS saSle il il 5V el )3l ol gy J8 (e VAYY dle el el 4S50 Cuals VA8 et
403 grnal) At lisall €S Sl (e Banl 5 o ¢Sl 3 gr O e (p lakes 1Y) ae (LS saSle (g0l
AN a5 Aga gmadl) A jadl ASLaall 8 2003501 5 Al gundl s dpe ) ) il w35 L) 8 Alala)
@JLL@JJQQ;L@JMQA.JM@\JY~~‘\eb&mx&ﬁénidiu%\ﬁgc\ﬂ\dﬂ
sanall caalia 3al8 a3 1 AVY Gl Lalii] cililee ol el iy dlaiall 8 A1) Y] b 4S i)
@;\uy\‘éj;u;bu\JM‘\S}L'MSJ\J\)!\@MW‘)MJML;JUcw\mwu%ﬂy\
3 siad) IO A la i) 4B izt () 5 Y0 o Lganlis) A8l iy aly H1 8 4SSl s ) )
2 8 Lalle 5891 488l maatl 5 VY ey v v ) &Y e o) el madad Joad dpcallall 4530
z sohe Lgie AL 5 )l Joley Lay 4S5l gl (e oY) danll Y silin 4S i el 4ilidia 5 cugdal)
bt VY Al () Ao gand) LI §end) & Alaie A5 Y 00T Gl e ) (B B
A8yl diala Sle A AS yb (e il sad s daa g o) pall A Yo u0 dle 5 [Y]aY 0
5083 Yoo Vale 4y s padd VY0, v (e JST ol el agud @lliag i plall QIS s 5 s
ats):d\JALSMQUMI\_)ALA\aum\?\s)&quju\iﬁ)ﬂ\}M\Q&ﬁéﬁ»eguﬁ
by @l jble A A8 a0 Jle (l ) gy Ml e gl Ll Oy gsale (V503 0) Sl (l 3345 5 e
Apallall jileanll s QLI £ 5 pde B ASI S Sanny o) sall e SIS calef (Yo i d de 53 sa
seskill Jila 4858 e bl iuly ol sall gl el jall i (o 62 @) @ anall 5 30528l
Yo ale b A8 el daall o 3 st (e 108 Y 50 ¢ sale YOY G W5 a0 &5 ol 5 o))
LaS 40 groal) A pall ASLaall & 2LiY) a2l 5y gLtV plad i L) e Leins o) all cuile]
O el Gl gin 0 (gaa Ao Wlaa il Als g dia @Y Vy0 000 GlA e jai (o je ddiaia Caile
an g bdia (A Gsale YE0 alaey Ol aliinidin i€ 53l b ) caile Cun sailly Sy ae 4810
358 Ll (5 eaall SlaBB¥ Legal 5 Al il sall (o S day Lula) Cragad 5 shadll 238 de) ) 5
e dedia doel 3 AS 50 o Wil aiul e ol pall culel qladl cld My Y1) ale ciaa
i el alal) dilaie b LY o Uadl 38 gl g (b ol el ctle] (Y o) € ale by optia 5]
il o) alaal (ans Cuall LS Cilaiiall (any jleal jadive jedi e Yo V0 ale 8 ol jall Cand ) 7 £ 8
CGladiall

15

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



AR £ g pdiall lada Y, ) e

deaidl (J Y Jadll @

Lﬁ)ﬁ:ﬂ\ Oy ;‘é_ﬂﬂ\ Jadll o

Eaanl) dmgia EElN Jadll o
Sl dudaill cal Hll Jiadll @
dailal) g malinl) Ad8le ;) Jiadll @

— VSRR PN |

ol U 2 (il

Ciadl Angia 1A Juadl)

@La;\}.” J.\la_\l\ :@\J]\ J‘aﬂ\

16 |
MIDOCEA

UNIVFR‘F.\TYI'



s B YY1 N Gl ¥

17 A
MIDOCEAN



sdaaial) Y

2 ale J0 cleladl) 88 e S il AaS g asgdan 3 Y) O giadl b alaia) 33
CLLll 885 5 ~Ladll (5 siue (A e IS A (ary 8 Cilias 1 4 Gl Y
A s ) ool Lae Aol sas sl ) 38 el jaza g e ad ) Aiial) e sleall
S skl o jlal A caad) Cangy, Alall il gall 5y ) Lghanati il dalaal) il slall b
A ey dgsadaall e sleall 3353 o sgie (oo Db Wil s AaS sall (o caalie Jane 4
(e e sanne (A duagill a3 285, dpuulaall Gl glaall 33 5 5 4aS sall G A8l Arppla a5
IS i) AaS gy AlaiaWl 2l LS (Y YY ¢ ol die Gua 2Bl by il 5 cilalisny)
3l 43 e Al a5 o laY) Sl Ll Leaal (e Jad ciband) e el 3k el 4S5
Jso calise b dpalaidl) il sall alire Cose G ALl Cila V) e Db (S 8l (g
e gl Joa KAl (any ) seds Gy a gl ia Alial gie Lol cll ) Y Al Al
Gl lie Y Jesse o) L) gl g CLAJ.'\‘}I\ Gllae ) o Sl A gall S a3l e 0K ¢ gal
Glain) el & ganl) g Gl Hall e el iy s lgad 90 dplaall IS La S5 G Al
Al 5 dnalaall Gl jladdl g Ol JISLY) iany (...,Enron, World Com) Gl Lyl B )
S il Gl Craae 5 gyl el 5 Wl ity sliaall ClanaY clagd ol s jae ge Akl
ozl e1aVL AL jall e sledl) 4955 elid) () nal el S8 Sl S ae skl il
Il bl s Alall (3) 5 G paiaally 5 il 3ol Laa (5 jlain¥) 5 s gaill g

o) @ g N A sl Cilingl Cans ¢ Ganalall Gadiall A alladl Wagd ) il 53U 1 ks
Sial) JOUA daaiall Lgad sty 4aS sall Cagla 131 Syl 8 Cal iy 5 480 pall jples Japad
143 3o Capatl Lial g 4S5l il ylal (g 8Dl adaii o 5 a0 el (e 3y e Capail 52y
D 038 B3 ga e Mo 508 Gaial IS ) s2a W i ) )l il sleall A8 (e
ALl elol b A8aall 5 Flaly) IS El S Sl adai 1 A lal) G gl
Ll e gleal) a3 sall o leall 138 Gadai 550 (saa (e @Rl ) Al jall b
(il slrall pand 3118 gy e slaie V) a8 dosjlall Cilaal giaily ¢ el yall 4,5 &
il slaall 33 5a o LAl Flal)l & Jiaiall OIS 5El AaS i pulae Gadad i1 al
AT VY an i dea al) duladll

18

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



U ae 8 daalladl 5 dlaall ilS i) apaad dagall Cile suagall (po ClS A1 A0S 5a 203 1 AaS gl
Cranza S ) AaS sa a sgia iz g alladl SV L Jle Al Al e Y1 ol 3 ¢ jualall
las e 34l Al aladiul (e aall o allad) 8 4aS gall ol g8 g daail 3S ji5, il sl gV
Aaglia 5 AQlalall A48 1) 3 3e8 SIS 5 oSyl Gl 85 Y] Gullae elal Jamil e Janis ¢(pranlisall
Jaanl) 3 a5 ¢ ,laY) Gudaa s Cpaalusal) e JSI lalliall ) ga¥) aaas g caliail jiuy) L
Zeie s S Al AaS g 4 geda o)) L ZlalYl el dpaal 2SU Lo 5 Ole rlliad) cilaal
Aalall plliaall aaa5 Ciladaa auda s 4l CoBlabaall 481 35 Fas 5 Ll (e B Jae 43ll 5 A
S 5 il A oS g o s gay Aaldl) Ly el e gy et 2l Cpanlsadl Aall) 3 5aal)
ad s A dinll agml pel aa s Gfialall oWy s Glga i CAY A agmi A Delag
QHQ\JJLA\Q_AZJWLQTHZ_J&\JL“;A\_ASN\ Ozl A adaie J 8 0y 0 Lgdy g2
LS sall sty daladl claal il LY JS5 agul) dlaa 55 )laY) Gulaa g dS il
Calaa¥) el 5 das (3 da g A8, all Calaal i g A IS (e a3 S Sl e
it i) Cala Yl a5 b A uliall s aldl a8 cala ) elal) e A8l
AS i) 3 )l sa aladin saadl 4 ) dlee Jagasi 5 ag—as¥) Aden il 4S5 il Al by )52y
G i g e (il V) B A ga s (e S 5 Al A S g (o jpat LS, 361G
iy 2 Ll (IFC (Corporation Finance International " 4=l sall J saill 4o 30
s S A iad 5 T Lgd ymy LaS( Y0 i ge daal Lellaed 8 aSail) 5 4S50 5 jl) alDla
il gy e Lal oS 52l ool A 55 A i Al il gy g o3 ALl Ly )1 44 Y(
Clacal  iae dda o) g Aedt i) e AW Ll A gall (o ot o Kand e ladll
XS ‘sjuyn_@'egzg\ Dhlaall 4 ) Hhlaal o cojld) et Aaduiall 8 daliadll
Opaalall Cila e il EY) 5 JAa ) e 2 el M iad A aSsal) G pane ) (5
Gl sl o 3l sl e 3l Ut jeal s 5 0Y1 Qs e A panl) cilpmanll
at Al Calll e di Kl iy joi e dn e i L SR ey, s BYI Gl el
Lemaan OF ¥ A aSsallor napsgha () Jsasll (8 ofialll Gaal y o5 il ga g SBE A
ISl 3 )la) el s padlosall oy day 3 (Al A Blad) g8 5 aa g0 Gldai &
Aialie (3 day inad a8 il gty lalad) (ool Gaa g L) e ol
il 3 laY) el i jlae osbals 450 5 LEY) (a2 5 Al il sall S cilS il
Cnpt i85 Gl aaBY 5 G oY) ale G A aSsall da g iy aiagagpre O s u LS
LS sall o gl ecls il A e laia W) 5 Al 5 4@y A ¥ Jalas ) aa o -Sa
alle 5 Al g mllian (38t ) Ciags Ladl e Jlzad () sl sl 5 SaBY) 9 3 10Y) (s aaad
(Y ) Yedaila lal) 1 Ly L e

O aTall g Cpatliall mlliaal Ciluagdll § plalaall )

slaially Aaludl aladiinl ¢ gu ozl Sludll g 55l g jiluall Cady Y

Olalrdiall 5 40085100 3 51aY) 5351 Gadaa s (padlosall (o JalSi g lag) )05y Y

peallas 3ins Lo

19

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



doagil W) st o Lo dan 3 A i Gled sl Al jig 9 f
Ald gl HlaY) WS G Alelaall s il el 3 cilballally 3l CalaaV)
sl

"¢ S il das ga 3 guaiall La
adaiil il e Jai & g Legan 535 A8 5a) 80L8 LgINA (e oy Al a e ol iS5l 4K gay aiady
s Al g aall Claal 5 Cpaalwall 5 il ooy joaall 53510 Galaa (0 dalia) Cilallall
las [y Lo Alaadl s 4ila ) alla eliia) 5 <l )l 3asl A jlae Jagul Lala el pa

Jlae Y1 A5 (5 guall 8 48181 5 4y wdlid) g Alandl (3 5 xSiaal) sl 5 (paslisall (§ s

Sl ) das ga 1L
ol i) e Lepaalose ol liala¥) 5 48l (5 gina ) yad AaS sall ool ki ) S 5l )
Gl s A8 5alL Tt Al lalaally A3 5 a5 5 Y1 Gadae Bl 0 o 1o 2ay olld
S ae (s i) o 18 383 e i) aela Lea clgia 3ally Sllaall o3a 53 Sl L 8
G ) g2 Allad A jlae A sall S il A jlae of @lld g ¢l (5 AN Al uleall
Claal apead L8881 s Dlaadl 5851 Ladl il 3ga o A8 5 s3] Lal 2l i€l () yaiunal
Loy s iy A S a0 Jlaed 5,10 @l pall Clasal () o5 seiesall by QI i, allaall
G Aalall 5 glhial 138 ey S il elli b laY A U1l pall s SN b gl aa el ) T ks
Gy () 5 yile A8 50 40010 51015 5laY) (ulae slimed Gl Al A8 a8 Al AaS sal) g
sl Gl (e @l ) laal o 8 clbasill Jd s, agh ia o Llaall 5 4S8l Calaal
La ey clilall mllian e dpad il aadlias paadl ale”s o dainall “ (a8 A8 10 @lila (e allal)
O ARl 5 g JWlKS ) Caagd AN ) gaV) plin @llh g ecilS il AaS ga Ggadad ) Aalad) 5,
AHAEN 5 Aaa) 1se (3883 5 (e s pellaall laal (he CaRY) aaen 5 LeSila s A8 81 5
sl ) das ga 2l g8 g Arar
Leatl (ya Badaie (il g 8 S 5 Al A g Dpad] (S
Baclusall 3 Apanl (ge Ll Lad SLaBY) 8eliS (5 giuna pd ) 8 S 5 8l AaS g g 1aLaBY) )
e Jalallg z Al (el jlaiind) ada g AN (5 sl ad )5 Aallall Bl su) )W) e
byl allail) a5 A llaall ans Gadlis ) ALY ol g s
AS ) e el dee dan 1A e S 58 aeluy AaSsall fgalae kel ) 1ls a Y
ALYl ¢ ST A8 5 sl dpalai®y] dal) ) 55 1A g sl 3 Y1 i) 55 ae Juadl o)l 38a e
Jasaill (e Jgeanlly Sl Gl gl () Sy sl e S Al se i sy b 1 4aS sall o )
Clanal ae A8l sy Glalaall Qg dedalii 8 ausill o leimy Lae J8I 48S5 o530
ladl)

20

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



5ol (m el e ol lefia) dglan ) S ] S g (gl taga) Alea g () 5 palianall ¥
e abai ) Liad agis el daliae e 8 Al alaAiu) 6 e G
3 tpdlaadl oy Y (e aall e 5 ke A L) dail) 5 cpanlisall (5 sia g i )
Ol Aasl ALl 8 Cpealsall 50 Jady 3eS sall julae Gaadad 4S5 30 o) )
a3 )Lty Jagi 5 Le JS 48 yra g 4S5l 5 laly Aalaiall A )
Al ) o Al s Adlle ol ) ASsal) a1 AN wladl sl Lt
Onlalatiall gran A8 6 giuna a3 B3t Hl) DS pald ot st 5 Leaiithoy Logd ) 509 Lew Cmalalall s
Al i) Ll (5a8at 5 AS Al ¢ (5 shue 18 ) (8 algnl]
248 gal) g
B0 Calaa JgY) 22l @
S5 A8 55l A oY sl Aiall aad s JA dgle 5 cCpatlall asas 5 1aY) (alae Jiay
b Lo alliabiaial g dalga pal e Jau s Lgiad aidant s Lgiaii 5 Leallan () sa 4il3 e Lo
A<l Ay I Calaal) 5 bl i1y cllaud) g Jadladdl oy
Lgale alad) Cal YY) 5 dglalal) 408 50 day) guia g dadail auzay Y
oo Yl Leal 15 i gl 5 AadaiV S il A anal ) Cle) a5 luladl gy Y
cladll Claal s Gaatloall 4y 58 sall Cila sleall
BolaY) Galaa yudidlac) €
Leie Zladll caal 5l e sheall 5 clibd) 4D 5 485 Jlaa 0
il da gl o )y satue IS5 ¢ URYI Craalall st dlled Joall @ 58 ol ) T
L s Sl ki gl 5 48,0 datiadl)
il s a5 Lgilndla s Aaalll 3aa Lead dany Dl )8 4ie A8iie danadie lal S35 Y
pedsin g aealga 2aniy sline V) Apa wd SN )8 Ganaly LS (Lgale Gulaall 485 48
Leliaci s lalll sda Jlacis elal apii aa cagilaal 5 5

—

rdaa) pall Clad AU 2l e

e "o 0 5% O e ot e ) e lossall (e Bdlal) Rdlad) Bmaall (g0 1k JSE A5 (0
llbae) 2ae Jay W o) caagy s (mddill 3 oY) uldaa eliae) (o Wl aai ¥ ol JBYI (e Jii e
elen Jadis, dpladly el (5580 (aide agin e S Oy dad o a Y A6 (e

A e ccilibual) gal e calalall Rand yall bl ;L Lo dals ddeay diall

40300l daa pal) GG Ml o

i) s (o= all) 30 Galaad 3o ) & BlA 8 Taga Lsae 150 LAl daal yall 3 )1) o5
A pae aps e it IS 3 10Y) dexi s caati) jiuY) Lgdlaal s (o1 all) alge Axilia (e LS
(=) (8 Adaall A48 1) dakal Allad

21
MIDOCEA

UNIVERSITY

i



iy lalaadl B la) g Adalall A8 5l g AaS gal) api) 4y (e Tl Alalal) daal jall 512} 2a3
Lol AlnY anadl o s gall s Jiiual acall yig Glada 8 lgiege padliiy dgliy cililas
bl 305 ddalall Jal seall 5 4 sal) dadail 5 48 i) clilee auat s J sa) dlaa g

oy il ")) 5" oY) Gulal Al dma ) jal) Aiadl "Liida 5" (o all) (& AN dan ) jall o
Aail) 45 5 SSIY 8l gall o g SURDU ALK A0Sy 5 oY) elliad Cu ¢ sitl) Lyl 53 )l0Y1 alae
30 Jand LS ¢yl gally ddlaiall Jilsall 5 33511 5 e slaall 5 calladl el aaan (g (=) all)
Ja ealaie) ai ) sl e dpalladl 4080l daal pall yulea G5 (ool all) (8 Alalal) daal sl
U““"Aﬂ‘} a.ﬁjaj\ u\.nmj @J\Aj\ e:\:\sﬂ\

Jsaall a5 L) Talatall Gra) ol e 2835 3 lalaiall (5 g anii o) yals Alalal) Aaal yall 5 1) o 5
daal yall aalll J8 (g salaic) &5 A gaill e g caladl A 4 glladll @l yurill 5 agde 38iall e 3l
300l &)L LS e ganga 3y sy cplalall 4408 1) alas ddels g AUS (gaa anil 63 )laY) Galaal dailill
Y il sy dileiall Jilsall (al yriasl Jia 63 ) sifiall Cladd a0 5 duald alga 8 4dalall daal yall
JELY) 39 58 e

vea Jad (631 g 683 gall pmnd g lacal Tl Taels o dudalall daal yall 3 y1a) andi clld 1) ddlealL
& NS Ul s g - R Jle ! :
pioe JSE W 3 jad g Aaliaa) dadal) andil ecililuall LIa000 daal) pal) Adadil (il ga

el e gleall 3252

Ll (Irian ,20)led e 28 sl e sleall Lol 4ie o all ¢ i) dae D Ledls e sae 5352l oy
Akl e e sena G DAY 5 Al Sl A ol aaad e Leadai e (S il il gladll
& sl Al andie (e AR AEN o dpnis Alse Lprlacal) Gl sleall 53 g3 anli o) Cas g Aol
Al canEil) 138 (b 5y ol iy 2iladl 5 A8 Jlma o guia A5 A (e addiiee JS Cilaliia) (DA
aseia Gandl 2an 131 B3 sall Hulee e oy dpulaall il glaall 3353 a2 sgde 2ad o & sigall (55
- Alladl) — drdiall — A80Y) Aalall ulaall (e de seme g g 8 A ulall Glasleall 5352
Can Ga(Y VY aliadl) roa suleall 038 ¢ a5l Aol il slaalld @iy g o ) 301l
Cun g, - 3Laiall Al a8V a1 e 32 ay s Agllall A2l ot A il glaall a ;4G
Gl g et g ALK S Aadia () ¢S5 288 Radiall I G 22aT g Leaaddt el Amdial) Cld e glaall o rAndidl)
Lgaod i —ual o sheall il 5i (x5 Agia ) Anie cLgpoaiiase Claliinl g o slaall (5 sinn 5 JS5
ixiia dlgile Jyianlly dagledl Jsay 4 gp s indy AlSa drdia ccouliall CaB gl &
3,0 iady Ayl dadie s clgaaddi e Gl 2l e o il gleall 3,08 ey A
e 5% Lgd ) cilaglaall o ridledll s e, -l )l il Gl el sl e il slel)
Sl e glaall a3l Cua e - B saaall Aabiall 3 ) sall e Toldie) Lgpaddie Calaal 38a3
ASUl are da 0 panddd e 5 oalEl cilaglea) oo gl G (e, - LEEISE (e JiT Lgiad 5SS
Gare o JS) ARLG Huleall dpeal day calias ellyg - suil) il b Lgelhadl ) e
Al plee oo cpaxall S50 Lgidga asgie apaad die A ulaall Gleglall eadioag
288 g Al Al g, sl g Aalladll g Amdidl Hulee o )y 58 ad AT ) Lal ¢ gl g aelaSl
G agall o wladd) Glaslaal) o sefe paat die Glasleal) pailiad jshie o (el X,

22

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



Jlae 8 Lgalatinl e 5,08 2 Leily AICPA a5l sl sl (S5 59 andll Lgd e
Yo Ye clalgll Wi pe 5). TAY (a YoV £ alea Lo Jgeand) (e Caagll LgiaeWla (205 ¢ il
OS5 O g Al At N Appsaall il adll (e e sanan ol Al e glaall " il (£0 G
S a3 10y Jlad g oS Al 33 gall dlle dnulas julza ¢ sua (& alaal) aUaill JalSis )
clallaie Cay el 13 2aa @13y 5 "5eLiS Cld Al (3) sl JDA (e aiDle (5 jlaii sl Lia g ¢S )
Alle dpulae e il g JalSie ol aldai dga g b A ulaall Cilagleall 53 ga (3iad
YoV Ye ce\_'xﬂ\) )1_.34‘ 284 13, 3.0 & e Bgw dgngg oS AS o eUa.a Jga g sl
piad Gl glaall (el ad ) ghaie (e sl A ulad) Gl gleall o sgie 2aas of ) () e
i A Al sl e gheall pail a8 5 4l V) efiall) o Jsill a8 S Aa 0y
aSall 8 axaius ) Yigal @pls ) g LAl LAY splaal) ol dls b sall Al el
S il gleall" a saadl D) e glaall o (558 131 el Cila gleall 33 5a (5 sl o
(e A sana ¢ guin (A 220y Lgaddiwual Aadia (Giady Jilzaill 5 o padll (e glaS s Adlaan aidl
o, Ll (he Cangl) it e aelud 185 gaally Auadll s Aiguall Al M) 5 G A el
(35p2015, +2Si L sa 5 cdaadaall Cila slaall 32 sl 23 2 sgde o il ol Gl axe Grw Las
A uladl Glagledll Basal dane Caway ol asgde e Gl aa g J) 42l Ugur & Cetin (
A lal bl ) clgsiwe (Bl JSLa Gl Akl 8 Jeadl CadiaY elly
CHEMEAY) p3a i Cua A adaall juleall CaMA) Leaal 5 A alaal) cHlElE) § dualbaasiy) clule )
Lsalaal) il glaall o sgia (o LS dnulacll e sleall 33 gad 2al 5 Caiay 5l daad 395k & Ciliic
Clids 5 anlaal) allaill Cla jae (S5 e (b)) aladl salall el piiall 4ily Japll 4a sagiay
Gl 4 st Lae 3031 ) 5 Adlias 4ae 515 ApaS Guplie S 320 o o e L3 68 SULA (e A slral)
Jliie) Sy 4ia s baaal) dile gleall 48 pall (o Guul o agd) ) 8 selial & 1 Al 330 el S
O 7 sas Ledaa daay o adde aagy ) Laasa G Lo Jlal slal 5 46" Lol e dpuudaall dasladl)
AN pia y MAS) A Baghe g Allad () 55 () da slheall @l (e allay (531 Lgalivus

dsulaal) cilaglaall B3 ga (ailad

Ll jlxedagl o giall &5 dllall 53 sall il dpulaal) il glaall (aibiad Caia gl 4 glae b
el Bl Al Jlee ¥ Al s ulaall shail aia (gl Jals ey (588 Of Ll slaal 3060 2Ll
g Al Baiall Lpul) cliall Lea jlicls 48 65 gall 5 dae Sl o jlmall ST 288 cellh ao g dppadaall
L laall 208 5 ddadlaal g sbadl s saaill AlSa) K0 e ae N e dpadaall il gleall LgSliad ()
(VALY 0 Qs s dama) Cliomy (ViY oY sn) Apnil) Graaly) g 520al) / 28Il 5 agdll 5 (3Lus¥) g
A jray 3l G W e 5y ) A Lt Cangy A Cile sleally dalaiall elli il e ciliiall Liay]
8aga paadl Jalse day )l e Wbl (Wiem Y+ Ye:of) S, el e 530l datiall il sleall

(bile A5 )lall A6 — 48 5 gall — AaiDlall) dpplaal) il sladll

23

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



sdlaal) e glaal) 5 ga dla

sdaidal) JsY) 22l @
S A A da glrall dia g (pma padiiise i B eladl (8 yuad Cilaal e A gladll 5508 A
DAl Al e aling | ) 8 aey alead 5l dade slu e Sigis i) g g sy Jasi 3
D855 g AaiDle dalaall A glaall (5585 i 5 il sheal) a2 il Al b o3AS) (S 2
Aaal)) il ool Y s e 50l gal) Apalall 2l gl A B il ailadl
(Al
Ol 5 il sleall aadiiie S8 yuad e dnlaadl e gleall 3508 Ll e daSlall oy
VAN L) (55 ol Y e sleall 308 4 Al LSy g adde
A aleady Al M gla e jigie Ll Gl gleall @l Ly LDl il sleal) i e
(e leall 028 il Alla 8 o2 Sy (IS (531 ) Al Gl e (aling |l
bl 4550 (0585 o ol il Aas) zil ge e laall alasil Wil (APB) Led e
Aol Cile sleall eddiie claliial dpliy ) 3 JASY bl Zladll
saclise JDA (el ) 3l 8 (3558 Culaal e 5 M) il sleall @i Lily (FASB) Wi e
Lo s Al ol il pad ol Apliiceall il O s 0 oS5 e Cila shaall (prendiinnl)
el Al Lol ) ol Alia cald Allal 230l A el ) e sledll 685 O Ly el
3 gall 4815 DA A )3 daiay i B aa) Jla )l gdaie e pils cld Ll g cealas)
alic Ga 5o (Dl ye Claglaa Jlaall ) sal 285 yoiad ol gall 5 AT jolian iy
S aanay e laall J gy il Canliall < gl 8 il sleall 3l O ey 4538 )1 dae DUl
(Aaadlidl ) Ga Al (s

148 5 gal) ALY 22l o
o Apalall o2 gy il haall i) Rae il ailiadl) aaf 8 el dpald e
Gl dpald Ll gl el Dlaly Caati g ok g ¢lad¥) e A 0 65 Ladie il sleall
Lo alaie V) 4lsa) 5 daladl) il gleal) 0L
Al el a8 e s 2y ) e sbeall ey i dpulacall <ol gleall 48 i sl
ald Jidi s alaidy) cilleall s EalaaS Baliall ) seaill g (oa pall 8 il 5 cUadY) oy
ZASH 3l g ) meanl g ) a0 Aale 5 ) 5 e Aol e slaall 8 A8 5l
o) Baiall o gheall Lal o ALy ) Gl siae apid
Ao g gall 5 ((Cpediivnall (pe Aipma 438 2235V ) Lalially il slaall o oy i 48 i 5l
(alacly Q8 Al Caplall ye 5 AT Gl skl J8 (e dral jall il slaall 4,108 )

S0 lRall ALLIEY) Gl aadd) o
Clinall b Hlaa o) ya) ol AalAa Ayia )<y slinal) Ll 45 e o) ja) 2uilSa) L dady
o] Adlall ) yal) s el o) ja) Al of ) LEYT jast g dalial) ds 8 ALl
Agsladl) Gkl plg) b Ll saay i sl

rldl Al =l e

24

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



sy 2l gl el gLl & clils
3550 e el e sl sl g g il 8 ALl ClaaY) e danland) Cile) a1 (s Gaaai, |

oAl
il sl B jualiall (e aie JS1 Al Glel a Yy Gl 3oda s aliall (ud Gukai Y
Al

A0 Asalaall )y sall e 4 H\Eall ALE Al a3 8 Jans 43118 i 55 e aelud gd

25
|
MIDOCEAN



Gl Ha) A gn Caval A rdasalaall claglrall Bagag AaSgad) o A3

Glabiall g Gl gall DS e daledl Sle s all o« "Corporate Governance”
S HaN e N 8 cdiaa ) Aalisal) Jallad) cle 3Y) Alude ey @llh g A gall g daaalil)
S yal 5 Ll (355 33 (g 20 (6 a3 ALl @l ¥ i ¢ daiiall Jsall & dals
Sl el Sl Gasad Jlaa (8 Jai S il 5 Ernon 48,8 el 2192V ale 2aa)
4, 5aY) Worldeom 38 b e clliS s ¢ a¥ v o) ale 45 51 sasiall ¥ 5l 3 2yl
M‘;\MMUL‘S‘)\J‘;{\Jw\‘g‘\\.@d&u‘;&\)\:\@i‘ﬁ\a& @-)3-5-?\‘. oY a\.c Oyl
) Aaledl il s aal & aa g ) Sadll (i sle ) e ae duala diiay Ml Sludll 5 ddle
Al g danlae Cla slaa (o dianaii Lo g ddlall ail ill daia o aaasliy cililoal) 28 e 50
s Al el bl aal e gl gl il LSy dlld L) Giliay Al CdA e
JOEA) Gl 5 5 jlgall 5 3_pualdl iy ol pEY1 s A8 8 daglid) A jlaad) ) Ll sl
Leale Aaaiiaall el 3V dland 38K Adaly dpais culiby a8 e 5 jadll ane 5 o saill JSLa
A8lail) 5 ~Lab¥) (giad A dpulaall (galaad) Gty slaia ¥ aae 5 48LEN Gaii ) d8LeaYl
b2 (e g My (V) AS,al Al g lia 5V ASEal dnlad) Clasleall el aae Cailay
Al ) WS g Lgie (g aianall o il g Aalidall ALl (51 oY) 8 4G slEsl ) gV
a3l gl Lgianats ) dyslaal) e sleall 8 ZE M) dag daad yall 5 dpuladl) (olSa
D) Epand Al b (e adly Jll oSy Glld ¢ g 8 (Y) Adlidd) il il 3
pac g Alall) g ~lady) all g dpulaall (galiall Gulad ade ga ala®BY) Glas gl (e IS
38 g0 ApalaB¥) clas ol o3gd ALl plia V) (e yaed ) Agall e slaall s cililad) ek
Sl ¢ Apulaall Cilesleall 84S 28 Lgaal bl JEY) e de gana B QD el
aseiar ALyl ol @lly JS1 Aas | ginsa sa s VT W uai ealic aal e slel) oda coasis
¢ ALY Clas o Lgdde a g8 o Cangy A ) S 1 e ol 5 S LA AaS
Gaall g o sedall 130 Ll 3o 2l cilingll s clalaiall (e S0 Cadld Jy ol e 5aY) iy Al
Cadbury Committee s\ 4l : Jie ¢ dabidal) anlaidy) las sl 34k e
V44Y ole Cadbury Best Practice asb <ilS il A gl ) a5l LSS5 5 Al
ol sy culd il 5 (OECD) dpatill 5 oalaai®¥) () slxil) daliia g ¢ Basiall ASLaall
Bsias) 199 ole Principles of Corporate Governance <\S il 4aSsa
Blue Ribbon sl ¢l ¢ 48 jYl saaiall @l 5l 3 (Calpers islal) Glilad)
i laSe 2 1999 ale Leila e @yl il s 405 1Y) saaiall <Y Gl & Committee
CAS il AaS gad S il agrall el Q5 LS5 g ¢ S i) AaSsad L)) agaall oL
Gsia glaa ) ol 8 LalaBy) Claa ) e SN Jlgd) o B Lee gmaly | aY 00 Yale
Oyl yaltianall 485 288 ) (o0l LaS e el oy saiunall Tald ddiay 5 Lo mlliad) sl
A cailal 28 1A Sl gl gl Alal il gal 5l Lghanal ) dgualaad) e gleall
e by sidl s Sunbeam 4Sal sl sh&all sl oY e o) ale 4 ) L §15Y)
35oe oS illae agul) Cilaa il dpan g ay jlie 48] 3 Arthur Anderson 4s s
dxal o 8 Lo jlaca) 5 das dyige etadl QISS )L Arthur Anderson 48,4 alé e
o Al Sl 385 clggle dgine 4588 3 IS il Loy a3 ) (ool Lew a5 allias

26

MIDOCEA

KK

U NIV ER

Y

i



2] e 5 g aB gl 3 g ala 5l 5 Lpsalaall il slaall 8 AdLall ) g8l eadiise 435 2
JalSidll dally ol 7 53l g Sl AaS a Gaadaly alaia W) OIS 1A (F) @libual)
Adliaall W laall 8 cpfialil 5 sl Calidia alaial e @l @l 5 eclplad) s2a JS3Jladll
A yally Caadll Liad Mia Caavealy cla jue g 4 il g 4 laYl g Auala®@y) 5 daladll

Baasiall Leilulag) s Wbl e (pe 82l

iaay Y,y

ilastaall B35a Uiy 05m5 3 AeSsadl sl g2l e Ciyell Al yall o3 S (e Uil jla
leie s Aol

S il g 5 Al DA (pe dpaadl Jad of (S ddlisia L) e ISl AaS sa Gk Gisy @

Aol 5 40L) e glaall 8 AED (g Ll aal Al coSE) dala 5 cale (S

led (5Ss lll DA e Aplaall s 40L) il glaall 30 ga a3 & S il S aalid @
(6 5B Agan] 1 daan) jall Al 5350 udaa s o il Gl g sl gdal)

ALl o ltiely g Jysaill Jlae 83 jualaall e siagall aal (e IS Sl 4aS g a5
ccallaiall 8 S LAl AaS ga sk g 3L £ g sall 138 aiy | cida sl DLaBY) dpati (e 3% Y 6
_LHBI\SJW‘U\JLY\JKASPJLM‘}&“_\U}SA}Q\JJM}6%“;@@5}%&&}

A At e W) sa g Sl calyndl o553y JiaY) Hlaiin) gaiad ) daS al) A8E Caagd
AS 5l Calaad agaas 8 488 Al > sia gl salie Ble ) ya g al SV 5 A48 1 5 Al g5 nall Ll Jae
LeiB3le 3l () ddl) catlal Jill 5 LS G (LS JS B8 (s caa) i) 4 jladll Ledakes

el sl i A Adazi) 5 81 Cilea s Slginsall 5 ol saall 5 30 sally

27

UNIVERSITY

MIDOCEAiﬂ



i) dagie 1Al Juadl

28
MipoceAjl



-daa8al) ¥,

LAl s Al Sl Al e Alad el Madl g 5 phall B Libi o3 Al dngiall o al) 138 s
ol LS adat 5 La g Al all <l il A ja ) iy patl) ANy sliall a5 Al Sl Cila

sd) pal) ) purcial Al QY cldy adll ¥, Y
Il il aaa o Al 400 a1 Gl el jied sl il yall
S ailhadle i puiall Gl S S e ) il Cimy = gain s Lol oy
Aallia s 48 i sa g dluite agilul )3 () (e 2SN e Giald) ae by diadles

(Jiieeal) piall) dasgall ¥, ¥

rabic 30 Jadiiy Gl IR (e Lgaalid Sy At ) dlaad 300 aialy 138 sall 315 Cay el
daa) ) el de gie Aiul 5 e Ll g Adaal) Aaal jall de site Al dasa Led 55 5 ulas Lgiaca (e
Ao sie Al 3 ke L

(&l sdiall) Apulaal) cilagleal) 35 ¥, Y, ¥

i) IR e Ll (S Aty el dr )l ey daalacall e sleall 32 sad 1) Ciy il
B L5 A sl duald A sie Aliad deed Ll s Al duald Lgiaca (s palic e Jalii
Ao Al AN L ldll) ald de gie Al

29

UNIVERSITY

MIDOCEAiﬂ



~daad 2) avanal ¥, ¥

A gl) ¢ A jal) Al e

o2 aind s o laial) adl sl (e AasSall ALY il sadl 5 dge guia sall Ll e 3S 55 dymaa gl
AV e ol cilpajall sl Wy Lae Ll s i) aand Gl ) e 2aulal)

(AW 1 Al ) mgla o

AdaaSlall aladiuly la Lol o Gilaia 8 debua JOA e Aol cly Hlail) uidy Al el
Aosalaall Gl glaall 33 ga Ao AaS sall il dpa i LAY o Canl) 1388 Dy sl

Al Al o 1 Al dsad) s e

M?@S‘ﬁjﬂd}maﬂkllh}i:\cw;iJﬁjibh\juud@uh&m\@}:ﬂbh“)d
Baal 5 4,8 ol dadaie e gaday Cand) (1S 1) aadiin 5 Ll 5 Lea a5 5 5ill Lgaailiadl

S A g gl e

Akl 138 &l ppriall G Ailan Y1 A8l il Laall i) Jilai 5 gan oaS1) Gl ey
Aosalaal) Gla glaall 33 5o 5 4aS gall ARl e A48y g Aaiial 55 ) ga @l A 2e Ll

Aoadaiall 1 a3 53Y) e

138 5 aiacl) s ol jpaciall Allad Adadl a1 sas g dyie ) a8 UL pand dgedaial) il )
Al gl el gl 58l sl aua gl agd U sy

30

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



Ol &g jaY) g Gludadl)

oAty clibaa) Lehlad oSa Al Cpuaiuall 3aa gall GULN apead SULWAWY) 24005
ALl g Aa8y iy aead da il ALY e adiey Glaiul) aaad diad) il i J s cilaliiigY)

Ginll dagia padle (Y) JLAI

Gl ; jaalll

31 |
MIDOCEAN



rclial) M) cldisy 5k g Giad) aaina ¥, ¢

rdd ) adina ¥, €
Q:g)\q\ju\dajcbmjeuﬁ;\JMJMO:\ALJAOA‘;;\)A\K};&&U&\ e () oS
(V) Oe prxe oS gl

A Al e v, 8, Y

Ge Yo JUEAD i Gn g dole IS i) Calide Jiiad Glaval O aladiuly Al Al
.e\.ué;ﬁ\ aliday u...\slayd\

L)l asindl FRPN I

Alad) M cladig gok ¥, €Y

Adapnd) 40 gudial) Cilipal) 230 i) 38T i g Adlaia Yl o Glied) 220 43, )l

Uy DESS 5V

Gl A e Y dal e 4 slhall Clil) aaad etaadind i) Cangl) <l ol anil) 138 Caay
e Al bl ren b el 335k e Eall e ] A g Gl Gl i sl
ol &l purite b Lgalasiin &5l <l a1 A0 LB (o a5 UluiaY|

: (AaS gadl) Jiaal) piial) ¥, 0,

Jiall yaaiall (il ell g (Y2 YY) Ll ge/dena &g e, land Y Aalds | gas o dall) adic)
Hlans (Rral yall clad Zolalall deal jall | 5 laY) Gulae ) 1 s alad 4330 G (e @llh g (S 5all)
CsShy ARl A pall dmy g pealic Ve S0 3 Y] Galae aan o) Cus LS puaiall 5 8 YY
@bedll COS s il g 53 alie Ve e O sShAral el glad aayy | pualie Ve e

By 38 g0 pb =05 Bashy Gl se =) Cus

(AaS sa)) Jiiesal) jiiall 314Y Jgan

ouaall <) jadl) aae Ay &) yaiiall
Olead oY ol Aads s v BN (ulaa
hse/aene &g e
(Y+YY) Y. ALli)al) daal yall daS gal)
' dxal yall Glad
AR <) 84l £ gana

(YY¢) Qaldl ddac) g (Y) Js>

32

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



(Al cila glaal) 33 92) alill paciall ¥,0, Y

33 50) aldll il ulll Gl g (Y4 Y Y)aene &l (5358 dann cdaal (sl desa f adic)
Lald 48 ¢ gal) dpald AiDlall dpald ) 1 a g alal Aoy i G (e @l g ¢ (Al il laall
e 0555 Al Lpald amy of s aleShy jaiall 588 V0 lealy (i) dpals 4 aell 410G
¢« palict e (SR LAY dpald da 5 ¢ pualic T (e O 5S04 53 gall dpald a5 ¢ palico
By 38 50 =) Cam ouladdl G S g Gl g 5 pualie T e 5SSl dpala aa
2% (33l ge p& =0

(Aslaall Cila glaall 53 g2) Al jiiall 314Y Jgan

Jdaall <l 881 aae Ay &l _yaiial)
&«@U ch‘))S dasa
(Y YV )2
y i 5 gall dala
C
¢ 25l AL duala
Y Gl duala
\o ) 348l £ gana

(Y+Y¢E) Galdt dacd g (Y) ad) o
sl £ 630 ¥,
dain o (oA g Ledloal (32839 Lgua g 58 LA Cangs Adlald) atu) jo (8 jabiaall (e el bl padinl
SYS
AP RTARTA(I L S

Gl de (e Lehilat g lilal) pes o3 s Gl ) o (A Aeddiuall A Y jabiaall culiad
Slaa) =l Hladiily ( SPSS)) Statistical Package For Social Science @l
Pliall laa ) ) LS Aladiuly il (aMatu 5 Al Al e Lla

-4 oI il ¥,0 Y
(DSlaall g dpia ¥l g A pall aal yall o
ol & g gay AB3e Ll Al ALY gandl 5 Ll jal) o

33
MIDOCEA

UNIVERSITY

i



p i) Jalas qudldz g 3k Y,V

Aol UL atl YA o) laant s e liia¥) o slall iloany) o jall alasial

&MJUAL@UUEJL.\LAL d).nAAﬂ c‘é’im)]\ M\d%w‘@d\q:ﬂmﬁ‘)\gﬁi\ c"ﬁ;\?j
3L Alall @l 5 AN Cile sheall s Dluaiil] 5 4alSud) 48 il agd e cpfialidl aeluy Al
Aol S Ll

Gaall Gl sl LBl 5 deanall bl 385 Jlaa 8 dpalal) 48 6 gall dadlall ol Ll i
o5 Lain gl ) Caag Lo i Cand) <l gl i€ 1) Lo ol (GalaSiuy) alall Julail)
B )5 e pe il b s (W) Fla S lal) bl cl s

e =lliadl) 40 5 S0 e J pemall cpia l) sl 318 0 el a5 LR 2] 5
A1 Aluall i3 (5 AN o sbeall 5 3l ALK LS 51 pgh e il 2oy Al
Al 3 G Ll

T ES( I

IS Apdaall il slaall 33 5a o 2aSsall Lili Lo o guall o8I 4 glaa Ayl o34 aa3 5sY 3
oSl A A gl A yall ASLaall b o) pall AS 50 b duali g ole

34

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



) ) qilil) laaay) Julail) 1l 1) Juadl)

35
|
MIDOCEAN



ragall) €59

2ol ) e 1ge OIS aladiuly Liliaal Lol o3 i) Ailasall A ) geilis) Laje Juadll 138 J iy
aa¥) Jalasill Ml Jadll - Smart-PLS 3.0 gt x5, YA Jlaay) SPSS dilasy)
Gliliny) Gl s Baa il SPSS V.28 alaaiul dul jall Jae disall Sia ) slany) oy
A 1) ALYl PLS 3.0 alasiuly Ll Al die (e 4y sllaall Ll gpen 3 Aadiiosall
e sl Jhaall jlasi) Jalat o) ja) a3 oz d saill dae D (520 5 Canall Cilpza i L) ol e
Smart PLS 3.0 shainl A (e dilanyl gl 256 215 SPSS 28

Al e Jailad ¢, Y

°JM‘Q‘WJ&_@JL)&\M\_@S’J\UMJ\_@LJ‘d‘“}A‘_JA’J\_U"‘J‘ °

s Apadil) il glaall 8 Jiaii g Al jall e o) 8 4 gl ol g <l ) Sl il &5 Y

sl

() SY) e dadysp sl @

(U5SE £ GAin £ il Your) din VoY T daw YOuV 4) e daliyg sendl @

(1558 ¢ ptnale 535 AIS) Jadiys aledl Ja3all @

(Sl Jlee T s o) danlas) Jady s oanll paadill o

()AM‘MLAA‘SJ\J\X‘&JMWB‘)‘é&\d@M)M}@#}S\M\ ®

e ST 10 =) e el g V0 — 0 (e ol s © e i) Jady 53 0a0) il gl 2 e
_(Z\_L.no

ol LS el all Jae Al it e g5 4000 ) 5 il gyl o gl

36
MIDOCEA

UNIVERSITY

i



Laall Jlea) e il 2as]) aaiall il
37.5 12 B
62.5 20 <l
%100 32 eay)
37.5 12 L Yo Y.
40.6 13 L ¥o I YT
18.8 6 L Yo Y)Y
31 1 s & YT e
%100 32 Syl
84.4 27 o) S
12.5 4 PTVEN D
3.1 1 o) ) 583
%100 32 SeaY!
21.9 7 s
53.1 17 Jlec 5 ,1)
9.4 3 la)
15.6 5 A
%100 32 SeaY!
25.0 8 31 (g
15.6 5 Bl (daa )
37.5 12 il
21.9 7 _altiaaa
%100 32 Syl
62.5 20 i © (ya B
28.1 9 Sl Vo 0 o
9.4 3 Awto Y e
%100 32 Saay!

aial)
g5

anll

) Ja 3l

il sl ansal

Byl Gl i dae

Al 4l Hall Ailasy) c_’lld\ e Alaie YU Gl dlae) e 1 jaadll

MipoceAjl



Al i) (aMAtsl 3 (0) ) Jsaadl Clily (e
sae (3l dall 3 Gy sae o dlany) i) ¢ jelal ppuiad) cuua a il Audlls @
sac il a8 Al lea) e 71,0 A JSE) Laa oY 0 LY a0 &l Cua ¢ SO
r ) JSAN 8 eia ge s LS Aiall (e ZYY,0 Jalag Le gl VY ) 5S3)

oudadl

(B
[

il iy Al i 1€ JS20

L) 31 e Ladi VY (o dilian ) sl o jedal 288 1 pand) s o gill dpdll Lei @
Vool s b Auadl sl 5o ZYY,0 Jilg e s g dale Yo LU Yo G an e & ) i
oalail T ol S Al e 760,7 Qolg Lo ol e Yo (YT G ab jlee 2 ) i Lass
aaly padd @llia dpaly Ll ge 7 AA Jiag lae i YO LYY (ot jleel 7 ol 5
e sa LS Al Jlea) o 77,0 Ll S50 Le sa s i 80 (YT G e ) S
) Jsa

W25 N 20 o0
W30 Y06 on
W30 426 o
Mo 40 36 o

el T 5 Al Cayiai -0 J)

38
1|
MIDOCEAR



3 e padnd YV (o dpliany) bl o jelal 288 1 alal) 8 gall a2 ) ol Luilly Laj @
¢ la Loy Al Jaa) (e ZAE, € Jiag Las gy siSHI B3l e () shaala 43l
Gl Lad sy Al s 5o 71,0 Jobay e (5l inalall 33led e oy shala alad]
O A¥) S Laa ol S0l 3aled e Jeala aal g (adld @llia o (i 388 o) ) 6i€al) sale
(el JSAl A miage g LS Ad) Jlas)

adl_gasal

003
sels
sk

bl Ja gl G 5 Al s -1 (S

e palaidl Vi dilany) il @ jedal a8 5 alad) gawdil) cuua ao gl il L e
oadi VY la ey Aall s (e 77,9 Jiag las diaulae alad) ageanads duall o) il
oaladl ¥oalla laiy s Al dleal e 707, Jia e a5 cJlasl 3] alall aguaiads
e paladl 0 o o a8y Al e (e 79, ¢ Jiag lae Sbai) alal) agaiads
U IS A i ge 58 LS Al Jlea) (00 70,7 Jia le a5 AT Cllanads

‘. "t
m Jlaci sl

laid)

"4

39 |
MIDOCEA

LJNIVFHS\TY"



e palaidl A ol dplany) gl ¢ jedal a8 1 A ol amal) o a9l Ll L
Gllia Loy Al leal e 770, 0 Jia Lae ¢ Jalall g8adl agd ks gl ansall digall o)
a5 Aal) aa) e 710,71 Jiny Laa 631 Gl sy pgd Gilasl) camsall (alaii] 0
Vol g Aall Mlea) (e 7ZYV,0 Jiay Las ccaulan agd Laida gl ausall jadi VY

r U JSEN B mia ge ga LS Aiall Jlea) (00 ZY), 9 Sy Lea ( jaiina

il ) anaall Canen Rigall Gt 1A JS)

O padd Vo o dglany) i) o jelal i 1B pdld) <l g 3o Gua 205 93l Al L
1 ellia Loy Al lea) e 77,0 Jiay Lae ol sin © (e J81 5 pud agual dapall o) il
Lol Ll Aiall (e ZYA, Y Jolag Le gl e i Vo (I 0 ) 558 08 agaal Galal
Jiay Lo 58 5 (aladl ¥ aasae aly 38 diw V0 LIV (s agdjod 2 sl 53 il Adall ol 3Y
: AU Jaill 8 i ge s LS Al e 79,8

Soaill_cilgin ne
W5 00

Wi 10 Y50
W15 011 o

5 yAll Ol gins aaad 188 5 Aial) Cayiiat 194 JKAEN)

40

MIDOCEA

UNIVERS

1T Y

)



s Al all 3131 el B (il ¥ ¢

I GV Baa Hlial & dl jall 8 il Gaplall Gl Baa e GEadl dal o

G Bk e o8 Bacall G LY ALRYL Tl Gl ke ] Readiel) il
ol bl a8 &5 et Average Variance Extracted (AVE) z st cplil) Jaw gia
<lill 4ed /Cronbach’s Alpha ¢l S Wl ded 1 JS Gl 3ok e Al jall 8 deasill
S all

Composite reliability , Jalae 4ad 5 rho-A, 48ll Aslaall #3508 JYA 3 Structural

<l Smart- PL Y, » (Sbasy) ddadll =l 0 alasiuly  equation modeling (SEM)

o) ) A dadiiiall Gunliall Gaa £,Y,)

Gl Al A )l puiia (il 8 Aediiaall (apliall JIA1Al) GLAEY) (aea Jld) &
Average Variance Extracted gz _aiwall cplill o gia (ulid (33 5k g (o Gauall
(AVE)

S RN Gy (G e

iy ALl Cuald 1A gl i 531 puiiall ALY ) jle (e ke JS Bl (52 40 2aly
aiiall 4 sl 55 e JS da L G Dol Y1 s il JIA (e cililinY A1 L)
ALY (e 4dis oy 4,0 e B Bl V) Jelae Kaiser (Y4Y ) 4l ol Gy ayl] i i)

:Convergent Validity )3 (guall «

Ol Jas e a3y pha e lldy | el (s Gaps SN Gl jladl G bl o gie (8 o3
(Hairetal Y« 1) Jl, +,0 e 58 Liad 0585 O ong A AVE Al

Aad (s mall Cil_aiV) | el )Y Cblalas) o dalal) Ailian ) il saa 5 4000 Jglasl)

LRI GL¥) Gra bl yatdll 2SN Aa 5 e IS da s o (P- value, dads B sendIT
Ll

Ja e @l y bl ol Gacall Gldl AVE ¢z aiuall cplil s sia e iludal @l
L LS | SEM- PLS &) Al 73 sai

41

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



yaicialf Gl [ KMO | delas [l sV P z oAl Cpll) o sia

Lls )Y | gobedl | Values

Al 632 | .701 | 0.00 |0.576429
A2 426 | 777 | 0.00
ol [A3 565 | .963 | 0.00
Y [ A4 544 | 976 | 0.00
A5 537 | 1.270 | 0.00
A6 601 | .777 | 0.00
A7 730 | 1.129 | 0.00
B1 589 | .756 | 0.00
B2 722 | 998 | 0.00
B3 859 | 1.027 | 0.00
B4 665 | .965 | 0.00

o= | B5 535 | .999 | 0.00 | 0.662
| o[BS 450 7638 | 1.120 | 0.00
B7 630 | .906 | 0.00
B8 568 | 1.092 | 0.00

B9 658 | 1.100 | 0.00 0.630407

B10 756 | 1.031 | 0.00
Cc1 722 | 793 | 0.00
c2 552 | .622 | 0.00
C3 529 | .942 | 0.00
aalddl | C4 642 | 756 | 0.00

Ll | cs 804 | 1.125 | 0.00 | 0.6366
C6 595 | .931 | 0.00
C7 557 | .871 | 0.00
cs8 662 | .948 | 0.00
C9 672 | 916 | 0.00
C10 631 | .718 | 0.00

42
|
MIDOCEAN



asiall Sl adl | KMO | Qalae |l jaiy) P z sl i) Jaws i

L)Y | obedl | Values
iwala| BA1 666 | .665 | 0.00
i | BA2 745 | 942 | 0.00

BA3 640 | 1.045 | 0.00 0.6632
BA4 651 | 1.040 | 0.00
BA5 614 | 1.100 | 0.00
B | duali| BBI 552 | .963 | 0.00

Slesled) f2g 5,0 BB2| 671 | 721 | .880 | 0.00 | 0.668667 | 0.676846

Al BB3 733 | .751 [ 0.00
iwaa| BC1 695 | 1.031 | 0.00

e BC2 999 | 0.00 0.682
<)l BC3 749 | .987 | 0.00
BC4 .602 | .933 | 0.00
iwala| BD1 671 | 0.00

<l [ BD2 782 | 1950 | 0.00 0.7155
BD3 649 | 1.070 | 0.00

Alaall Al all il s ) Jalal) il e ol caalll olae) e 21 o

-4 gal) iia 0

daal yall aal pall (lad €5V ulae) S ) jurie G S ol el Lol HY) S lales aren
sie Lolas) Al @l jlel) Tl y¥) Cblalee JS o o ) ALYl +, 7 e ST Lgiad (4030
(S AN salagly (uliall Al (Bl (Gaia (giad 288 A E vy 0 0 ) (e S8 4 sina (5 siuna
, s A JSSAS ) el AVE, z il (piil) Jas sia Loy Aaliall oYU i) (pa
dral yall cdaal jall clad 3o (alae ) daS sl 2 Adiuall Gl Jass gia b Gl 4T
Ay o)l Saall (giad ags GlAl @y sl e Y TV (Gl

tasulaal) Cilagleal) 3a9a uliba @

il A Anald ) dosulaal) Sl slaall 83 ga jrtia G Sl ) jlall s )Y G lae aes
G lae JS a8 O () ABLaYL +,Y e 5T e (LA Lpala @ laall LAY dpals @8 5 sal)

LYl Baa 3iad 268 A W g v, 00 ) e S8 A sima (5 glue die Liliaal) A1y ol jlall Lol ;Y
AVE,z saiuall (i) Jaus sie Ay daleiall Ao YU il o oS Zay ¥ salagls Guliall 20
Ao oz saiesall i) dass gie 4 SIS VY| (6 slan A JSS dpalaall Cila sleal) 33 5 il
(Ll Al ¢ HEall UIAN dpals A8 i sall dpals AaiDlall dpals) dnulaal) il gleall 33 52
ALY ol Gacall (g8a8 asd (M Wa g ad Al e VY ) TAY | VeY ) TeT | Yoy a

43
|
MIDOCEAN




=) al) 314 il £, Y

Lm)sibale) i ol Lad S S8 Wy ane 5 laia) il (8 )3l ) pladu¥) Cld july
Ol paria (il daddiieal) LAWY LS (a8l 30aae daie ) Gl 38 A Gl e Bac Al o il e
rho-A 4es 5 ,Composite reliability «S yall Gl #lis S Wl ad Gladal 23 4l
Z a8l S5 ) cany  Halir et al (Y+) +) J 5 SEM-PLS &bl dolaal) 73 a3 ddausl 5
ol LN Goaty s v,V e

1alf) af AL 3l L SEM-PLS &bl Aslaall (e Gina%sall sl 4 eia e A J 52
(rho-A 4 5 ,Composite reliability «S el <ldll | #lay <

Al Al oY bl uld oA Jsas

Cranach's alpha <l lal) 23 il

877 v 3l Lulaa

.891 .819 ) Axal ) el 4S5l
.835 Yo A121a)) daa) all
.807 o LDl duala 33 9a

847 799 Y Al pals | Gilasladl
.847 ¢ G aall LAY pals | Al
769 v Sl dpals

o LS Al jall il Ll Cllas ad o e WL Jsandl (e ey

das gall (pubiba o

Composite reliability S all Ll el g S W) o o) Asbas¥) il & jelal

iad 3 Composite reliability S _all cilil) (#Liy S ) o G 89104 (roh-A e

dxal all ¢ (.819) Axalall Glal (87 7) 1Y) alas) aa s il e A8 sl Al roh-A
il gias a8 Hair etal (Yo o) s VoSt sl i o Q) ey Leae , (.835) dulalall
Lol

thasalaal] cila glaal) 3392 (ubiia o

rho-A 4« sComposite reliability S el Gl #Li g S all) ad o) dibas V) il & ekl
A=Y ( rho-A ded s Composite reliability «S el cilill sl S ) o8 A A a)
((.799) if 5i sall nals (.807) Akl sl 1aa it il e dpalaal) e slaall 3358

aaill aran o (s Lae (0769) il dpals (847 D liall LA dpals

ol Gl gias i Hair etal (Ye) o) day LY s

44
|
MIDOCEAN



i Lae Al A all 8 dendivsall Qi) g Saa il )| eV dilany) bl

o) ) (o8 Lealatind 5 Loy (355505 (il LYY o3 aTlm 5 Leails e slaie ) AiS)

ol ) &l yrial e gll Jalal) € ¢
o Wl T g el o S (bl e ¢l ol jaal Al o) a1 cililain) ol 25 08

By e o | Fse st e 5o 2y 35
) Y A\l ¢ o

G b oo A8 JSI R ) () 5l ol 3 20U Adalaall U8 5 et W) (5 sine il a5 8
{/X v = (el Gulall) 05) 00 3 ) das il

foh WS Agbuall e giall A¥s Jul) J saal) oa g

dbuad) clag giall AN

(202) 55 % @ ool | Al (hoad) Lo giall 4o
LY/ du el NEGY)
(el

lan adipe | AV 0 v e JBT (I AE (e | sy G o o J8l €, (e

2 e JAE e JB A TA e S Y e JBT YL Ee o

Jaus gia TN e JB) oY o Alaa| Yoo e 8 YT o

Uil 70X o Jil YT GV YT e J8 L YV,A e

las addlia TYN e 8 Y e | sy a8 6 Y VoA e e JB Y (o

oslie o alaie YU dbuall Jalu Y 8 Aliaie G jall <l el dea ol Jdall M) J saall oa s
Al | al) Jass giall AV leital) Jsaall e ¢l puiall £y el bl i) 5 ¢ uledl) < Sl
Laabenl 5 L of 5S31 Gaadal (5 giane 4 yral WL Jgaad) 6 xa sall  lsal) Jas giall 1Yo ) kil

reb WS el g Al pall die Hhidga gl Wy @l 5 saladl 5 & g pdiall lad (5 sie SIS

45

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



Al ) &) pacial dg jlmall Cild) A g dpluad) cilda gial)

il () S gilall ) iy L glasa
& el alad) slasy) Ayl
Lsgall | o0 cudaa | 329 573 (39! i | i
daalpall sl | 439 .662 @0l | 39 | adije | 2>
.309 556 | Bady | Bady | Jaa
Zaa_all 339 582 il oy
FIRECA
baga | Al ad | 440 663 3l &l | i e
e glaall Bady s | laa
L) Lol 478 692 @8 g) | Bl | adise
4 g5 gal) 312 .558 Bady | laa
LLa) Luald | 484 696 38l &
L ,aall By Jaa
il Lald | 426 652 (38 i
By Jaa

el Lo Al yall ol usial Ay jlpmall ldl V) 5 dpliaad) Cildass gially Galal) WL Jsaal) (e gy

(s gal) Jiiaal) el Ciua 55 il jgdis o

6 sinsa 5t e Jay Lae By 4880 sall 4 dl ol die syl alall ol () i) Conia
58 5o Jpiy(309) JSS pall looall Lo il s o 2l Uy A pal) (o i o
Aoy dha gl Aplianyl) il Canca ol SIS ((556) (5 biae il il 2ie ) 7AE,TE( iy

el (LAl daa jall caal jall clad 3 laY) (ulae ) daS adl il alag¥) AN G 4 sal)

glad (ol lan adi ya (Guadai (5 siwe e By 48 gall sa A all dne il jia U (e Led alall olaY)
il sl die 7A0 A8 se dpaiy 329 58 31aY) (alae 22 Slual) T giall (o and dus 4 )
iy 439 54 dxal jall gl amd  Sluall o gl 3y ¢ 573 (5lbaa

vie 339 Adalall el yall add o) las i) dlig ¢ 662 5 ke il ya) die ZAY, 07T ) 4
582 s ke il Al

| ((Assulaal) Cila glaal) 53 ga) asbill pdiall Cia gl duwill o

6 sinsa Bad e Jay Lae By 481 sall & Al all die il il aladl ol () ailil) Cania
Ay 312 JSS puiall Slead) Jas gl aly Cua 45 el e laly ¢ 5 plall #lad (e s &85 ja
MY At gl Ailian ) il Ciaas ol XS ((558) (s ke il ya) die ((ZAE,AY) Caaly 38 5
Aaidlall dpals Yaguulaall e sleall 52 ga icial &)Y a1 () ) Apalacal) e sleall 53 52

46
|
MIDOCEAN



Ao @l jie J8 (e Ld aladl olai¥ ela (bl dpala 5 jlaall 46 dpals @8 sl Luala
bl L i) o aad G &5 el o Ud g0l lan xdi ye (Baaka (5 slee 2ic Bady 48] gall 8 Al 0l
bl b sialle 663 (5 ke Bl o) vie (AT, Y 2) A8 5o dpuiy 440 s LDl dpals 22l
@bl b 530l 692 (5 sbire Al jad) die AT, €€ A58 e oy 478 4 A 5 sall sl 2ail
o) Lo il ¢ 696 (s liee il ad) ie JAC, ) A ge Aty 484 4l LA dpala 2ed
¢ 652 ke Gl ad e JA0Y ) sa A8 50 Ay 426 s Sl dpals 2a

Jiaal) il laiy Lagh A ol) Alian ) i) <o jLal Al all & i ddaa ) peilinl] Lad

gladll & agydai o) 5 3y 480 gall g dul ol die sl aladl slad¥) O ) lasla) 5 (4aS5all )
Ol Y (Fanlaad) e slaall 3393 ) i) psciall Lha gl ddlian) bl juds CilS Laiy las adi e
Ao shideay el A5 el gl b las adi e (5 siase I salal 5 B A8 gall 58 alal) slasY|

ol

= Al Q\Jﬁagﬁghﬂ\hl.ﬁﬂ\ S lalea €,0

Lol 3 )5 Al all <l yuiia (G (O sml) ol LYY e U J gl ia

A sadl o dlly SPSS-V.28 pladiuly

Al Al &l it Cp Jalsd ) N aea

el Y odae | el anl ol [ AS sl
dxal yall aals)al)
MY Galaa Pearson 1 763%* .922%* .688%**
Correlation
Sin.(2- tailed) <.001 <.001 <.001 <.001
N 60 60 60 60
daa) el Olad Pearson 763%%* 1 745%* 583*
Correlation
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daal Pearson .992%* 763%* 1 763%*
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Sin.(2- tailed) <.001 <.001 <.001 <.001
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N 60 60 60 60
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Model Summary

Mode R R Adjusted R | Std. Error of
I Square Square the
Estimate
1 .816a .667 .661 314
a. Predictors: (Constant) 4aS sall Jiwdl jsidll
ANOVA
Model Sum of df Mean F Sig.
Model Square
Squares
1 11.404 1 11.404 | 115.946 | <.001b
Regression
Residual 58 .098
Total 59
a. Dependent Variable dpulaall il slaall 33 52 (st £ il
b. Predictors: (Consta) xS sall Jituall a4l
Coefficientsa
Unstandardized Coefficients
Model B Std. Error Standardized
Coefficient
Beta 1 Sig
1(Constant) 225 | 148 1.515 | .135
Jiial) parid) .868 .081 .816 10.768 | <.001
LS sl
a. Dependent Variable
fgpdaall Cilaslaall 525a s | < R—0.816 i )
R2=0.667
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Simple Linear Ll sl Sl Jadas ol aladinl ai o dll 1 LAY
Regression . Analysis

Model Summary

Model R R Square | Adjusted R Std. Error of
The Estim
11 | 826 | .683 | 677 | .306 |
a. Predictors: (Constant) duulaall Sl sladll 3252
ANOVA
Model Sum of df Mean F Sig.
Model Square
Squares
1 11.404 1 11.680 | 124.802 | <.001
Regression
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Residual 5.428 58 .094
Total 17.108 59
a. Dependent Variable :5_2¥) (ulas

b. Predictors: (Constant) :dwuladll Gl el 33 62

Coefficientsa

Unstandardized Coefficients

Model B Std. Error Standardized
Coefficient

Beta 1 Sig

1(Constant) 225 | 148 | 1515 | .135

313Y) ulae .868 .081 .816 10.768 | <.001
- R=0.826

ulaall la glaall 33 9a < solaY) Lulas

R2=0.683
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:L.ub.\ﬂ (_,Jl:ﬁ\ = Al L_féﬂ\ DA il

B g o (8 Aediinal) deal yall lad (s Aglanl AVS 93 i) an g "l e Gl 1 Galy
S gall alagl 2alS (Aral yall lad) G 5 lall AR (il 138 i " dpalaal) il ladll
c_a\_a J;u_msz\_\m\;d\ Q\AM\ 33 g Al A;\SA_\E}S}AM Lald ,ds.u.u PYERIS
Simple Linear Ll chall jlaasyl dalas oo gl aladiind a3 Gl 138 LAY
Analysis.Regression

Model Summary

Model R R Square | Adjusted R Std. Error of
The Estim
1 | 609 | 371 .360 | 464 |
a. Predictors: (Constant):asa jall ;lal
ANOVA
Model Sum of df Mean F Sig.
Model Square
Squares
1 7.358 1 7.358 34.222 | <.001b
Regression
Residual | 12.470 58 215
Total 59 59
a. Dependent Variable :axal .l ol
b. Predictors: (Constant) :duladl cila slaall 33 5
Coefficientsa
Unstandardized Coefficients
Model B Std. Error Standardized
Coefficient
Beta | 1 Sig
1(Constant) 225 | 148 1.515 | .135
81 Calaa .868 .081 .816 10.768 | <.001

a. Dependent Variable 4=l glal
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: R=0.826
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Model Summary
Model R R Square | Adjusted R Std. Error of
The Estim

11 | 609 | 371 .360 | 464 |
a. Predictors: (Constant): 4alalall daal i
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ANOVA

Model Sum of df Mean F Sig.
Model Square
Squares
1 7.358 1 7.358 34.222 | <.001b
Regression
Residual | 12.470 58 215
Total 59 59
a. Dependent Variable :aalall Zaa) sl
b. Predictors: (Constant) :dwuladll Gla el 33 62
Coefficientsa
Unstandardized Coefficients
Model B Std. Error Standardized
Coefficient
Beta 1 Sig
1(Constant) 225 | 148 1.515 | .135
3 1Y) alaa .868 .081 .816 10.768 | <.001
a. Dependent Variable : i/l Zaa) yll
- R=0.826 : :
Gonladl il sladll 33 5a < A0aal) daal )
R2=0.683
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