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يةللمنهجالتطبيقيةوالقدرةالنظريالطموحبينالواضحةالفجوةهوالأطروحةهذهفيالناقديستوقفماأولإن

لكنهابيعتها،بطومتشابكةمعقدةعلاقةوهيالمال،رأسكفايةعلىالماليةالمخاطرأثرلقياستسعىفالباحثة.المستخدمة

حقيقةاهليتجالافتراضهذا.الكفايةإلىالمخاطرمنالاتجاهأحاديةالعلاقةأنيفترضبسيطخطينموذجعلىتعتمد

علىبناءً راضيوالإقالاستثماريسلوكهاتعُدّلإنهابلللمخاطر،السلبيالمتلقيموقفتقفلاالبنوكأنمفادهاأساسية

عوائدلتحقيقعيا ًسأعلىمخاطرتحملإلىيميلقدمرتفعةبكفايةيتمتعالذيفالبنك.لديهاالمتاحالمالرأسكفايةمستوى

ماتشُكلالعكسيةيةالسببهذه.التنظيميوضعهعلىحفاظا ًالمخاطرةفييتحفظقدالمنخفضةالكفايةذوالبنكبينماأكبر،

أيفإنوبالتالية،متسقوغيرمتحيزةالمُقدّرةالمعاملاتأنيعنيوتجاهلهاالداخلية،بمشكلةالقياسيالاقتصادفييعُرف

.شكموضعتظلعليهامبنيةاستنتاجات

نقد الإطار المنهجي العام: أولا 
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التيالمعممةالعزومطريقةكاستخداممناسبة،قياسيةبأدواتالجوهريةالمشكلةلهذهتتصدىأنالباحثةعلىينبغيكان

تبريرمعتيةالأداالمتغيراتاستخدامالأقلعلىأو،البانلبياناتفيالداخليةمعللتعاملتحديدا ًوبوندأريلانوطورها

أكملها،بللدراسةالمنهجيالبناءيضُعفالمشكلةلهذهمعالجةأيغيابإن.صلاحيتهااختباراتوإجراءالأدواتاختيار

.إحصائيا ًمتسقةبدتمهماالمُستخلصةبالنتائجالوثوقالصعبمنويجعل

نقد الإطار المنهجي العام: أولا 
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جيدا ،ًوأنًامتدا إلى2008ًدًالفترةًمنًتدّعيًالباحثةًأنًاختيارهاًلعشرةًبنوكًسعوديةًيمُثلًالقطاعًالبنكيًالسعوديًتمثيلاً 

التفكيرًلكنًالتدقيقًفيًهذاًالادعاءًيكشفًعنًقصورًفي.ًيتُيحًدراسةًسلوكًالمتغيراتًفيًظروفًمتباينة2021

اقتصاديةًاستثنائيةًكالأزمةًالماليةًالعالميةً.ًالمنهجي  ً -2014وانهيارًأسعارًالنفط2008ًفالفترةًالمختارةًتتضمنًأحداثا

.ًًكلًجذري،ًوهذهًالأحداثًتمُثلًصدماتًهيكليةًقدًتغُيرًّطبيعةًالعلاقةًبينًالمتغيراتًبش2020وجائحةًكورونا2016ً

تراضًومعًذلك،ًيفترضًالنموذجًالمستخدمًأنًالعلاقةًبينًالمخاطرًوكفايةًرأسًالمالًثابتةًطوالًهذهًالفترة،ًوهوًاف

.يصعبًالدفاعًعنه

لًتقسيمًالفترةًإلىً،ًأوًعلىًالأقكيوسمكانًعلىًالباحثةًأنًتختبرًالاستقرارًالهيكليًللنموذجًباستخدامًاختباراتًمثلًشوًأوً

إنً.ًيًأثرًالصدماتكماًكانًمنًالمفيدًإدراجًمتغيراتًصوريةًللفتراتًالاستثنائيةًللتحكمًف.ًفتراتًفرعيةًومقارنةًالنتائج

.تهاًالتفسيريةمعاملةًفترةًالأزمةًالعالميةًوفترةًالاستقرارًالنسبيًبنفسًالمعادلةًيفُقدًالنتائجًدقتهاًويضُعفًقدر

ا  نقد تصميم العينة والفترة الزمنية: ثانيا
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القروضًفقياسًمخاطرًالائتمانًبنسبة.ًتمُثلًالمؤشراتًالمستخدمةًلقياسًالمتغيراتًنقطةًضعفًمحوريةًفيًالأطروحة

مقياسًلاًيرصدًهذاًال.ًالمتعثرةًإلىًإجماليًالقروضًيعنيًأنًالباحثةًتنظرًفيًمرآةًالماضيًبينماًتدّعيًالتنبؤًبالمستقبل

علىًالأقل،ًفكيفًيمُكنًأنًيفُسرًالتغيراتًفيًكفايةًرأسًالمالًالت يًتحدثًاستباقيا ؟ًالبنوكًالمخاطرًإلاًبعدًتحققهاًبتسعينًيوماً 

استخدامًمقياسً.ًالتعثرلاًتنتظرًحتىًتتعثرًالقروضًلتعُدّلًرأسمالها،ًبلًتفعلًذلكًبناء ًعلىًتقديراتًاستشرافيةًلاحتمالات

.متأخرًلدراسةًعلاقةًديناميكيةًاستباقيةًيشُبهًمحاولةًقيادةًالسيارةًبالنظرًفيًالمرآةًالخلفيةًفقط

المقياسًهذا.ًالمُقاسًبنسبةًحقوقًالملكيةًإلىًإجماليًالأصول"ًمخاطرًعدمًالملاءة"أماًالإشكاليةًالأكبرًفتكمنًفيًمتغيرً

رتفاعًيعكسًفيًحقيقتهًدرجةًالملاءةًوليسًمخاطرًعدمًالملاءة،ًفكلماًارتفعتًالنسبةًدلًّذلكًعلىًقوةًالملاءةًلاًعلىًا

ةًرأسًالمال،ًوقدًانعكسًهذاًالخلطًالمفاهيميًعلىًالنتائج،ًحيثًوجدتًالباحثةًعلاقةًإيجابيةًبينًهذاًالمتغيرًوكفاي.ًمخاطرها

فيًضوءًطبيعةًالمقياسًالمستخدم"ًغيرًمتوقعة"ووصفتهاًبأنهاً  ً اًينُاقضًطبيعتهًثمًإنًتسميةًالمتغيرًبم.ًرغمًأنهاًمنطقيةًتماما

إحصائيا ً ..التعجبًمنًالنتيجةًيكشفًعنًخللًفيًالبناءًالمفاهيميًللدراسةًقبلًأنًيكونًخللاً 

.

ا  نقد مؤشرات قياس المتغيرات: ثالثا
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وسةًمنًأخطرًالثغراتًالمنهجيةًفيًهذهًالأطروحةًافتراضهاًأنًكفايةًرأسًالمالًتتحددًبالمخاطرًالماليةًالخمسةًالمدر

يؤُثرًعلىًقدرتهًالتفاوضي.ًفحسب،ًمتجاهلةًعواملًأخرىًثبتًفيًالأدبياتًأنهاًمؤثرة ةًمعًالجهاتًفحجمًالبنكًمثلاً 

لمالًمنًالرقابيةًوعلىًاستفادتهًمنًوفوراتًالحجمًفيًإدارةًالمخاطر،ًوالربحيةًتؤُثرًعلىًقدرتهًعلىًتعزيزًرأسًا

تحديدا ،ًتعُدًوفيًالسياقًالسعودي.ًالأرباحًالمحتجزة،ًومعدلًنموًالقروضًيؤُثرًعلىًسرعةًاستنزافًالكفايةًالرأسمالية

للنشاطًالاقتصاديًوبالتاليًلجودةًالمحفظةًالائتمانية،ًكماًأنًطبيعةًالملك  ً رئيسيا  ً يةًالحكوميةًأوًالخاصةًأسعارًالنفطًمحركا

.قدًتؤُثرًعلىًالسلوكًتجاهًالمخاطرة

ا  نقد إغفال المتغيرات الضابطة: رابعا
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.ًًالمملكةتعُاملًالأطروحةًالبنوكًالسعوديةًوكأنهاًتعملًفيًفراغًنظريًبعيدًعنًالسياقًالمؤسسيًوالاقتصاديًالخاصًب

متغيرًغيرًفالباحثةًتكتفيًبالإشارةًإلىًأنًهذاًال.ًوأوضحًمثالًعلىًذلكًالتعاملًمعًنتيجةًعدمًمعنويةًمخاطرًسعرًالصرف

هذاً.1986ًذًعامًمؤثرًإحصائيا ،ًدونًأنًتربطًذلكًبحقيقةًأنًالريالًالسعوديًمرتبطًبالدولارًالأمريكيًبسعرًصرفًثابتًمن

بلًجوهري،ًلأنهًيعنيًأنًمخاطرًسعرًالصرفًبالمفهومًالتقليديًشبهًمعدومةًفيًالسياق  ً السعودي،ًوأنًالربطًليسًتكميليا

.إدراجًهذاًالمتغيرًقدًيكونًغيرًذيًمعنىًمنًالأساس

ً فيًتحديدًمتطلباتًكفايةًرأسًالمال(ًساما)كذلكًتتجاهلًالأطروحةًالدورًالمحوريًلمؤسسةًالنقدًالعربيًالسعوديً التيًغالبا

عىًللحفاظًعلىًفالبنوكًالسعوديةًلاًتستهدفًفقطًتحقيقًالمعيارًالدولي،ًبلًتس.ًماًتفوقًالحدًالأدنىًالمطلوبًبموجبًبازل

مخاطرًوالكفايةًهذهًالديناميكيةًالمؤسسيةًتؤُثرًعلىًالعلاقةًبينًال.ًهوامشًأمانًإضافيةًاستجابةًللتوجيهاتًالرقابيةًالمحلية

.بطريقةًلاًيلتقطهاًالنموذجًالإحصائيًالبسيط

ا  نقد تجاهل الخصوصية السياقية: خامسا
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علىًجودةًالنموذجًوقدرتهًالتفسيريةًالعالية،ًلكنًهذاًا%91.20ًتقُدّمًالباحثةًمعاملًالتحديدًالبالغً لتفسيرًباعتبارهًدليلاً 

لمعاملًالتحديدًقدًتكونًعلامةًتحذيريةًلاًعلامةًجودة ،ًقدًينتجًبانلالففيًدراساتًبياناتً.ًيغفلًأنًالقيمًالمرتفعةًجداً 

بالمتغيرًالتابعمعاملًالتحديدًالمرتفعًعنًوجودًارتباطًشبهًكاملًبينًبعضًالمتغيرات،ًأوًعنًإدراجًمتغيرًيرتبطًتعريف  ً .ًًيا

ببسطًالمُقاسًبنسبةًحقوقًالملكيةًإلىًالأصولًيرتبطًارتباط"ًمخاطرًعدمًالملاءة"وفيًهذهًالدراسة،ًنجدًأنًمتغيرً  ً وثيقا  ً ا

.معادلةًكفايةًرأسًالمال،ًمماًيخلقًعلاقةًشبهًميكانيكيةًتضُخمًمعاملًالتحديدًبشكلًمصطنع

تماما ًوالأكثرًإثارةًللقلقًأنًمعاملًالتحديدًالمرتفعًفيًوجودًتحيزًالمتغيرًالمحذوفًومشكلةًالداخليةًقدًيكونًمًُ .ًضللّاً 

للبياناتًبشكلًجيد،ًلكنهًفيًالحقيقةًيفُسّرهاًبطريقةًخاطئة والفارقًبينًالتفسيرًالجيدً.ًفالنموذجًالمتحيزًقدًيبدوًمُفسّراً 

.والتفسيرًالصحيحًفارقًجوهريًفيًالبحثًالعلمي

ا  نقد معامل التحديد المرتفع: سادسا
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منًالاختباراتًالإحصائية،ًإلاًأنًهناكًاختباراتًجوهريةًغابتًعنًالدراسة برًفلمًتخت.ًرغمًأنًالباحثةًأجرتًعدداً 

ثرًبصدماتًالباحثةًوجودًالاعتمادًالمقطعيًبينًالبنوك،ًرغمًأنًالبنوكًالسعوديةًتعملًفيًبيئةًاقتصاديةًواحدةًوتتأ

الذيًهاوسمانارًهذاًالاعتمادًالمقطعي،ًإنًوُجد،ًيبُطلًافتراضاتًاختب.ًمشتركةًكتقلباتًأسعارًالنفطًوالسياسةًالنقدية

اضًمماًيعُطيًاستخُدمًللمفاضلةًبينًنموذجيًالآثارًالثابتةًوالعشوائية،ًويؤُديًإلىًأخطاءًمعياريةًمتحيزةًنحوًالانخف

.معنويةًزائفةًللمعاملات

هلًالعلاقةًبينً.ًجكماًأنًغيابًاختبارًالاستقرارًالهيكليًفيًظلًفترةًدراسةًمضطربةًيثُيرًتساؤلاتًحولًمصداقيةًالنتائ

قبلًوأثناءًوبعدًالأزمةًالماليةًالعالمية؟ًهلًتغيرتًهذهًالعلاقةًمعًجائحةًكورو نا؟ًهذهًأسئلةًالمخاطرًوالكفايةًثابتةًفعلاً 

.جوهريةًتتطلبًإجاباتًمنهجية،ًلكنًالأطروحةًتتجاوزهاًبافتراضًضمنيًلمًيخُتبر

ا  نقد الختبارات الإحصائية: سابعا
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فيًمجالًإدارةًالمخاطرًالمصرفية،ًل  ً مهما  ً يتناولًموضوعا  ً بحثيا كنهاًتعانيًمنًخلاصةًالقولًإنًهذهًالأطروحةًتقُدمًجهداً 

بيةًبينًالمتغيراتًفمشكلةًالداخليةًغيرًالمُعالجةًتعنيًأنًاتجاهًالسب.ًإشكالياتًمنهجيةًجوهريةًتضُعفًالثقةًفيًنتائجها

عضًيظلًغامضا ،ًوغيابًالمتغيراتًالضابطةًيعنيًأنًالمعاملاتًالمُقدرةًمتحيزة،ًوالخلطًالمفاهيميًفيًقياسًب

لهذهًالإشكالياتًومعاملًالتحديدًالمرتفعًالذيًتقُدمهًالباحثةًكنقطةًقوةًقدًيكونًفيًحقي.ًالمتغيراتًيشُوّهًالتفسير  ً قتهًانعكاسا

.مجتمعة

رغمًأنًالأطروحةًو.ًإنًقيمةًالبحثًالعلميًلاًتقُاسًبأناقةًالنتائجًالإحصائيةًبلًبصرامةًالمنهجيةًالمُتبعةًللوصولًإليها

والدرسً.ًداقيةًالنتائجتتبعًالإجراءاتًالشكليةًالمعتادةًفيًالدراساتًالقياسية،ًإلاًأنهاًتغُفلًالأسئلةًالجوهريةًالتيًتحُددًمص

.دروسةًوتعقيداتهاالمستفادًهوًأنًالتحليلًالإحصائيًالمتقنًلاًيعُوّضًعنًالتفكيرًالمنهجيًالعميقًفيًطبيعةًالظاهرةًالم

ا  الخلاصة النقدية: ثامنا
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