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sie adiall by coll dlia Jaadll (s 8 LS (Jaadll Jafa o Wil ase (ubud
alg - Aualill Aaadl) AAISH (pa Ayl Lo (095 a8 SISy (Aiali dasd IS o Alguan
adl (Ao B3I Al gladal) alaa Cipe sy cBaslsl dulal) S e Jaall) ludal
o A Jadlat Jams ALl of Aiga¥) i Jha gdlie ¢he 4n (3l L IS5 ¢ b CRES (S
o gand (o o Qb puyy o) CloLaIS dpda b Cilagad gl (dupda ol Alars Cilagad
3 ) esiad o qudall Aagliall Bl Laad Jadiy cpllaad) cundall sk oo 4ulls
Bl DA ze ol clagad g daulial) §L quulal) allay La JS L el Jadig
caaly Jueal flie i) \gis adasg chih sasly BlS Wylas) Al adliall oda JS (A
Baagal) dadigl A Jaatll e of () JLal B Aglatil) auall gladal) Galaa of ad Las



al) A JAI YL, 75 (il aay % 20 3 Fglail) il Gladall aUail Baganl)
ey L Bangall (A1 aal) A< 7)l8 clddinall JU; 300 adl ang . Basgall )
Ui iy . Bangall AdY) aal) A0d )4 Lasdl) adia AL JLy 100 8] sal) fly
Joaral) Jaaill J)aka Gudi sa9 .2022[6]1 A Balall dpuldl) aval) ladal) dids)
bl Sasaall of Baysall cpalal) @iy Ao Sglatl aual) Gladal) Galaas Badinally Ly
ds,t.,aa\ggg_,huams:mgim@m\@u\uugﬁj.zols sl 1 O
L Jaadl condingg Bl JS 08 Juadia Jaal dlie ads lgaiioy Aliiua Jlj pawids
Loy cJaid A A Balaall clasi e gagead) aall ladall ulae Aidigs 39 Ll
O elomn Clibiivally agiil) Jha Juaal Lgie cuniag ¥ (5AY) dglall adlially cilaadl)
Gladd gl amugiil) 138 slya Lgdle Jgaal) oty cilasd (o iy (ala of b aigls
Olaall Gudaa ) (2016 <o) Joaaill auadd ¥ (g lghally sl Lgale Juany

(dakiae dae (gl

el Gaalil) @l Lgani A jlaldal) 3l cibailiad sl Jaatl) jlake Jia
Ao Gajall (e Al Bl o S 2al) Sy Jaadl) jlafed . gginall sldl) dgalsal
Ll aaa o Jraadll lade Lasilind S35 Joliall by . opelil) A5 (e Al
Lo 54y .duasall Bludll) ana (aldddl ) gads Jeadl) jlade gLy of Eua (dlaaaal)
flall aaat gad aal) el Ciliigy psmadll cpafldl Ao Adgiall (o aijal) AL
GAAT G IS e Ol (Bafal Ao Jaxd Al oAl Janill A gl lagal Jala)
4 (e Alanall BLAEY|g dga (e pgule Gajall (goinal) yhally al) JLASYY Jhd
Cragall &) Jaka (add of dus . (Reed, 2009) (N A Anggraini, 2018) A
L LAY g aaall SLIAY) adl) Baly ) (gde 48 Aaial) cilesdl) A0S ade
ol Guiad agale il ) oo Il (gginall Jhal) Salj GliSy Ayl plla
taatl Algiey) Gl sluy) Jslad il g 1) ) dalal) cigls ML el Gl
ccalall AR jrad) (e IS o Ol Guial Ao Jaxd Allg dule (adal) Jaad laka
(Pitacco, (Anggraini, 2021) agele (pajall dndia audiaty cpalil) cilSyd Ay
.2014)



t A aalill agga (gl clgal aalS Jasal) )il

Lgale aaind ) Jalsall aaf aaf Lglaas B ase S ALy shlaal) guens Jiay
alai¥) of and JUal) Jar Aad ALY (3loud) (o ST Apalatsy) jlalical) 5] 4l
Mo sl Ao Leaigi ateg ¢ halaall 5K oo Aadl culs [aga allal) Lggaly 3 Autlal)
Shlaal) cutity ausi Ao Jand Lol 8IS cpalil) g8 (b Uag . sladll cpuiapall o1
Cilalaadly cBlalaal) dailiag ddlpa Aadipe dailipe CillShy cpalill cilin Aalgs (=g . Auadl)
Lglaati of adgiall (e AN Shalaal) (o Aidviaiiy Ads claglea ) Juagilly driualil)
b dnadsall A)gisY) dalll (e (%50.%30) s B Al shal) (S o) JB A
A AlaieY) A e il oda Jha cuiadl cpalil) cilia aud L ouelill haghd (e
.(Christian Gollierm 2012) 1l oda 3 JiaY) cpalil) Jiar (sllly Aad) Cualil
Lge Ll cpalil) il (S A Cilbailiul) (e degana ) i U Ludjall cildadilly
BLEaY) Jare cladliud) oda adl Jaly cdaiimml) ludl) (e godl) 1ia (e cuiaiil
.(Huang, 2006)(Guerdouh, 2022) dkiill ey} sal) (Jaail) jlafa ¢ guail)

panat AUCia ol i ) cslaall (gl (Arrow.1965, 1971, 1974) s
dUia O3S Lavie JAaY) Gaalil) die aranad oS aSh L) Juasi Gun (1Y) opalil sie
aidli il Aadgiall Ciliaygailly BN aalill Jhal) Jaad S (e JS o ABe
a3 Ao e sl aaa B (alidd) dlia s Lavie dadgial) ciliaysel) dad
el Jhad illy (el S Jalaa B0 duatilind bl o ) Jadi L gy sl
CRllSil) (o i1 uial o (adl ) (g5 Le sy - Jlentl] dasiliud b JiaY) opaldl
¥) daals o (aall o Cus (goinall Al cuiad ) ABLAYL cualil) Ay Ao A al
G AN Ay Rl (e S Aiay Laa Jaall ke 08 455 A SILAY g
Bledl) Al Uyl 058 pangatl) old Alilly .8 y<ially Aarawl) JLBAY) (3885 oy
Bayd paaial) cpalill dde (f J o (< Mg - Janill flia Ata Laguaia dadgial)
Gl (pa 3al) ) ABLaYl laliall i B (padall e Leie (e Jall (e ¢Jaadl
(Arrow, 1974) a3



Chagy Jid) oaaldll o Blazenko (1985) s cRaviv (1979) < JS gl Las
Bludll ARG (e g Jaal 1y2a o S I cpalil) B AGLAY Bac B (guda )
Gl Y Al Ayl JUaaY) (e B sf quiad Alglaa ) Aas oadall oIS 13 Aaldg
o S ila et iy caslil) are gpa jab i o (gohati LgisS clgaa Jaladll B
(Gollier, 2014) gsizall il

Gadl gl Uay)

14adla

el dal) Syaaty aal) cualill s ) Ciagy Gplsis) Bigad oliald) ¢ ik
o Al ot (s1lly (A pSatl) gl Ao GUiaL) daing Cisgll 13g) Tiuiaty . Jaatl
il b gl ialil) allall Joand Talasial (Jiay g ¢ cpumdinl) O ¢a Cilinadl)
Glilua o aaind Al il Ay - oleby 3800 <aY) allally cod Ll
A iagh aSaill (3 g cullud Z UL @kl (e dsgana Ao Jadd ¢JalSilly Jualil
) ditgs ali Jiay ggd Ny Aaliall Jad) (e degara o oo ST puainl) LS
FiaY) aSail) aggha paghai ad a8y AUl Jigy Basaal) cilaleall el cpma olal jlaa Jaa
Ciags JAY) aSatl) gl (b AUilly A8 B ) Jgash of sle Aol Gadat Jadid
I8 uld 3 oo L Basaa ol yulaa B B Juab] aSat alai o Jguanl) )
Gl oS GG Laag - o) (s gl Jlame ulial) gl laal) 138 ang caliaill ladl)
) (355 Gag La Ui Cpitia aud alady (b ugbd Adf e JAAY) agantl) ol
OS5 Wbl andi illg ccingl) AN Lial) ol (guall) asll (Bhan (el Aaia ) Jgeagh)
.(Perwej, 2017) ddlally (ulll \giudila,

o canaa jlaa 3by JailY) Lo Jgandl 1) Optimization 45aY) asgda sadag

(pSan dlle ol o JpanllS s3aa jlaa 39 Jaill) (a5 ) clpiall e Jgeand)
e 238 o algal) (o degana s of Aol Ao Ao Jguand) of Al 93
U A o andiety Lodalyy AEAY) clides Aty L 20 (ra) JE1 (Ao J gumall ciladlaal)
05 Laaiad (Lgilial ayall Lnaldl) Jia sa9 (Performance Index ¢8¥) Juls e
dagdl) Ao Jomandl 2 ALY ddas (a cidgd) (oS ABBaall LYY ) s ol



Fiaal) o)) Jala Ao Juanl) oo ALY dodas B A Bghil) o . Jalal) 13gT alial)
e Jaad (Al clasaal) anh Gilea o5 caUail) cadaal Lol dduay gatiaf yyal) dualill
(Zhang, 2021) opieal g o)) Jala andind Gjh o8 (OSar La Juadl dpalil) ola
U JSEN JMA (e Wgamdagi OSa doles Jale uad AT £ igal pranal (adallyg

.(Perwej, 2017)
398 iy i &l paiiall agand Gl gaiia LAY Z\a...g,\;h.ym
g galll / &) e [ dastal) / gigail 47534‘9\ Aaa
(dotiayr A0 i) ) AL 4305 [ aglies

\/\/—

(2) Js&
(AoliaYl) JidY) asatl) AUl Jalie

Aol 90l Bal ) Ciagy JEAY) aganl) Al of el galadl JSA DA
dal Lglal (3, Bas dling (il dhagpdiall (geal) dasll) (Guh oo (Al VB aile
iyad dlalis calas Ao J panll andion silly (gl JalSilly Jualdil) Glua lgaal
Liaal) Ladisl) Ao (2 Litign gl - bl c¥alaa Guba alig (@ileY . bl N alaay
e il aSl Jal 1al Al State Equations ddlall cialas Ao slaieYl
el faall Adh dilia of LaS L (a3d) e iy (maasi s ol dalayg ¢l
s Aobal) Ll Ll s b asdiud g Ogilals gl alidiuly e Liigd
L umal) LSy Llalaa dipa 2 aliy (i lad) Jilag Gajd) aa Biiall
Lyl Uhad Lagls A0a) oda 3 aSail) ¢ gild 0 4%y Riccati Matrix Equation
¥ alaall aldiad o aind b LuCalinal) Laapll laby Adh Lal A0l Ll
(.M. Ross, 2009) (s5kag O 5ilalgd Al dplalil)
poaal) cpalll sl Lfgicy) Gundy)

aa! (3801wl e Uleis) aal) cualill st Lalad) disal) (3lELG) saiay
O g9l 10a e el (e Ang Al ¢palill dadisall cilaliaaally cilis il
(Adialy Culalal) uajal) Aadait Jadl Cua . lghadaly () Lijall BaaS ¢he 33 ¢ppall




A3 A Ly (Al 3 adde Gajall 3pag U dasiall clasidl) aues Jadi Al
Lasial) Cilasdlly dua )il clabad) ddais Cpacals LaS . Auga¥lly Ay il Claagadlly da)al
Ll Do) Aafal) @lld b Las ¢ idinalls duaglal) clabaad) g coudal) i€a
lgiay 0 AugfYly A piall ciliagaills Adlaial) LB M Janiish AdLay) Adail)

.(Arrow, 1974) (Pendzialek, 2016) k!

st Ao il il gl Allg dag i) (e degara aal) Gaalil Aidy (peuals
@My Flat Deductible Jwealll jaia yadll o 855al Jagidl aaf ca Jaly . aalill
fleall dufial) ddaitl) Jadi illg cpadall alil) Tam of J taiical) dlaaty cul dlaa (Jiay
ALALS Jaatl) jlafa Glus a1y 48 ale (g . aadl) JlaBa puad sy BLudll o Bl
CAdally Bavaa die) 5 J of diba) i A 5L IS 4B (DA (e Bl e
s Al LR (andds ) ciags LgisS adeall shaliia )y BIaLS Joanl) Joansg
el cila e Aile b B el AL AlSe) (Ao Aiall Ay g al
[(Pitacco, 2014) LLdY) Lbla b Galidil lgale i Jaadll dad 5alj b il

A Jaaill dus Laad (raesg (Proportional Deductible) aedll Jaadl) Ll
(Janill afie pud day BLLAY (o Aal) fluall o A Jlad cualil) A iy
Bledll e Cibgil) dlae Lol L cull) Jaail) dlae dleat say lglaaty adde Gajall ajily Al
A< 8 ASLaeS Litanal) dsby o ar s3) uaBY) a3l L) sadi g¢d (Stop-Loss)
I aiya Liad 090 a8y . laatl) Ay jlafia ¢ IS Ald & Ly . auall cualil cilass
vie aall cpalil) B adde Gajall dadloa liaing Al duie) 85 (<1 of A L
O O dadloss ok Gilbaa (e Ailad) 40 )53SY) cilasaal) A81S A daas (e aSEl)
Ermanno, ) b LeS Adtae (<8 dasial) aall ¢palil) AalS5 L6 dule (hajally ¢radal)
:(2014
1Aallas (<t Al cpualil) AR B (Liiall) e Gagall Aaalua )aka . Yl

X if x<d
u=salx—-d)+d ifd<x<M i e (1)
SL ifx=M



1llaa JSI aal) cpualil) AA1SE L ¢agall Laalua . G

0 if x<d
i —SL ifx=2M
SL— (1 —a)d
where M = % .

ol Gua

Agialil) djlaat) AN dle (ragal) dadlua Jlada :

(Bl la) dlliae (S dasiall il cilasdd) A4S X

‘;\,\S&Adﬁqm\d&\@,\a: d

e pad s Bludll e Adal) flaal) e bafeal) lbaady Allg Jeall dui : @

¢ Jaail)
Gyl Jaadll i (e JS ggane Jia sy wdfieal) Jaad lakal adY) aal) :SL
cJaail) duig
(i) Jaadll jaEa sl de Jaadl) Al ddbad Ao uuay 531 i) :M
cudieall Ladial) Lialih) Lleal) 4816 3 (adal) dadlua t y
il (N La EM (a Banly 38D Crajall AL o (Balaad) g dgalll (e el
Gl Jaatl ae (S8 dasiall dnual) diaalill cilaadd) AA1S o< Lasie 1Y) Alad)
e Y Lain o(x = 1) ddlaal) flia JalS wifial) Lgd Jeady Al D) (A (x < d)
o Ll Al cilasdl) 4805 off ) s gh AN Al Wl a3 (6F el o
Ao Jraadl) A dealad (Ao Craay (3 Alially ol Juaatl] dlia G andy Bludl)
ol Janill flie dad suiieaal) Jaady Alal) 038 A9 o(d < X < M) Jaaill jliia auad
flsag Bludl) dad (i @A (e dpaiS galas oy Ally cJaadll dpi ) ABLYL «(d)
Jraail) s C (GAU Jaadll dpad JaSa pday cadall ajily Laiy [ou(x—d)] culil) Jaail
J(A = ) (x = d)] Bludl) Loy culil)
Lasiall aal) (alil) cilasd 241 o ) o gh 80ally LAGY Allal) Laiy

s Al (Ao Conay (51 el Jiad o (M) dasil) cjglas 36 (Bludll) il
e aal) dad sdiaal) Ud Juaadip (X 2 M) collll Juaadl) jlade auad day Jaall



3 flaall a8 aally SLudl) dad cps @AY ajall Jaady Laiy «(SL) Jaail) jakal
(M) daiill g (1) Jaadll At (o dpuase ABe dlia (f guialing (X—SL) duicaal) Alany
il Jaal) J)ae anad de Jeadll daad Al Ao Gauay M) Aluall 29
oaal) cpalil) el 7 el g dgail)
i) asatl gl (Ao slaie¥) ) aall gpallll puaadl ¢ kal) g dgall) Ciagy
(Jaatl) dad) g ¢ palic oyl Ao aainl g pajall daBgial) Ladial) aulind Ciagy
B B lly (Gldlaall Aad cagule Gajall Lnall Allall B ) ghatl) cAlanal) Lludly)
rAE) Jalail) 2 \gasagi (Sa (Ally cagal) (4 Ao gara
(Zhang, 2022) (Anggraini, 2021):
cCillUaall dadgial) dasdll AcY) aal) Jiai JaludSU dadgial) Lagdl) .1
Lllaal) dad Lgd Ji5 AN AMAY) Jaall g g crafall dpudlls cilillaall dad 2
Aad cijglad 1) Joaail) Aoy dgledl] Hiludd) dad Gy (3 dlly o(Jeandl) dagd (o
-Jaadl) dlua Byludld)
Lalie A O cagele Gadeall Ll Jhalial) B8 jaaaS el clia Jaas 3
agills Ao Adblaall Adglan o agraaids milall) agilacly daall agills
Jaluaty) (e padd Ao aglgas ddde Cij B L gag clgiuualy daal)
Al Y fual) (o diad jaald] Cd‘g.ull.a i Jiad ?q..\l:" Gagall Laall Y 4
Aanal) e Jadl g aalslly gl
JAdiaal) dddadl) SleaAl At sl Jiad bl dadgial) dadll 5
of A o sllg (Alall acidl) Ao aild ) asa Ao i) £igad My 6
Aabiiieal) jiledl) ol culdUnall dad gial) dagdl) (Gobud JaludtD dad gial) daudl)
tot LS bl daajll il By (B Ll Galed) 7 agaill daasi (Saug

Maximize E [U (d; P.y.f (h))]
Subject to:

E[P] > (1+]) , wherey=EI[i(x)]



0 if x<d
Elix)] = {1 —-a)(x—d) ifd<x<M
x-—SL ifx=M

0<fth) <1,
P>E[x].
:QT [LIVEN
e Gadall Jaadl) jlada: d
(Alaadd) Lldy) : P
ydfionall Laskal) duisalil) Llaal) AAISE A (hajal) dablosa @ y
cagale Cradall Laal) Aal) Jalea :f(h)
cpduill jad Agalgal 4Bl cradall agh olal s (i sag Jranill Jalaa : ]
((X) Bludl) dad Ao aaiad ,llg (i) dallaall dadgial) dadl) :E[i(X)]
daiia dad pulind ) Ciagh Aubad daay ACaa ey Gilad) JiaY) a3 g dgad
Adiaal) ladll dadgiall dadll Ao Slais¥) A (e Jaadl) dad il (Sarg (el
sl A Y ARLaA JYA o X luddl Jlaia¥) ABES A ) Jgmagl) Sa
(Huang, (x) Sleall oLa A g dandall A dlad) dadl) of (Bladll o)l
sl clBal) JMA (e dasdasi Sas e 529 <2006)

E[x]:f_o;;x'f(x].dx S )
&) == EG) = ——5.(x) @

Cra mS) (553 B ) A (o Jlaial Jhai S, oLl Al of Jliey) b 1Y) aa
S\(x) = Pr(X>x)=1-Pr(X<x) = 1-FxX) .. ... (5
LaS X Bjluhll daBgial) dadl) agant oySar oLl s dad o alaie¥) A e

Elx]= [, [1-E@].dx= [, SC).dx .. (6



(X) ol cpalily i) 38ait Aai€ Aiaal) Hludl) flia of g igall) ity
sl 2l ) gl Jha G (L) Aalrar ) 2sil) il Slpde mite
Alaia) asi Flay 45Y PRI BLLAL) pate Julal B Lgdle alaiel) oy ) clag gl
Ailgmdind) ) (i (i)l Juaaldl] (e aalind () Galgad) Joflall paiion saivas
AU (il G Hluall Jlaay) A8ES s b dl ey . Algial)

=21 . . . ..

EM)=Prix<x)= [ f@.dt = [fAe X dt=1—¢

8)
AU J<al) 24T 5)luall dadgial) Lasdl) L
Elx]= [jAe®dt=> ... .. .. .. 0O
ARl IS (pa Jaal) dlial dadgial) dagdl) Al Say Lgdag
d=Ex]—i(x) = [y Ae M. dt—i(x) =;—i(x) ... -(10)
where: P 0 i E <
s _-‘_{(x—d) ifd<x<oo
ool Aasiinal) dipall Juagill (S cildUaall el giall dagills Gasgatl) JMA (g
LJaadll Jalaa dagd
d=El]—i() = [y Ae.de—[f; 0.f().dx+ [] (x —d).f(x).dx] = ;—
[fod 0.f(x).dx + fdm(x —d)fle)dx] o e sae s owee s (1)

Ol (e 358y Cingll Ay o slaie¥ly i) aSal) g dgal il aladial
((raball dadgia dadia Aof (gian (M) Jaadll Jalaa dagil J geasll Akl Al b
rcraball dndial) Ao o agule (radall duaal) Lal) i

B Adad i VA (e cpadeall Andia pudind ) 7 ikal) (GI5ISY) 7z dsaill Ciagy
LN dLacal) Dlal) Lagde Gadall daa ¥l A5 o LiBsl agale (ragall shalin
(pgrle Gagall paall Gl ) il g Al daal) Aal) Ll L (hy) SBladl) vie



G (h) Juiial) dad g L) ) o35 La ag ¢ slilsd dpaual) iliaill JULY) oo quililly
cradall dpaal) Alad) (B a5 9 ¢(p) () Akal) daiall Alad) (ha)
Lol Jaludl) B auad Ao Jgpaad) ) aglaia Le 529 (ha < hp < 1) o s cagule
Oa (h) Jial) dad (aliid) \gle i agale (adall dpaal) Al & auall ) gaail
o Wl ay dmal) Ddlad) ) i Al <(he) A A aal) s (ha)
Lainalil) cilaasl) 4205 ¢ LaT)) dle iy La 529.(0 < he < ha) of éua ¢ ganil
dad (p A Jhai (Ally (Jaadll dad oy agale (adall 3955 dad (alidlly dasiall
G542l agle (el o sy - adeal) Aaulgs Ao ghaall cilidliaally Aoledl) Bludl)
b1h (o aglulaaly X jalews (Algds puiie Jhai dulle il Lgie Mgl dpaa JSLiua
AP P Jaidl) pbs Al algi Le ghg aal) Gaalill Aasd el ¢ gagin Adlall Lol
gilaill lag i (3ha% (g c[i(x) = x—d] lllaall Nau agie Aubs Jaati illg ¢ el
:(Zhang, 2020) 4l
i0M=0 , 05ix)sx , 0sPKx)<1

Golud dlall Bludl) dad of Lla b Adlaal) daid alaadl et AiLull Jag pddly
sy il AaS jiuall (o sl agale (aall Lllal) cildlaall dad o LaS ¢ jiua
anii BHludl) 3aad Ldlaia) of ) ALYl cddiaal) Ldlal) Sludl) dad golud oY)
ol daacall jhalaal) §ia) ddad o (Ao 7 Al g dgail) Ading gmaal) dalglly sduall O
el G dllia oY Dy . agia JS! daal) Alall L ccundianall (530 (S \gasads
sl L) Jlais) ) pedl Pa of Gus o@iad Jlais) lgia JSly cagale (ajall diaua
Judial () e Py Ayl ol paral) il pguiat pae ol cagele (ajuall dnal
coarl) o Llay) hal agule agall Gyl Jlais) () el Pe Al Dla) Guas
b LS g dgall) Jagpd JLaiay) oda (38a3 duay
P.,+P,+Pc.=1 , where [Pc=XZP (0i)] e e (12)

Ula < ellg canly (Gobud AN N LOAY) goana O Aibuad) Jag pld) (o gy
Y Laial ggana Gobow p, Jaia¥) of LaS cale gajall aal) giagll usas 4uajd
b Fias g1l O Algdial) jiial) Lgle lghy Al cagale ajall el f dilay)
Alay) s el paglly Adde adall el auall gagh G @A



pulin’ £ igal o agle Gajall Laall Jalial) iy ¢ igad il madasi b Lady
.(Zhang, 2020) (mjell drdial)
E[U(d; P.y.f(h)) =
Pa -hp log(P) +
pp- hy (Jog( «P)) +

Y ve, Iy (ha — 6,).(log(P)) + Blog(d) .dF(xlp =6) --- (13)

Lo ¥l S e aaind Gajeal) dadie andind of Gibeadl g dsalll (e ey
ol al Ally Siaal) Laval) Aal) J5a5 [Py . by . 10g(P)] A caguls (a3l
dad ae Al sliel () Jraady 0 Gageal) OB ALEILg el ol Al o) Catl
daval) Adal) cpwad & Q3T [Py . By . log(a@P)] 4558 Al Laiy - gdaal) ol
O pead Ao Jgaal) adde il b gagdianal) pilaills agafiil¥ dagiiS agale (ajall
S ALY il agule Gajall pand ) il gd A Al L .o deghaal) BludY)
o 9 ¢ haBi pmdasl) () ha gl ) By oall gl e agllisi Ay sl
Of i od Jaadll Ao iy P ds ghaal) L) e JS agele Gadeal) Ji0 iliw
dna (Sl dUia o el e x Bluall aydll sy asil) Jiai Fxlp = 6)
3l g dad B Ladl) (S lpde e Jidi p 0 JUiab agale (adall L ans
Aoloa 5ale) Sas B Lany (0 = 8, < B, < ho) O Cn (6, — 6,) Sxall I asd

i WS agale Gadall aal) giagh gl Wil (el Guny (11) Jaail) dad Aslaa

d=Ek]-i(x)
- | rede—) pe, | “(ha — 6. (og(®)) + Blog(d) . dF(xlg = 6)]

=== 1) poy [ (ha— 6. Gog(P)) + Blog(@) .dFGxlg = O)

T

... (14)
L =
Yo,~[0.0,1P6; fom(ha — 6;) .(log(P)) + PBlog(d) .dF(xle =6;) — A(1 +

D (Zo~to0ap0, fy i) .dFle=8))—P ... .. .. (5)



H=
Yo~a.8,100; - (he — 6;) . (log(P)) + Blog(d) .f(xle =6;) -
A1 +1). (Zg,-10,.0,1P0, 1x) . f(xlp = 6,) - P) e .(16)

where > d=x—-i(x) , (A+DE[x—-d) =P

g ﬁlﬂ)»(Zsiw[a[.au] pe; -f(x|¢=91))—291«[91_9u]Pe; (ha—6;) B .1 (x|p=86;)

(1+U-(Egl.x-[61,su] pe; -f(x|<p=91-))
(17)
Aall jhalial) 5y Aol 31 aa ajall dndial) Ala B df Aasds Qi) N4 (g
i)} 3 gl dndial) A0 Aadgiall Aagdl) () haad SLGSY) (b agale (pajall nal
agdle ajall Jasil) dad et
E[U(d; .P.y.f(h)) =
Pa -hp log((1 + DE[i(x)])
Pp-hp Qog( a(1 + DEL(x)]D)
Yo, Jy (ha — 6,).(Qog((1 + DE[(ID) + Blog(d) .dF(x|p = 6)

(18)
Al cpitia Aad ) Jgagh Sa iall Aol J oY) Jalitl) Slglaa SMA Chag
tek LS
0=
(1 + D). (Zo,-t0,0,0P0; - F(xlo = 6)) . hee—

a-fha I
(1+D. (E‘g,',.«,[e;‘eu];0.9E flxle = 91)) {1::}5{1(3()] + Xo~0.0,1P0; Jy (ha — 6;) . (log((1 +

DE[i(x)])) + Blog(d) .dF(x|e = 6) (19)
are 8 Lla) Egaa il agile Gadall Gand Al B 4ld ¢ ikl g igaill i

;0 1l Bluall dalgll Alaial) aujsill Aslas ¢ chaal) agills o i
1—Yo;~0,0,1P9; -x=0

felx) = {EG{”[QI-Gu]pei fxle=6). x>0 - 20)

Aaalgy Lgdaad aly AN cilallsal) dad Ao Iilade) Aal) Jaail) dad aad (Sag
;AU ANl OMA (e (el



d=x-i(x) e e e (2D

where:

1- > po Fldlg=6) .i()=0
RO =1 o

pe, FGC) +dlp=6).  i(x)>0

8;~[61.8,]

carmall of Llay) phd 38at e Aial) Al Bledll of Jlde) Ao iy
Jlaial) ABLES 4113 2l (auall il iging dag piall ) 2 sl 2 agale (haall
1 JS&
flxlp=0)= Ae™™ .. ... ... ..@22

andind A1a1 Y aSanl) g Ao AlaioWly ¢ dadd) lag dalea Jiai A of dua
B o saint Lial) aal) ¢palil) Lillae dad o Jlie) Ao ¢agall Andial)

Optimal insurance indemnity [i(x)] = loss (x) — deductible (d)

(0 pgle ajall dnall Jhlaall By AbAl A Jeadll dad LY J gl S
dad ) Jmashl sialls (A dbialisl) Alalaall Blgluca Jhai Allg All) A8dlad) IS
i) Jaadl)

0= (1+1)pe(1 - Fldlp =) s+ (L+Dpu(1 - Fldlo = 6))

(141).E[i(x) a.(1+1).E[i(x)]
s (ha_gx) (ha,_ 91)
pefy L+ Dpe(1- Fdlo=6)) 5=+ B

ilx)-x

dF(x|e =0)
... (23)
Calil) S (e IS dalial) clibid) Ao g el £ igaill Laal) Gulatl) JN4 ¢y
Cadall (ra Al diduiali cliby Ao caaie) Ally cduaall Jas daaval) duleyl) cling
e alid e agule (ajall Lnal) LAl gdaiy cilllaally ludl) B Jiali agule
daliadl bl Ao slaiel) Al JLadYy . lie alial) jiladdly Jaadl) dady (ddlida
Siial asill ddidie) HLIR) a3 cddal) ana ASWS (saa (g TRl 7 dgmaill Juandd
LAY il gy AN Jgaally el



(1) Jox
Oda i) cpaiall sy o) dltie) JLESY Cigimen . g agalsS s

Parameter X o B h, hy 0 Pa Py P. P d

(Kolmogorov-

smirnov) | .047 |.029 |.040 | .024 | .034 | .044 | .057 | .059 | .013 | .016 | .059

Value

Sig. .620 [ .7541.704 | .584 | .830 | .512 | .575|.585|.509 [ .607 | .448

EVIWES 12 ilasy) galind) claia o il

dad of o (sl Aol sl Gau) Cpite of gl Gbull Jgaal
S8 %5 ardical) dyginall Gsisa dad (0 S| lgarar icla B (Sig.) LLEAY) Alas)
O Lgale Juanial) iliil) dgiga Saly () ABLYL cduhal) dle aaa LS ) jade Le
ohal ALl Bdd) Clgia sae 8aL5 oF () (2021 caea) LA Gua Lz Al g dgall)
ity calibalt A8 A g Lgle b AN Adlsaall Gailad s ay

el cpalil) el ¢ j8al) (G)\5SY) g agall) Cilalaa ad ks
Cajall Jaaill dad ali JMA (e (rajal) Amdiia pabiad ) 7kl g agall) ciagy
Le 58y cdeghaall lafiilyly dlasall BLudl) G OOlE) (Guiad ) aud Al cpgale
Ay cagule Gajall daall Alally (Ao ghaal) aludyly Adiaall pluddl (e JS Ao Lalay
g Al Jae cpalall @lgd clallagy ddlial) dlad) Al aladiul A (e
Aadsl Bludll pas ol il cililas sl o oy Algde e Fha Xij o payils
EVIEWS ilasy) galipl) Ao slaieWly . j diad) B i Gualill Aafigl aal) caalil)
AU Jal) 3l Al (23 Aalas) zigail) clalaa dasdl Juagill a3 12
(0.38) . (0.635)
(1+ 0.125). E[i(x)]
(0.21).(0.17). (0.882)

(0.21). (1 + 0.125). E[i(x)]
((0.635) — (0.429))

0= (1+0.125).(0.45).(1 — F(dle = 0.429)).

+ (1 4 0.125). (0.45). (1 — F(d|e = 0.429))

+ (0.45). rl(l +0.125).(0.45). (1 — F(d|g = 0.429))

(E0.635) —(0.429))
i(x)—x

where — f(x|lp =6) = 0816.e7 816~

i(x)—x
+(0.82).

.dF(x|@ = 0.429)



dagill Juagill ot cilalthall dabgiall dailly g igail) 258 Ao dlaie¥) JIA (g

DALl ABad) (pe gy LaS (Blud JSI Jaadl) dlial dadgial) i)
_ 0 if 0<x< 1407
)= y= {(_\' — 1.407) if 1.407 < x < o

Aladl) Janil) dad (10 %140.7 cuady 38 Janil) dad off ABsbuad) A8 (1 ey
QD Jaral) (adl) Jgadg Jo¥) ratad) (sl by e AUl cdoual) Jaa Ay aN
cLgd ALlial) dbadl) anlly 7 dgail) (re Anjifal) Juaadll jlakia aud Cp dugina (B8 2524
daaill Jlade Ao agale (ajall Lunall Dlal) el goina il aga9 ) Jadi L sy
dah pals (e dajiiall Jaadll A Ao Talaiely %5 Y3 Giua e auall cpualill
400 Al aladiuly dedal) aainas Jaail)

coial) Jaatll s x Agladl) Jaaldl) dlie = dajial) Aial) Jeadl) Ao
SAR 105.525 = 1.407x75 = baagall S aal) i Jala Jal) Jaadl) dad
= basgall A ol Al s chiddiaall L) Jeadll dag 2
SAR 422.1 =1.407 x 300

sal) A<ud Jahs avall Gaalill nal) clasdall As idall Alal) Jaadl] dad caly
il Lal ¢sdgrm Jy 75 caily Al ddedl) Lol A5)le gagaw Jb) 105.525 SY)
el A0 )lia (agrm JL)422.1 aagall (S aal) ASud 78 cilbhdiuall Jaadl) dad
itg] %12.5 (wand Juaa At Juv b g . gag0 Jlyy 300 cualy Y Aledl)
o o) A doatd o pasSaally TRl (S aad) Jhay s3I Janall sy ¢l
S Ao Bl are Jhlia ada lal Giald cpalil) ddgd 3Ry 4l cale Adibla)
gt Bpaal) adll (o dxladl) clidUaall ad Ciliaty Aasii€ Aygiad) cilalily)

2 el ¢ dsall Cilaleal dad gial) Aagll) gy ) (g2l



(2) Joao
el Gaalil) gl ¢ hal) G)SY) 7 isall Cilabaal dadgiall dasil)

95% Confidence
Parameter | XPected | St Sud. Parametor | Minimum | Maximum Sig.

Bound | Boand
D 1.407 0.174 | 0.008 | 1.399 | 1.415 1.226 1.588 | 0.000
A 0.816 0.102 | 0.004 | 0.812 | 0.820 0.710 0.922 | 0.000
o 0.210 0.027 | 0.001 | 0.209 | 0.211 0.182 0.238 | 0.000
B 0.820 0.105 | 0.005 | 0.815 | 0.825 0.710 0.930 | 0.000
ha 0.635 0.082 | 0.004 | 0.631 | 0.639 0.549 0.721 | 0.000
hp 0.882 0.116 | 0.005 | 0.877 | 0.887 0.761 0.893 0.000
h. 0.731 0.203 | 0.017 | 0.714 | 0.748 0.708 0.762 | 0.000
L 0.125 0.017 | 0.001 | 0.124 | 0.126 0.108 0.142 | 0.001
0 0.429 0.056 | 0.002 | 0.427 | 0.431 0.370 0.488 | 0.000
Pa 0.380 0.045 | 0.002 | 0.378 | 0.382 0.333 0.427 | 0.000
Py 0.170 0.018 | 0.001 | 0.169 | 0.171 0.151 0.189 | 0.018
P, 0.450 0.042 | 0.002 | 0.448 | 0.452 0.406 0.494 | 0.000
P 0.206 0.017 | 0.001 | 0.205 | 0.207 0.188 0.224 | 0.006

EVIWES 12 _fbasy) galipl) cilaia e

(EVIWES 12 ilasy) malill cilajia aaf adf gty gilad) Josall shiiuly
Badall audlly (glarall Uailly cglanal) Cilyai¥ly iiall dadgiall Lol usas Al
Aadil) Jiady .Sig. JLEAY) Alas) Lad iy %95 Ak daun Aoy (S aall
Labgie daiia Aof baie ghahy llg  uitall Bligl ate o dad Ao adal
AR agan JA)a daBgiall dasdl) it LalS LS Y K19 dedial) dad (RdATNg (ajall
Andial) alidi) Lgile i (gAT Al ) A (e (adall dndia JU) Ao Jard Al
Aadgial) dapil) Cuady 139 ¢ pmiiall AaBgiall Aaiiall (gand) Joal) dad (alidsy Ao
dgle Qi Le gy gl ABISE zdgall) (3afal ade ) QD judn BN agas A il
Laall dadial) A aind A Jialally g igaill (e iagll (Gal axe
o G cciuitiall Bakall aadl) ases dgina gy Jgaall BYlgl) aaBll N3 (e
dadal) Gyl J gy Caall AU adall Glapkl) (ad) (Sar ANl (Sig. < 0.05) dasd




A Janill j)ada dad ik B JAGY) aSaill 7 yial) g dgadl) cblalae dginan JHIAN
Jalaal Badall dasdl) o aad i L (padial) dadia aulind dle Qi (Mg cagale (adall
- 1.226) Juadll Jualral Aoy S sl 5adal) 2l cidly LaS (1,407 ialy 38 Jaadl)
Jmalaa dad paail (afeal) Ardia apliadl 7 dgwail) Lgayd) il A agan a9 ¢(1.588
Gl LS e ghaal) Cilafiiyly Abasall BLadY) (e JS G Ol (Bag (3 Jraal
Aol (Guiatl £ agail) LgayB) ) Aadhl) ag 0.816 () gl dalnal §aiall Aasdl
) deai o ) Bpadall Aaghl) ) LalS Aoaal) Gajeal) dadia GabAit (ajall dndia
(g isail) gyl (AT Y Bpakall yganll sda glay 0.71 ) Juall cuzadill i <0.922
LaS . iiall $oLagl) iate a9aa g)la A LeSsS «ajuall Aadia aulind (p<a ¥ Ll
BeliSl) Saia aiaig 0.21 ity baludl auad Jalea lgantli tic (ajall dadia Ao (3dam
<0.635 4lial) daal) Adlall jhadld) Jaleal Aial) Lagdl) cialy .(0.2380.182) 4gaall
10.882 (2alill Al Adaulyy dpniall Jhlaal) )8y Al Adg Jhal) (3883 s il Ly
Laal) shlaal) 81y Lasilind As B B Laal) Alall jladlf Jales Aijlie SIS (g
G ke ki) L aas he Jblial) §y) Lagilic) gl ase Al 8 4llds L by
danall phlad) §13) daslind geinall S ) i La sh5 (0.8820.731)
cagle (agall

- omalal ASyad L) hala Jiar La gag . LS i) Jraadl) Jalaa dad caly
Jalaea dad (o il g dgail) il IS (rag <0.125 (pajeall dadia andintl Ciags il
Cadall daiia (o] (a3 o £ asalll B Alily cJandl) Jalaa ga L Gualili Jan
Lie (3Ea (Jaeatl) Jalrag Jaadll Jalra (o JS) oual) il 48 lLieY) B AT aa
LAY ard cualy LS .(0.1420.108) G b (s Jopaall Joalaal A& 350
25 (0.45 0.17 <0.38) il (o (it anall EEY Laiall CYLAl dadgial)
Shlaa) 34y Lo slaie¥) a5 ) eslil) Lavall e lall ¢ra JSI ALGAY Y LaaY)
il o (Al o8y saially (dla) daall Dlal) agule cragall daall



o g UL Jaadll jlade 83l B g kel £ isalll lgle saie) AN b)) saf s
il o cagele Gagall Laall Aal) b cpuntl) dliCy (dasiall daal) cilardl) A0S
an daal) Adlad) Jalaa 3y Laiss €0.635(ha) 4! danal) Alad) Jalaa o gia da
%38.9 Aual) Guatl) duud il Cun <0.882(hy) aal) Cualill lasd o J guanl)
At o Abuall @iliil) ¢ra Baads WS . Jaatl) jlaha A Aajikall Balil Gl (gol Ay
il Al daall clasall claliay) Loy quylia (aliad) Lellas ol Al )
Baad agale (el A oo Aaill) Agiaall jhlial) g L) ) ssda 2B L sag <0.429
of O3 cmalit) AR | puall 8 g LY Ao iy La s ¢l Gl o 2
e ajall dpauall Al (Gyina (A (Golaa £ ALl

Al Jsdy cEiagll ghagd (e GIBY asal) (sl (b AilSa) gy (G Laay
O IS5 (afeall drdia (g duiluan) AV 53 (goine ABe 2gag alaadly JLAY Jual
- dsghaal) cldlaall . Bdlial) Blady) . Bludd) jlada. Joasdl) ade) dastald) cpsiall
OSan 7 dgadl) il A (a9 . %5 dugina (G Lis (agle (ajall diaiall AN
Cpalill Aainay Banlsll ARgN Javusia€ ¢ auall ¢palil) Janidl dadgial) el dagill Juagil
Al Jae AGAlL aal)

ElP]1 2Q + Dy
where y = E[i(X)]
E[P] = (1 + D.E[i(x)]

E[P] = (1 + 0.125). 0.183 = 0.206

18 ) ) cpualil) Jauidt Aadgiall Aasdl) (of gty Al @iliall A e
dae A4l 0.273 cudly )y Adedl) Lgalia aa dasil) s3a A5 liay <0.206 iy
bl 4 el La s @Bl - Aal) Gualill Bpmad (alidl) L) sada L sag Al
gL (Jaaill jlafag Aaall palil) jurad ora JS o e ABle 3539 G - AL
aal) A JAls aal) gaelill dnal) clasdll Jliy 75 (e 4l Grafall Juaad lada
Gbidicall Jaail) dad b (Al i) L) ABLAYL (g5 JU; 105.525 () S
i L 8y (g Juy 422.1 ) sagra by 300 (e dagall A aal) A g lA

e Gajall Jaadl Aad g LG A€ auall cpalil) jra alids) agle



Laall Al uas Ao Adijially Aal) auadl) Ao of Ll aad i) J34 ¢hay
Sblaal gad (e dailil) clilaal) aaa (alédd) Lgde i g cagads (admall
il i€ Aladl) Lauills Adlie condly) 8 (Jandl) dad ygan B e by of (Auauall
Adedl) dagills A3)lie 0.21 Asjiiall el dalll il dus ¢ Gabdlivall Lauall Allal) B
QA aSail) g dgald dpleand) clal iy (345 Aail) sda of aady .0.15 Aalldl
duaaill jlakag cauadll Julra dad (ra JS (oAb ABMS agagl cliagi Al (g sikal)
shy -Jaall) Jlakag (L) (hala) Jaeadll Jalaa (e S Gm duse ABe g cagule (adall
A Al JSa ¢ gy L

{ bt faiva ]

Jalnas Janil ad o KBS (8) S5 alaa Janil) Aad (e EbMal £(3) JSA
Bl el LU auadl

Sy Bl auadl) Jara JS G dshad duash ABe dlia of (3) IS (e gy

Aial Aa) el Gadd ) gahe daadll Jama 835 O () e Le ghg (Jaadl)
allalia) lgd dgle il L gag (Jaadll jlaka oo J& AN daall jhldal) (3ia3 e
Badl) Ao el il ane aa Bl Ao claguad mia o LgiSad Gaalal ASd sl
O S O ABa) Gt A A0 Ld IS Cmag - LgLalil) S A0 Al
) i L sy i uph Bl e dlia of aad ((y = 1.39 + 0.1 @) Cpsiial
all cualill (38 o LaS cauadll Jana b AliLas Saliy AL Y Jaadl ke 83l ¢
shlaal) 81y Adad ol il L) (e puadl) Jana aii Lavie (B QL ks
i) Jaadll Juma oy dlianall L) aaa B aliddl Ade Cijiw e gy cAuauall
A Lay dpavall phalaal) (gdad Ao dbiall CillSill (apddd o Jary (i) Jarall 8
oy g agalll (e Aaitall audll poaily - puad o dlasall BLEY) paa B (alddy)
@l O Nlly %21 s (1.407) el Jaadll Juma il (3 Jial) aadl) Jara o




goiaal) auadll Jana b Adilas B3l lgale il of SR Janal) o Jaadl) Jaras Baly
A Ll A, 5yad e alal dd e i a8 Gua JaludY) slad eSlaall
pgale Gadall olad ddlall Lgalafial)
Cial Adde Qi (o) Jual) ey JiAY) Jaadl) Jaea o ity (4) JSE YA Cag
OB Al cagale (ajgall olad g Alilial) CilaliN |y Abasal) LWLl o IS G OGN
O ARl <a La g ¢cpalil) A CRLST B (alidd) Adde Gy Jaadl] ke Baly
Al clalal dgalsal ualil) A ) (el Jhar Mg Jaaadl] Jalaa (andas
HE Jaas) (apdl) Joay Cuasl) (g2 e pabll atad) (2Rl (ad) (Say (G Laay
G puadll Jirag agale Cradall Jeadl) dasll dyilan) AY3 il dpyk dgins A 3525
%5 AV (Gl die (O] Gaald) Jraadll Jalaay Jaadl) dagdl duuse A8Me g alusl)

1AuaDAL

2n cadall dadia pulind o JLY) aSatl) dgal B gy Biled) pall 38 0

srill) 3928 JB B cagele Gajall Laall Jhalaall B dpadiliad JLie¥) B 349
IS Aa el Bl Juagi a8 ¢ el g agall) of dad dua L aal) cpualil) a2 4y|giy)
2 Aniiall audll dralie Gag ¢ JiaY) Jaadl) jlaia ISy (auall cpalill JiaY) ) oy
(gl ALMRal) Adedl) andl) (e o] dajiBal) Jeaadl) ok dead () gy dledl) Layilas
of cayitall (e aglaas L sag agale (adall Linaal) al) A cpunl 3539 ) Al ganyg
Aol sild Lo it s jé Aaa JSLEa 492 die Al gualil) ) o gialy
Bl A (ra Gadall dadia andind JAaY) aSail) coglad aa) LaS cLgd dadgiall adll (e
Al aal oalill il Lgd et A Jhlaal (ands ddglaa ) Jaadll lade
g LY [atg . cualill (e ail agule Gadall Lglas oo @il Goinall Jhadl) B Jiam
daal) JIaka IS (o dpuse B 35298 7Ral) £ agaill Juasil dagii€y Jueadl) fada
- &adl Lginaha af AN ARl cilubal) (e paal) 4 Claagi L gag - Alaaal) Bludg
2o Al oda 3y Aabadl) audll cra J8) auall cpaltl) jland Aa el aadll of aad
agele ajall Laal) Alal) & cpatl) of ) Aai Sy dylgiS¥) luBil) (e pael)
Ll aas (auddd ) (gade Alilly dabedl) (ra puad Ao aglguan djle Qi
daslal) cyiiall Aadgial) andll ) Juasil) b e aSatll Gigluf mad LaS . Alasal)
cAgle Gajall Jeadl) aka) ciladi lly clgia S padl alg g iall g agaill dypeadilly
dralaa .+ aaiianall Lasial) dviualil) Aoleal) AL b (pajeall dablosa . Alianal) Loy



(laiaall Ladgial) dadll . (Olal (ala) Juanil) Julaa . agle Gadmall daaall Al
339 G Jhaadl) (asdl) Jody Gand) (b e dpnil) dpdajdl) (b (Sa il
Gl Al cpalil) jlandy Jaatl) jlsia (o IS o Auilan) AN @) digina il
Q) a7 igal (e Aniiiene B (e Lgbilhs Lag doagaad) Lppal) ASlaalls el
pgls Gadall dpnall Jhlaal §la) Al JB By Gajall dndia apliad o adinal)

%5 AN) (gsiua die

Glua gilly giliil)

Al e ana WS ) i e gag casil) Ao b andi Gad) Clpatia of
AR 7 3gail) e lgule Juaatial) gilial) ddgiga Bal ) ABLaYL

ad O Agine @908 ga KA Jard) ()l Jody Jo¥) atad) Gl (b a3 2
Janil) dad cualy G oLgd AR Ldadl) anilly 7 galll (e dajifal) Jaadll lada
Aaleal) Jaadl) dad e %140.7

Omelilly Jeaail) jlada o agale Gajeall Lnval) Al oiial (goina pils dlia 3
%5 A3 (Ggia Lie Al

CDlalae daginas QA Jaal) (asdl) J by Goall U adal) (asdl (abd) a3 4
Sty cagrle ajall ) Janail) jlaka dad juafi B (JiaY) aSail ¢ jSRal) 7 dgadl)

Y1y A aall Badal) andl) caly LS (1,407 Jaadl) Jalaal §a8al) degdll caly 5
dniie atindl g dgail) Lgaj) ) A 3g0a g ¢(1.588.1.226) Jreadll alaal
lcaall WLl e IS G O5l9aN By 63 Jaadl) Jalaa dad apaail Gajgal
A gdaal) cla)3itYyg

g agalll LgayB) A daidll 29 0.816 o) ajgill Aalaal Badall Aol il 6
Zasall) dagpd BRI Y §Hakal) aganl) oda gilag chaall dndia o Gadanl

Al oalill a0 LYY Giala Jiad Allg el el Juanil) Jalas dad caly 7
0.125 (ajall dadia adinil Ciags



Guiad of g agalll g8 iy (Juaadll Jalre poa Lo Jandl) Jalas dad cauliss
draatl) Jalaa (ra JSI uial) oalial) 48 jLiey) B 33Y) aa Gajall dadia o
.(0.142.0.108) ¢y gz Jaandl Jalaal AE gan Ao (FEAT Jrandl) Jalaag
e B daimal) Salsl L (golad (g %38.9 amal) Gradll dvus cialy
AL Ll <0.635 (ha) ula) duaall Dhal) Jalaa Jacigio dad caly Gua ¢Jaall)
.0.882 (hp) asall cpalil) clasd o Jguanl) 31 dinial) Alal) Jalasa

cdoaall Glaadll claliay) dvwdy ojlia (aledl) Lellas Al (aal) ) A

k) oo Al Aginal) Jhliall g L) ) juda Le gag 0,429 Cudly llg

Ol Glus ozl Gadad agale Gajal

Cfpiiall (ma JS (Ao g adeall Ardia il dgilias) AV 53 (goine ABMe Slia

L) . Ao ghaal) cililhaal) . fpdbuall Blad) . Bludd) jlaka . Jaadl) j)aie) daslal)
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