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1.1 deaial)

& Jasiall |y shaill Fa i ALl iladil) apsi 2 3lad 5 G e sa Y sai a1 il A allall el g Usil 2
Juecl z3lad ) seda 5 cdadiiall caddaill g clild) e dlaie ) ol s ASAN Cal ggll L 5 daad )l Lin o) <30 &
i iy ) llaall Ayl S5l g 5 & e 5yt AL cilandl a3 ol Al cibaid) e dadli L
My oS Lﬁi (s g & el ) Jpadll e 3 )08 duad ) Glaiey Gliplad A (e a8 Ciaval
il 5l Jleel ket ade iy of (Say i (San o S5 Ll ALl s o) i€ el )55y da e
lla) ileadll s lansally 31 su¥) A sonsn i @l sana cladie il e i (Financial Stability
Board, 2019).

Y5 lauy) 5 adinall dexd o Il aUail 5 508 (el A I el aal Ll J sl maal (Jiiall i
Leiasn s ehdlall ladall Ladl) alasiay) ) elld 5oty Jp odah S s DUl e ) Jgedll s
Gl sac B G355 yhalaall (e el diles 5 cariivuall Cilaliia ¥ Lies Da 5 (LgillSs (liss) s Global Findex
2025 o sacldll @pedal LS (e o agadl maal Galle (adll) (e %79 olé ¢ Jsall il oo 3 oLl
i Y ahadiind 5 A) gasall Gl sl 5 a1 JuaiVl Uali ) ST sl el J sl Adlaiall L) (World

Bank, 2025).

ASlaall 35 0 Jhally ida g Blas Gan ) J selll 5 ddlall La ol 6l ¢ g g Al e sand) A jal) ASLadll B
2030 (» %85 <l duis S e gdad) Gl (g2 smad) (5 S pall i) plef as | el pUsall o olat s o g
s deill gl Je Ju yhse 852024 ale (8 %792 ) 2025 ple B A8 il dile sdae Jlea)
sl (9ol (A dnad )l ) gl J o gy il e Gle @aadl (Saudi Central Bank, 2026). WS
A8 55 261 o ASlaal) b ALalad) dlall Al lS i aae 5 2024 alad Il glladll yy odai eals y 5 el
Al Al da ghaial Aaly BGabiiy Guwie 1300 Say o 2024 ole s (Financial Sector

Development Program, 2025).

G2 o b end Ad ) Al lipdatl) LIS (sae (B Jiay Y (5 pn sall Jlged) (8 ol s e a2 ) e
Jsashl ol aadivadl) () 5 )5 pally iy ¥ dpad ) dad 250 g8 ad e J gl it e cilinlail) o2 5 )38
o S el ) S o Al L ) g€l sl oSl iy LS Jead L AR ) gagh Sl L)
lgtonall Fleay Gaad N cilasdl ¢ S5 o] 13) sasma < sad 4313 1 8 3lay 8 4 Ll et ) J gea sl

il gl Y1 ol Y15 sl L 8820 5 (Beck, 2020; Tok & Heng, 2022).

szl Ll gladlly el Jsadd) 3o 3e8 8 Al L ol i3 30 Qa8 Gl pall 528 dpead 22ai Lia (e g6
DL DU AL (il ol = i 5 o ) J sl alal g el L o1 50 Slal (g dag i g oty JOA (96
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smil) (ARL ) s LY I dlgdlan lehaaa] ) A atiall Eind) 138 g jas sl
b.a\.m;\ﬁ\ Julasil) L_I:\Sl.mi s;\.m\J.ﬂ\ 34 ‘Z\M\JJ\ due caﬁu «Caanll é)laj daagidll c:iajlaﬂ\ Cilallaial) il
CA\)AMJ ‘JJ.J;A\_

1.2 Al Al ASia

sl 138 0 e oSU ) Aaladl s A0l L o 538 ) s sl (8 gm0 g g A Al ol ISR (i
e A peaal) cileadll g g SV adlaall gl e ol b asile | el Jsadl) 3 5a3 8 Gled aga
Vale ¥ sa s callay el J gl (Y ¢ Jall J gl (giad LY 313 5 Y a8l Jy sl Ciliaia 5 eclialaillc
Optianall djlen 5 A8 5 AdlSH) & Ualissl 5 cdanall 852 5m  oliled ladial .

Gle gdaall A bsale gai Al dsen )l Gl pdgall juli 3 (pald K0 o gnd) Glandl & AIKEY) oda jelas
2025 ple 8 2 adl Gle gae Mea) (0 %85 «—vde Cua duy <Y (Saudi Central Bank, 2026)c
2024 ple e 38 15 261 ) daasd Al Aisl) SIS il axe a6 WS (Financial Sector Development
Program, 2025). 2 skaiy Slas bty Jlall Jsadll e <l 5l 03] Gl 5Y) Gl ol clld aag
il sy el cleadd) ) clinally ol i) Jgeay Gmead e Al L)) e sadl ana i cilS
agle A8 (ol (saa s AR g GlaVl ab ) srd (e g clgd agualadiivl,

O sl ppmeni 5 Aa2dl) (oIS 6 NS (e el J gl 8 agast 38 A0l L 5l i) (o Aluadl il ) 53 5c
P EORN gu\_\\,g..d\gu;gﬁum‘,\ c@a&)\@\.&\ﬁbﬂ\&u\#dhﬁ lls 13) @ gllaall ).N\ Gaaas Y a8 Ll
Laod JAY) coliall dpaliall Claiiall 8 430 gane ol cclipadaill aladiul A Cily sea 5l (Jlia¥) e (Beck, 2020;
Khera et al., 2021; Tok & Heng, 2022). 4 aa 5 Ja i Jlus ¥ Lial) a8 o6 elly e 3Ly
Caliiva s ada Mo ol ) il o3 g5 Ja sl il

) G ) Jgead) B A jal) e 2aa0

s smaall L) o Uilly el J el 3 35 & 4dlall L o il i L
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1.3 Al Al dan

1.3.1 Lalad Lpaa¥)

zsa3 A (e Il Jsadill 5 AL Lin o) g3SEI1 (g R8Ol gm0l A8 prdll o) ) 8 A 50l s @
Al cilaaal) aladio) sl g el N el SISV oy Jay yy dlagY) daxia,

sV (e Yo s snnd) Glad) e 55 OMA (e A0 gl 5 A pall i) 85 gad Al as e
3 G s ol Al Jsall e dale bl

il Aabeaall Olaval 4y lai 5 i o 93 58 3 g5 ¢ QS LGS 4 a3 Cp ang Lok 1] 65 @
Sl J el 8 W S5 Al Al cleaal) J 58,

o Yy (G 5 48Kl 5 80 sl 5 a2V 5 J s ol iy Mg 2axie p 5gieS Ll J saiill Al )l llas o
Ladé G 5l Cile giaall alasind o lua @Dl b s s,

1.3.2 Lkl Laad)
JAY) laall Aae e ST Clatie apenad e Al 4@l Syl o il da il dul ) il el e
Al cleadll Gladsal,
Sl ) 5 ellgiuall dlaa 5 Il Y] 031 8 Apadais i ot 3 bl 2l a5 @
g ladll 5 s sall (5 sinna o Ml Jsadll 8 el L o S 5N anii g el ol 5hai 8 agusi, @

A (i) Alaa ¢ Sl pad) eVl (Glaty Lo U gead Al ) Alall 288 o)y 4pn 58 A 2cliic o
Juia Yl ciad g,

1.4 A ol Cilaai
- alad) Cisgl)

gl Alal) g UARIL Alal) Jgaddl Gu5as A& Aadlal) L gl gisil) i) Julas,
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- dualdl) Cilaal

aaall Gl ¢ m ) Jgaid) 5 Alall Lia ol i€ Gpul) aaliall aaas o

Aaliall dyans )l Ol sall IS (e (53 gmnd) Il g sl ALl L 5l Sl gl @l g JidaS o

=W DA{RCT DRSS PO (IPTIER B W9 W VSN | G DR ' I

Al claaall el 2ladiul) 3y 3ad 8 Al )n Ladlaall g A g IV Cile gadl i dE,

o giall 5 5 paall liiall 5 21 AW ysaill o Jganll o g si A el dasail) 1 Jidas o
Apad 1) Al clarall J s 8 bl Agles 5 A5 5 ) 3T Al 2. e

el Il 3055 A Aad 1 Jaaall A jai s aladial) Al geun i i o

Y sads ST dad ) Ale latie s il avaal b 4k 301 (e & ke ) a0 o

1.5l ,al) &Y gl
€ s sl Al g Uailly L) ) 53 8 ALl Linsl i) S e
CRNCRDREN g S PR WIS P9 3 ¥ SO G2 DRRN [ AP
fAallall cileasll . 1xall ?\_\.s.m‘i\ 330 ) ‘_g Aad ) dadlaall g 4 g yiKIVI Cile gaal) _)'Si L e
A ) Bl st o b Sl ey 35 Y1 ST L
€l gl 3y 5x5 (8 Aaad 5l Jpanll 4y yad s pladial) U pgus e @
¢ I sl (3 AL Lo gl A0 (a3l LS L) g ) 5 il cilinatl 5o e e

1.6 4wl all g8

cilda i) (ppaat g (ilany) LIRS AL Al jhay (da g ) Cipea 388 (HpaS Al ja Cpanai dual jal (Y 1883
Baia¥) cillhia (38 4y jiuall g Abiad),
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da jital sy
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2.1 v
€5 B Al Jsadill s Ll L )5S g guin gy Aluall 13 bl sl 5l 5 g plaill U1 Sl 138 J sk
Ay 8 o gl DA e elldg cdad Ly Y Al Allat 48 )y 65 O Agladl Gl Al (e
Iy s e s ge A play Sl 5l i o5y LS el Canll o s sy Ll s clganilis 5l 5 clglimglias
cililhuial) s Adingd) 5l & e piiall (AN & o ) Jsadl) aseia a3 cllall L sl g€ seiar Juadl)

Ak,

2.2 ) L gl gisill g et Uy

md oo Laddl aani 5L 5uat Y LY (Il g Uil 8 il Jsntl) jalae ol and L) L sl i Jias
Gl (Aa gidall 438 paall Aadd g oy gaill diaia g dpad ) Adadaall 5 o Sul) Gaukaild 4513 el Jaal) &3 gad JuSGS
ey il 8y Jaandl D a5 cankaiill avanaitll 5 bl 5 48 G pand ALalSia o slaie La) 5 ¢85 il 9ol 3y
Gn DY) @i sale) Gl Adlel) cilaadl) & el ol Al L sl S0 o ) A pall i sl
2all Glaodll edia g 4l @ilS il sl gl (Feyen et al., 2021).

Laodl) apail paal) A8 alias) Lgaal ¢ dladl Jgadll 85 e Lelead Gailiad ary Alall L ol i€l aaiic
Shlaa) ansiy clatiiall apaai A& bl Lo slaie Wy delud) jlae Glo Jaadl o 35080 5 cau sill 44006 56
el hlae Jie cyia slalae b la) Allall L ol g€l Qllats casild < gll a5 pasiuall () Jgea sl 8 43 5all 5

a3 A AaS gl 5 bl lalaal) A3l Gl hl e slaie ) eclibd) dles ¢ Syl

2.3 Al Jgadll okl Uy

Axdli 3 ) gamy Lgaladiiaal 5 dpanyll Al claxadl ) Jsea o)) e clinall g o 891 5508 e L) Jsadill ymy
sl cdeaiing Y 43S) Glua 2 ) elliay a8 3 ¢ dle Gl D) e o seiall 13a iy V5 R8I 3 ) gusna 5 dial
O g Ml Jsalll (b of Apaal) o) o5 A G 8all 5l agu )l ol Hlalaall CalS agh ()50 dadding
Spfsal) dlas 5 A8 Jaas e 3 508l 5 335l 5 aladiu¥) 5 Jsa ol dads (World Bank, 2025).

Cliiall 5 3 Y AalaBV) AS Liall 5 Adlal) AS Liall (s Jay y 0¥ (a8 1) SlaBY) 8 ) J sal) dpaaf 2y 33
Shlaally daall 50y e 508 ST 5 65 cpalill s Jysaill 5 a5 dad )l Cile shaall ) J s sl ke ke
Jsadll el (e g Aaad ll A sSall ledall (e 3ol 5 s STV B ladll 84S Ll g ¢ Mle o 0585
Al ) EN 5 ALY Allaed) g Al dasi gy osse s (5 el ot oy cdald 1 jume Baa ud L),

www.midocean.edu.km
Comoros Address: (Headquarters) Midocean university, 8764+GH9 Matelec street, BP 684 Moroni, RP 98123 Moroni, Comoros

—

—



—

|

MIDOCEA \

UNIVERSITYl

2.4 ) Jgaddl g Allal) L o) giSil) (g ABDNal)
Ll leadll JIE G (Jgaa ol 38 4 V) sl g sae e ) Jpedlly Al L ) i3l Jas 5
A4S i 1 laiall JIE5 ) cAalKall 3L AU Ll | lSa ol e el 388 5 Aokl g g all Y Aalall
a1l e ghaall g Lailaall g cligdatl) Jaad s calafin ) sU8 s AN BLAH aadiieall Jlam) 4815 5 el o
Sy s ol ALY iy Cum ULl SUS o Gl 1) 8L e sl sLadly Uals ) 151,88 ST dandl)
2 chglaall 5 4G 3L & Al sliall deeSla DT Ak i sty sk g ALt 5 land) ayis b el ol
el 3l Ja e 508 5 4l 5 el ey Al Le dad 1) dedall aladiind 8 ey ¥ addioall (Y daula 508,
Ugsue Ayl Creaa 13 Il Jsadll 335 8 i) Lo ol a6 A0 5 Adad Caed 28 028 o
13 sl Uiady 528 SY) il Jadh dga g i€ 13 alaginY) (Basd 38 LS caadiiiall G sgia s AlSHI diaddia g
O g ALl La g1 i o sl ) oS53 AT Jag Al 3 (imga 5l Ada e A gte o JUia) Hhlaey ciladi )

Aalal) Aol 5 cllgtoall dlan dallall 28N (dsiadl) Al calaiil) Jaidi da shaia e | (Beck, 2020;

Tok & Heng, 2022).
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sl LI el
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Al s
Zaal e e adie)
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AL Ll Sl () s
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EIINE PO TFOREFELIE™

ddlia g dua uad g,

2.5 48, el Al
Al Eadly Bdlal)

Aallea 3 5 puia Al niA(asﬁ
ia g pihia 31alS ALl Lia o) )
Nl JaS Y Alaall g agdaiily,

Khera et al.

Jpadll BiMle lgal

O Bt dpuld Al
sl s 3 snia

o ) Adlal) cleadll o Caaa
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ol Rl Apam ) pe s
355 8 AL L gl

a0 5 . .
(2021) sl f“fyf G yhise e il sl 1 of Ry L 2l i 1Y ) J gl
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il 1) L Cany . j a0 Allall L ol i) o s o R ]
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T°k2§2';e"9 95{"{‘*5“(;‘?&*3’”?3 D] e e casel mdj\ CJ\“:H“&“Q J""i;n A ) 48151 252
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( ) Lnfid o L et Hina bl 5 i 0, A = :\;m;y}mb = i J g gl) 5 a3,

Ediagbonya &
Tioluwani
(2022)

L sl i) 5 Al 50
Jsalll gdy i Al
Aaalill (3 51 b ),

@S, Agdad deal e
L€ad) el gall e
Aamall

OF oS Al L sl gi€all o iy
&sis 8 (e all ae s
L) Al e 8 ¢ guan
La il (e any ALl A8l

A8 5 ) < paie JlA) e
35l Cpana A ARG 5,

Adjasi et al.

AL G )3 Jilas
Jsl & Ll Jsall s

el ol ApagalSH Al o
b il § iyl

Ald) s o i3l o ) caala
I dsasll 258 (an aias

Sl Jsadl) Jlia) aes

(2023) AN PRSI A4S Hlie aei s Al cilansl) Ala¥) danie i pusiaS,
Aalall, alil) Clala®@yl, s xineall il
LI S s e Al A o Lty M) i) of < ekl Sl (e Adladl A jall o s
- B - - - - a ‘ E3 - ‘ o - - M
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Azmeh (2024)

el 5 0Ll L 5l sl
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Feyen et al.
(2021)
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