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وّب وبٔذ اٌجٕٛن ا٤ِش٠ى١خ عججبً فٟ أذلاع أصِخ اٌش٘ٓ اٌؼمبسٞ اٌزٟ أؽؼٍذ ١ٔشاْ 

أصِخ ِب١ٌخ ػٍٝ ٔطبق أوجش ٚعذد عج١ٍٙب ئٌٝ ثبلٟ أٔؾبء اٌؼبٌُ، وبْ الاؽز١بغٟ 

اٌف١ذساٌٟ عججبً فٟ ٚلٛع أوجش وبسصخ الزصبد٠خ فٟ اٌمشْ اٌؼؾش٠ٓ ٚاٌّؼشٚفخ ثبعُ 

ب  ١1929ُ ٚاٌزٟ أذٌؼذ ػبَ اٌىغبد اٌىج١ش أٚ اٌىغبد اٌؼظ ًِ ٌُٚ ٠زلاػ أصش٘ب رّب

َ 1929ٟ٘ أصِخ الزصبد٠خ ؽذصذ فٟ ػبَ ،ؽزٝ أزٙبء اٌؾشة اٌؼب١ٌّخ اٌضب١ٔخ

ِٚشٚساً ثؼمذ اٌضلاص١ٕ١بد ٚثذا٠خ ػمذ ا٤سثؼ١ٕ١بد، ٚرؼزجش أوجش ٚأؽٙش ا٤صِبد 

خْٛ أٔٙب الالزصبد٠خ فٟ اٌمشْ اٌؼؾش٠ٓ، ٚلذ ثذأد ا٤صِخ ثأِش٠ىب ٠ٚمٛي اٌّإس

ٚاٌّغّٝ ثبٌضلاصبء  1929ش أوزٛث 29ثذأد ِغ ا١ٙٔبس عٛق ا٤عُٙ ا٤ِش٠ى١خ فٟ 

ثؾغت "ٚٚي عزش٠ذ عٛسٔبي"، وبْ اٌىغبد اٌىج١ش أؽجٗ ثبٌغمٛغ ِٓ ،ٚ ا٤عٛد

اٌمّخ ئٌٝ اٌؾع١ط ثبٌٕغجخ ٌٍؼبٌُ، اٌزٞ ٌُ ٠خزجش أٞ رغشثخ لبع١خ ؽج١ٙخ ثٗ ِٕز 

ٌّب١ٌخ ا٤خ١شح، ؽ١ش أخفط إٌبرظ اٌّؾٍٟ ِذح غ٠ٍٛخ، ٚلا ؽزٝ خلاي ا٤صِخ ا

ِغ اٌؼٍُ أْ - 1932ئٌٝ  1929% خلاي اٌفزشح ِٓ ػبَ 15ا٦عّبٌٟ اٌؼبٌّٟ ثٕغجخ 

. ا٢صبس اٌغٍج١خ ٚاٌزذاػ١بد اِزذد ئٌٝ ِب ثؼذ رٌه  

ٚوبْ رأص١ش ا٤صِخ ِذِشاً ػٍٝ وً اٌذٚي رمش٠جبً اٌفم١شح ِٕٙب ٚاٌغ١ٕخ، ٚأخفعذ اٌزغبسح 

ػبئذاد اٌعشائت ب ث١ٓ إٌصف ٚاٌضٍض١ٓ، وّب أٔخفط ِزٛعػ اٌذخً اٌفشدٞ ٚاٌؼب١ٌّخ ِ

ٚالاسثبػ ٚا٤عؼبس  ,  

أوضش اٌّزأصش٠ٓ ثب٤صِخ ٟ٘ اٌّذْ ٚخبصخ اٌّؼزّذح ػٍٝ اٌصٕبػبد اٌضم١ٍخ وّب رٛلفذ أػّبي 

% ِٓ 60ؼبس اٌّؾبص١ً ثؾٛاٌٟ اٌجٕبء رمش٠جبً فٟ ِؼظُ اٌذٚي، وّب رأصش اٌّضاسػْٛ ثٙجٛغ أع

ِغ ع١بعخ اٌؼٙذ اٌغذ٠ذ  1933ثذأ الأزؼبػ الالزصبدٞ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح فٟ ػبَ ل١ّزٙب 

اٌزٟ ٚظؼٙب اٌشئ١ظ فشأى١ٍٓ سٚصفٍذ، ؽ١ش ٔصذ ع١بعخ اٌؼٙذ اٌغذ٠ذ ػٍٝ ٚظغ ؽٍٛي 

 1933ٚئػبدح فزؼ اٌّصبسف اٌغ١ٍّخ، ٚئصذاس اٌمٛا١ٔٓ ػبِٟ  ٥ٌ1933صِخ اٌّصشف١خ ػبَ 



 

ّصبسف ِٓ اٌزؼبًِ ثب٤عُٙ ٚاٌغٕذاد. ٚوزٌه ئٔؾبء ِإعغبد ٌشػب٠خ اٌزٟ رّٕغ اٌ 1935ٚ

ظؾب٠ب ا٤صِخ الالزصبد٠خ ِٓ اٌؼبغ١ٍٓ ػٓ اٌؼًّ، ثب٦ظبفخ ئٌٝ ئصذاس لٛا١ٔٓ رؾمك 

، ٚرصؾ١ؼ اعزخذاَ 1933الاعزمشاس فٟ لطبع اٌضساػخ ٚئصذاس لبْٔٛ ا٦صلاػ اٌصٕبػٟ ػبَ 

1934َدي ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ػبَ ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي ئٔؾبء ٌغٕخ رجب . 

رشوذ ا٤صِخ الالزصبد٠خ اٌىجشٜ رأص١شاً وج١شاً فٟ ا٤ٔظّخ اٌشأعّب١ٌخ فمذ رؾٛي إٌظبَ 

الالزصبدٞ اٌشأعّبٌٟ اٌؾش ئٌٝ الزصبد ِٛعٗ ٚخعؼذ ثؼط اٌمطبػبد اٌؾ٠ٛ١خ وؾشوخ ئٔزبط 

اٌذٌٚخ ٌزٛع١ٗ اٌصٕبػ١١ٓ  اٌفؾُ ا٦ٔغ١ٍض٠خ ٚؽشوخ اٌّزشٚ اٌفشٔغ١خ ٌٕظبَ اٌزأ١ُِ. وّب رذخٍذ

.ٚاٌّضاسػ١ٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ ٚرٛػ١زُٙ  
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لذ ِٓ اٌضِبْ ِش ػٍٝ ثذا٠خ ا٤صِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ اٌزٟ ظشثذ أعبعبد ا٤ٔظّخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌؼبٌُ ٚأصبثزٗ 

.ثب١ٙٔبس غ١ش ِغجٛق ِٕز صلاص١ٕ١بد اٌمشْ اٌّبظٟ  

، فٟ رؼشض ػذد وج١ش ِٓ اٌجٕٛن ٚاٌؾشوبد فٟ أٚسٚثب 2007اٌّب١ٌخ اٌزٟ أطٍمذ فٟ ػبَ ٚرغججذ ا٤صِخ 

 ٚاٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ئٌٝ ا٦فلاط، وّب فمذ ِلا١٠ٓ ا٤ؽخبؿ ػٍُّٙ، ٚأخفط ِؼذي إٌّٛ اٌؼبٌّٟ

عٕٛاد رّىٕذ ثؼط لطبػبد ا٤ٔظّخ اٌّب١ٌخ ِٓ اٌزؼبفٟ ٚاعزؼبدد ِغز٠ٛبد ِب لجً ا٤صِخ  10ٚثؼذ 

أعٛاق ا٤عُٙ، ث١ّٕب لا رضاي ا٤صِخ رٍمٟ ثظلاٌٙب ؽزٝ ا٢ْ ػٍٝ ثؼط اٌّإؽشاد ا٤خشٜ ِضً ِؼذلاد و

ئٌٝ سوٛد وج١ش، ٠ؼزجش أؽذ أصِخ  2007دد ا٤صِخ الالزصبد٠خ فٟ ، اٌفبئذح إٌّخفعخ ٚثشاِظ اٌز١غ١ش اٌىّٟ

.١خ فٟ ع١ّغ أٔؾبء اٌؼبٌُدِبسا فٟ ا٤عٛاق اٌّبٌ 2007، ٚأؽذس سوٛد 1929الزصبد٠خ ِٕز سوٛد ػبَ   

 

ٚلذ أذٌؼذ ا٤صِخ ثغجت ا١ٙٔبس ِب ع١ّذ ٚلزٙب ثـ"اٌفمبػخ اٌؼمبس٠خ" فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح، ِب أدٜ ئٌٝ 

، وّب أْ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ 2008ا١ٙٔبس ثٕه "١ٌّبْ ثشارسص" الاعزضّبسٞ فٟ عجزّجش 

.وبٔذ ػٍٝ ؽفب الا١ٙٔبس  

عٕٛاد، ثؼذِب خغش  10صِخ ػ١ٍّبد ئٔمبر ؽى١ِٛخ غ١ش ِغجٛلخ، ٚاعزغشق اٌزؼبفٟ ٔؾٛ رطٍت ئٔٙبء ا٤

.اٌؼبٌُ ِلا١٠ٓ اٌٛظبئف ١ٍِٚبساد اٌذٚلاساد  

 



 

 

 

 

 3/ اصِخ اعؼش إٌفػ    1973

، ػٕذِب لبَ أػعبء ِٕظّخ اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌّصذسح ٌٍجزشٚي أٚثه 1973أوزٛثش  15ثذأد فٟ 

أػعبء أٚثه ثب٦ظبفخ ئٌٝ ِصش ٚعٛس٠ب( ثاػلاْ ؽظش ٔفطٟ " )رزأٌف ِٓ اٌذٚي اٌؼشث١خ 

ٌذفغ اٌذٚي اٌغشث١خ ٦عجبس ئعشائ١ً ػٍٝ الأغؾبة ِٓ ا٤ساظٟ اٌؼشث١خ اٌّؾزٍخ فٟ ؽشة 

" ، أٚاثه أػٍٕذ أٔٙب عزٛلف ئِذاداد إٌفػ ئٌٝ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ٚاٌجٍذاْ ا٤خشٜ 1967

صش ٚاٌؼشاقاٌزٟ رإ٠ذ ئعشائ١ً فٟ صشاػٙب ِغ عٛس٠ب ِٚ . 

 

ٚفٟ اٌٛلذ ٔفغٗ، ارفك أػعبء أٚثه ػٍٝ اعزخذاَ ٔفٛرُ٘ ػٍٝ أ١ٌخ ظجػ أعؼبس إٌفػ فٟ 

أٔؾبء اٌؼبٌُ ِٓ اعً سفغ أعؼبس إٌفػ، ثؼذ فؾً اٌّفبٚظبد ِغ ؽشوبد إٌفػ اٌؼظّٝ اٌزٟ 

 .أغٍك ػ١ٍٙب " ا٤خٛاد اٌغجغ " فٟ ٚلذ عبثك ِٓ راد اٌؾٙش

 

اٌصٕبػ١خ رؼزّذ ػٍٝ إٌفػ اٌخبَ فمذ وبٔذ أٚثه ِٛسد٘ب ا٤عبعٟ ٚثّب أْ ِؼظُ الالزصبد٠بد 

ٌٍٕفػ. ٚثغجت اٌزعخُ اٌّض١ش خلاي ٘زٖ اٌفزشح، فمذ وبٔذ إٌظش٠خ الالزصبد٠خ اٌشائغخ رٍمٟ 

ثبٌٍَٛ ػٍٝ ص٠بداد ا٤عؼبس ٘زٖ، ثبػزجبس٘ب وجزذ إٌؾبغ الالزصبدٞ. ِٚغ رٌه، فاْ اٌؼلالخ 

ٕظش٠خ غبٌجب ِب رىْٛ ِٛظغ رغبؤي. ٚلذ اعزغبثذ اٌجٍذاْ اٌغجج١خ اٌزٟ روشرٙب ٘زٖ اٌ

اٌّغزٙذفخ ثّجبدساد ٚاعؼخ، ِٚؼظّٙب دائّخ، لاؽزٛاء اػزّبدُ٘ اٌّغزمجٍٟ ػٍٝ اٌغ١ش. أصِخ 

(، لذ اػزجشد أٚي 1974-1973، عٕجبً ئٌٝ عٕت ِغ ا١ٙٔبس عٛق ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ )1973إٌفػ 

.٠خ ِغزّشحؽذس ِٕز اٌىغبد اٌىج١ش، رٚ آصبس الزصبد  

ٚلذ أدد ٘زٖ ا٤صِخ ئٌٝ ؽذٚس رعخُ ِشرفغ ٌٍغب٠خ )ٔبؽئ ػٓ الاسرفبع اٌؾبد فٟ أعؼبس 

 اٌطبلخ(، ٚسوٛد الزصبدٞ. ٚٔز١غخ ٌزٌه، عّٝ الالزصبد٠ْٛ ٘زٖ اٌفزشح ثبعُ

"Stagflation"ُأٞ اٌشوٛد صائذ اٌزعخ ،. 

 

ُ ئٌٝ ِغز٠ٛبد ِب لجً ٚلذ اعزغشق ا٤ِش ػذح عٕٛاد ؽزٝ ٠ٕزؼؼ ا٦ٔزبط ٠ٚزشاعغ اٌزعخ  

 ا٤صِخ



 

 

 

 

 4/ فب٠شٚط وٛسٚٔب 

ٙذ عبئؾخ ف١شٚط وٛسٚٔب )وٛف١ذ ( ظشثخ ِٛعؼخ ئٌٝ الزصبد ػبٌّٟ ٠ؼبٟٔ ثبٌفؼً ِٓ 19-ٚعَّ

اٌٙؾبؽخ.  ِٚغ أْ إٌطبق اٌىبًِ ٣ٌصبس اٌجؾش٠خ ٚالالزصبد٠خ ٌٍغبئؾخ ٌٓ ٠زعؼ لجً ِشٚس 

عزىْٛ وج١شح. ٚرغؼً ِٛاغٓ اٌعؼف اٌمبئّخ ثؼط اٌٛلذ، فاْ اٌخغبئش فٟ ٘ز٠ٓ اٌّغب١ٌٓ 

ثبٌفؼً ػٍٝ صؼ١ذ الالزصبد اٌىٍٟ ثٍذاْ ا٤عٛاق اٌصبػذح ٚاٌجٍذاْ إٌب١ِخ ػشظخً لاظطشاثبد 

الزصبد٠خ ِٚب١ٌخ، ٚلذ ٠ؾذ ٘زا ِٓ لذسح ٚفؼب١ٌخ اٌّغبٔذح ػٍٝ صؼ١ذ اٌغ١بعبد فٟ ٚلذ رؾزذ 

فّٓ اٌّزٛلغ أْ رىْٛ اٌزذاػ١بد ف١ٗ اٌؾبعخ ئ١ٌٗ. ٚؽزٝ ِغ ٚعٛد ِغبٔذح اٌغ١بعبد، 

.الالزصبد٠خ ٌغبئؾخ وٛسٚٔب غ٠ٍٛخ  

 

ثٍذا لذ أغٍمذ ع١ّغ اٌّذاسط، ٚفشظذ ئٌغبء  150ؽٍٛي أٚائً أثش٠ً/١ٔغبْ، وبْ ٔؾٛ 

ثٍذا وً أِبوٓ اٌؼًّ لاؽزٛاء رفؾٟ اٌف١شٚط.  80اٌزغّؼبد ٚاٌفؼب١ٌبد، ٚأغٍك أوضش ِٓ 

ٚأصَّشد ا٦غلالبد ا٦ٌضا١ِخ ئٌٝ عبٔت اٌزجبػذ  ٚفشُِظذ ل١ٛد ػٍٝ اٌغفش ػٍٝ ٔطبق ٚاعغ.

الاعزّبػٟ اٌزٍمبئٟ ِٓ عبٔت اٌّغزٍٙى١ٓ ٚإٌّزغ١ٓ رأص١شا وج١شا ػٍٝ إٌؾبغ ٚاٌزغبسح فٟ 

اٌؼبٌُ ، ٚصبؽجزٙب رمٍجبد فٟ ا٤عٛاق اٌّب١ٌخ، ٚرشاعؼبد ؽبدح ٤عؼبس إٌفػ ٚاٌّؼبدْ 

.اٌصٕبػ١خ  

خٕك ِؼذي ّٔٛ ا٦ٔزبع١خ اٌزٞ وبْ ظؼ١فب خلاي  ِٓ اٌّزٛلغ أ٠عب أْ رإدٞ اٌغبئؾخ ئٌٝ

اٌؼؾشح أػٛاَ اٌّبظ١خ.  ٚوبٔذ ا٤ٚثئخ اٌغبثمخ لذ صبؽجٙب ٘جٛغ ِؼذي ئٔزبع١خ ا٠٤ذٞ اٌؼبٍِخ 

% ثؼذ ِشٚس خّغخ أػٛاَ فٟ اٌجٍذاْ 11%، ٚرشاعغ ِؼذلاد الاعزضّبس ثٕغجخ 6ثٕغجخ 

.اٌّزأصِشّح  
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