| O3 ghase daala

I[\[)’OCEA|I ) il
Aale B0} (g2 908y (anadl [ audd

dnulaal) cila glaall SJJQMUJQZ\.ASJAJ\ S
[(CUENRWRY

rdgdlal) and
s alal) a8 0
2021204520

Y-CJ;S&J)IA

Crd glase Axala -3 laY) A4S
)

Cr glase Amala <3 oY) ALK -y i) s gac

2024 — G asl ) sl



osaddl) g )

6MM&EMU°M\J¢L{:J‘U§ CA-)'U caﬁ)ﬂ\ja}ﬂ\m.@ina‘)jémmgﬂ\&w\
s e gy ol Lo sl yall 5 el s

acd g aalu e JS paiill o Sl lalS JasY o) (il G (LieY) s Al Gaee ) gnid 5 e 40
sl G O ed S Ll aa sean a5 ) Y ) (A ¢ caladl Clnnll 138 dlae ] A (S e A il (i g
Ghe) 8 hala S G (uanall a7 Y1 Jualdll Hliiuall Guae 5 pald S g i Tl ol o
S Lee el gl 55 Aol sl g5 iy 3kl W ciplial i) 3 5Ll Ay (S 281 44yl 5 eaall
Ad prall 5 alally 8 55 ALalSie Ayl Ay b g A 1) dpalall o)) Al 3 V) Lo

S g iall gilaas e [ A i) 5 gSall il g Gl Qs oo el o V) s Y LS
ash A Leadla) 5 Jaall 8 Leild o) Glasdl) dgal so (A (pra pd Gl 5 3 5an0 D) acall Ciadd
Liigal g ) colall ) lad & Lanls Slale S 2L Y 55 ) sl

dne JS Agala) sl o 1S i o aila ) Vs cpdll cBaally oS3l S Laadl S
laall dgal ga B acall 95 @l Jiate oA Beal) anl) IS agiailu g agh slat ) L aDA)

Al 5 & gall S B 8 sl 028 (Y] (Sl S ) A SN e 50 i T o S Y
e Y acas Glaai (e o ged le JS o Q) (e agl K38 (il ¥) S 4

Ol Ll 0l 30 3 ¢y Ol 5 oS0 gen s Lalla daall 138 Jrsg 0 da s e ) ) cleally sl
g Aeadl () g (5l QA 5 sl S0 alelini g aled) jacan (4 5Ss ()l colalall 5 alall Ladls glasy

b

MIDOCEA

U NIV ER

S 1T Y

i



FAKY-$Y

Sl g oS0 gea o oS ST cuaill 1 Flad) B aalu e IS S
ke Sl Jaadl 138 058 () el 5 63 pata g dag 4y s kS il
RO
Lateall § adingll

MipoceA(l



oAl (aldiea
s

|
ceAR
ol-! =3
I\I?l
M



ettt ee et e ettt s e Al yall aladl ey 1 oY) Jucadl) )
et s et ettt ettt s ettt e et s et ee e s ee e st eeeses e daaaal V)
Y e e e e e e e et et e ta et et a et ettt ataaaaaaaaatatataratararararararatataaaratarararaaaaes sreesaesieees a—*"’\‘)ﬂ‘ MS‘:“ ) )*

Y e d)u‘tﬁjm‘g;g‘—’\jﬁ\)*)\
A e il (s sl e i gad )Y Y

Qe e e e e e et ettt et et st sss e A all dpenl ), Y

e —————— s bl 6 gl Je V7))

S sl s sinaall e )Y Y
) et eee oo e e ee e e e et e e e Al ol dland Y, ¢

3 Agma el 3Ly 1d A Hall Calaald Y S0

Y ettt rand ZEY'
Lo Al all Gl 39,1
VY s seeeess s es s s s8R RS S s s Al ) Zagai ),V

VY et ees oo e s e st e e e e Al all dngia ), A

VT et Lty
VE oo eeetesseee e sssssss s z el & 5 pdiall lalada ¥, s
Y e A lud) bl pall 1 SU Juadll Y
DT ettt eeeroneee | dan3all Y,
VY et (AaS all) Juisall yuaiall Y, ¥
T ) e (o) e slaall 33 52) @il il LY, ¥
Y£ oo Asalaall Gl sleall 33 g g 4aS gall (0 48311 Y, €
4

MipoceA(l



- .‘
£
Y-
£
Li-‘
e

|
ceAR
OP. =3
I\I?l
M



sdaaial) )

Yl Calite 8 e slrall aladin dagii gabaBY] Lol Liagady Al day pull ol jall 1 ks
1580 505 L T eaic dpuladll cile glaall 53 5a 223 130 500Y) Jae (e ol ¢ Clasleall syl
o2 uaef Lo 131 Lapas A liinal) L ) 58 A 5 gl ans y A dagn Bl 5 Sl o oy s 8 Lagea
dms e 3) Lgaladiind 8 Adlad 5 53 5 LeaniSy (531 eI A 50 ol e ulaa s (50la (335 il sheal

(Y)Y D

oigd Hdilaall Ll e A laall la sleall B 5y 3 5A Y1 Bl b AL aiall oy ol
B i adlie Lgl 33 g all A le A ulaall il glealld i ials et e o il gladll
3l i€ (L gy 5l g 4_alisdll L gl gily Hhl Al aan Gl 8 8 lgadi weacl a8
a3 ¢ a1 Ay L W el 5 8 AL RS e o i el il wa g 3l sall par ol
Ol G e slaall Jilai ade (Wl LA (e danadd 5 LES (4o (s Jlall Gl 5 481K
i b (0S5 S dnlad) Claglaall 0 3 L (Y)Y coland) AUS gl ol i g (0 paianall
Jani ) Led Dl GlIXS () o5 KDy el ) jall wim Jlae A 3ia ol dadls 0 K5 0 0 25 JS Q5 Y T !
O a3 AT 4ali Gay (TF, Y+ 0¥ ¢ (5 pmall) 4855 sall g AaiMall Lo s (pfinanst ) (i sl (piianalas
Lail 5 (38 55 sall 5 AaiDlall) e sheall odgd Al pailasdl o Jaib aaing ¥ ila sleall 5352 (5 siuse

Z3saill dagala | L3S o glhaall el ) ) dxgada e aladin¥) Jlaay 3leii 5,88 Jol e e il
D8 Al AL e sleall Ao gig e ¢ Lgaling Al Cilesleall jobias s daph ¢ aadiual (g ) )
(s ) nill) 1Al 2aa ool i siall @ oV (e agdll (5 siue ¢ e slrall Jidad ae I AN 3 06 ¢ 4l
oS sad sad I a el gl 5 5" Al Glsie 5 (Y00 T caaal Al ) Gaai LS (V90 V440
)l el deliall i€, 3l 8 A el Gl agladl sas s lo cl<, i)
Lehall A jaa Al jall Cngtal A Y Aeliall S, Al Gdadl Aty Mo Y]
A el e laind 5 ¢ el all (35 A lan (4 JS A lediall) S 53l A oS gl Aol Y
Al Gl gleall 335 e Yiila 3l 5 FLadll o 3 lY) (e lae Gl g5e s A dlall
bl IS 58l ) il @y gdal A )Y A el daal il Al ol S, sl b
Aali Y el @l Llle] 25 5lite oty g laabay) 28K clS 8l A€ gal dald ) e gl
el Al e Laialy A dleiad) al 3 )Y oo @l (e JS Lgaly (Ll 5 4l il A slaiall
sl @l i apay Lol caiadly opaalal Gada Tmals oyl uedae ldgs g

Anuladl Gl gladdl 335a e il ) A gal 2als Y
e Aedial) il slaall 85 sad llia Canval f aay g daaladl e o i 8l Ziaal) @l glail) Yl
Csllaall il Y Al i sl b 53 sl e sleall o3 Ciasal G dslaal Cilaa gl U8
ae b bl & jeda 13 (pdzadl) ) dpaliai@Y) ol ) Al 8 duald 5 e sheall il dally
385 Dlesleall 028 mje Gk (e @l ) a Al ) Jea il 8 Lpualaall Cila sleall aadie

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



il Jren Cpen) Al 28N Gl e ol g sall api sf adail) ) e dana dlle 231 58
(YOYe

G 2l B Lgd e pe e @l il D) A S adl Ul (salae kel pie (52505
Basa o Ll ey ¥ 13a clala W cead el A sigall il el Lgia g a5l
Claa gl e 58 gl of LS, A0l il Gl A g peionall 485 (e J18) Laa dpalaall il sleall
LeS comllall o palisall dald didiay s Loy mllad) Cilaal (3 58a gLz (gl 08 40l i)
Al 200 gl Lghanati Al Alall e g Alall e sheall (8 (i yall (o piisall A8 a8 ) (o
U Ol glaall 558 gy A @Al Aal i) ) o daill oA a challai 2 8l 3 gl
Lilly o) g 4ia 35 pall CalaaYl FlaadV) 1 (day Cugmy g <l ) 58 shade Cilalial
e L@isn 8 aca 1L gl ) 8 3LasY A D) il aslaall (e A0yl 30 a6l 5 ol ol alial
Al dglar s o Lgilatiie (35 o A Lalall (6 1AW A dliil) Wi o 850l 5 ) jaiw|
o) sl 8 agil ) 8 S AV Al gleall (e Cpaa L AN Gaeadt ) il algiaY
adad (o gy LD 5 Al (31 ) 9V (8 g o (O palinall Al A A iy g A ilisal) pal QY
(YO, donadl dms jee) ALl (81 ) 0¥ (3 (8 Jlaiinl] 2ie Lgd () gutm oy 28 3 laladl)
Aol bl oY) Ll cilillaia Lilel dpdia 5 5 ) 5 juia Cilbis pall 4aS sa gad da gl yiic ) il
Jand Jlad ) dpass DA (e lld g ¢ Leilal 300 ol 1) e Lt ja8 ane 5 Cilusas sall (o dpandl jlags) 2
Yoya ikl ddile | s lalia 30 5) Aaulaall Aids gl Lapa Leiilda g olal (ppand s Cilsss 3all
X

A 8 Gllh (e BalEL WY 5 LS gall odai dly 3 Hoadl e 2 Sl e Caanll paal an
G g A (e Slmd Al a8 A laall Gilagheall Baga 3o8a e e (55
Y TY il drs jee) Adliaa) alliadl) alanal o 4580 G Alag V) d830)

Lﬂ‘)ﬁ‘m v .\)*

Sl Al Jsliti Aplaall 5 ALl Ul 8 Aglaiadl) g 48lad)) gaian] Wl ol 4aS sall IS
e 3l 5 AaS gl Cilel jal g lubis o A8Mal) dpulaal)l Cila slaall 30 g (st e daS all gukad
B ) AaS s Dl jlae alade] @lS il e el Qllayy dlle 83 13 9 43 6 ga dnulae il glaa 2 L3)
b AT a3y cmal el e (b duigall s ALY laca s lladl) AaIA BN 5 Jad
laaal s il 38 3305 ) 2% O e Tusmdaall Cllaglal) 53 5a cpuend Ll ~Lad)

ale IS LBV 5 Allall (3 5] 3l (e jmy Lae AS ill A0l e slaall 8 daliadl)

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



B (s giwall o il gad A0

(5255 g sall LS gl O ) s sl (g dpaal) G (g a1 ez pdaill 38 gl Gl
Jsa oiald) (s 38 55 aae g il 8 Gl @llia () ) sl Gl slaall 32 5o (ppaand
Ao il slaall e RS a5l 35k g g

3asa o daSsall il san il daal 5 (uld ol gl 5l Ban ga yulae aa 55 Y anll 5 Gl
Aalie gl ) o Adliad) el 5 <ol el alasiinl 8 ol Ll il sl
Gl AN 5 Apadanll Al COAL A ) @l il calias el Al @l il
s i e bl apand Caraall (e Jrag Laa oS il

L o) <l (Jia (5 AT Jal san il 88 dndadl) e glaall 33 s a1 HAY) Ul g2l JANS
LGBy IS AaS sall Ll e sl (G Jra Laa ¢ il LY 5 cdpanlaadl &l gl
ALl e AS sl Gubil Aleall Gl jleedl alidg a8 -d sl Jiles Aleadl <l jledll
e i lae o Jad IS AaS gall 4y Hlail) foaluall 285 & sl dal 58 28 S il dapalsY]
)

ALy shas i ) rling 5 e ) ()5S 38 Appaaall e shaall 83 g3 o A€ gl i 1 b 31 sl
LG ISy ABall 038 Al 50 Ciuay L cualy s

MIDOCEA

U NIV ER

S 1T Y

i



Andil) (s giaal) o i gad ALY

o Led st pe e Sl U A Sl LTy (o3l Gkl e (525
) 1A g lAla I el T A i) i Al Lgia s o) gad) e aaal)
Al gall 8 el A8 e Jl) Lae dsulaall e gleall 00 a o WL w Sty
as AT Ll jedad dnladll cilaslaall 3asa e la ydili g 4aSsall i Gl Al
28051 aa Leda 555 Aiulil) e jlaall g JWSEY) & el (s ¢ kil alaiaYl (e | S
Jsad 5,08 Cilie (e dpiley Ll lillaie 5555 Cannll 26 480 (8 oo jall 4S50 Slagall
Aol e slaallh daliad) Clanad Guubadll e slaall Qo] asii e 45,08 ¢ 50
A Al adiey 4S80 Adiaal haladll Flas o) O jualall GBI 85555 juae
e slaall @l e dalaiall ol adiag Gl dndadd) s Adlal) Leile slaa 3 g2 e uluY!
ezl ¢ &€l s Jia¥) Jalls 7 sl ed AaS sall dadail sukai 48,80 e Gy 1Y
O a5 G A8l dapla il e el e oy g, dpnalacall il glaall 438 65 g 5 48l 0nn
paad Gady Led OV Ll (e Sl Ll ga olind dlaall Gl gleall 3352 5 4aS 5al)
elial) dilliia g Canl) Al ja gn b GA clge 5y Rl o2a 5585 olail 5 Axada

skl
1 ) aalls Lt L (S Apalall HlaY) (385 La gy HAST IS8 iall 1S 505 ) 5L
& o=l A58 8 el ilasheall 32 5a (pnd o A all Gudai 5l ala"
- ) "¢ 4ay A3 gaadl) Ay yall ASLadl)

UNIVERSITY

MIDOCEAiﬂ



sd) Al drar DY

D) Lgaal (e Jad el (e el A gale 0880 S il AaS gy Alaia Yl dla ) Ll
aliza Case A Al il Y1 (e Dlad (S N (e daall 43 je o) all 5 (5 laY) aluadll
S5 ol s Al gia Lol cll ) Y g alladl Jgo alide 8 ol cal gl
zleai¥) llee ) (s U A gall Sl e SN ¢ sad e gl Jsa S SN any ) s
b Al L S dulaall Gl sleall B3 s (ppnd 8 AaS sall Craalis Gl 63 gaia¥
) 5 A g Aelsall 3aiad IS e Lgale 2008 1 a\Sa g dplaall e sleall 3 480 50le
L s (5 ssay el V) 5 e slrall o8 8 488N 5 ~LadY) (Gaia] daal yall (lads sl

_(Y.\Vmﬁ@s_gﬁs‘_gk@)

:gﬂ\&g&d‘uﬁ; I

Loy DAY & slall gl 68 (330 ) dplaall e slaall 30 g (ppannil S sal) i
Aall o dabisall cilgal) mllan Ga o) 51l 5 igall Jandl ClENAL o) 5V (e 4iaial;
iy 138 5 dadiall il slaall = gaa gl 5 488N (Gaas e Jaadl 5 4S80 ddasi yall
Clanal 3oie8 IR (e Aelisall g 48 0 Jardi 43 (e g Galaladl sl &l jlgeall 5 il iSY)
Onetlise (ga B lall 4l 511 cilgad) ) AL dAleall cld Clgall y gl (e zlladll
O ) gl s pse canhail JSa Ul 8 A la g dplals 58N Glad 5 5 )la) (alaag

(00, Y ) | Shagddly

:“M" “\LQQM “’i; .‘)“)"

Cilasbaal) #U) 8 L) ey suleay (salias Gl el By il s Bl daulaall
L 3 an3 asaliall gl jiall o3gs alalY) 5 48 rall 5 Ayl yall da o b UL 5 A ganlal)
Daal o WS (Y eee Vo plues g Baladll ) Sla Al Gl aladiul) 33 g e juS
Gy eaalaall 1Y)l 55 A8 pea B Ay s Aala 5 shad Jieg 4 sall dpuulaadl el
cllan ) W i a3 e s ddala o Ledlaal JOA (e ALl 5 3L (5385 Ja) (ga ol V)
il gl ki Jal ey (Ve Yorto @S y) Jaall s siudl e Cilaaiaall g digall
Dl Galae tlea raldae anals M cpaalall el sy Ll daadid) )
" IASB 4 sall duuladl

IAASB (sl plaall g 3835101 e alaa

Ligall b,V as e (IFAC) Oadsall Gamlaadl slas¥ dus 1) Adaiil) o585 3

10

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



;\.a.ub.ﬂ\a.\.‘\ui V¢
sl alai€ AaS gl iesile s i gasdl 5 ale) A5 ST & guia sl Ala) dal (e
r AU ) e ) an s ds el (8 danlandd) e slaall 33 g3 Gpeail 32c S
o ool A8 a8 Lpuadaal) il sleal) 33 g3 Gaead e S al) gkt 550 s L "
"eaSa 400 gl A jall ASLAA)
A Ao Al ALY ) Lgagai o3
A8 58 8 Al e glaall 33 g e 35100 (udae 5il5 4 e )
04Sas 430 gl Ay jall ASLadll A )l
A58 8 Al e glaall 33 g (et e dral pall lad 56 8 LY
04Ss 430 gl Ay jall ASLadll & )l
AS 50 8 Al Gl laall B3 g Cpaad e dlaal) daal pall 30 4 L LY
04Ss 430 gl Ay jall ASLadll & )l

Al Gy LY,0
Audaall il glaall 33 ga st g 4aS gall a0 A8Mal) CaliSiL)
dae il Calaayl
b oo all A58 8 Ladaal) Gl sleall B3 ga Cppnt e YY) (ulae il pass e
ASay 43 sroall 4y jal) ASLaall
oo all AS 58 Ll il glaall 3353 aead e drad el glad il aaas o
ASay 43 sroall Ay jal) ASLaall

o= all A58 8 il e laall 33 s Cpand e A daa) pall 58 3asd e
Ay A3 grad) Ay jall ASLaal)

z..ubﬁ\ﬁl,y'aﬁ A0
ol Lad il 3l Jias 4dlaal gaia s L g Cond) iV 5l ¢ g B
tH L ) dpda i)
dpulaal) Aila gleall 30 g st e 4aS gall dyilias) AV 1D 4 sine 48 2a g8
:Ha u—‘fﬂ\ e Al dua Al
nalaall Gila sleall 33 5a Cpad e 3 la¥) Galaal Ailias) AIVa D 4 sine 48Dle 2a g
tHb At e 8N 4 il
dnalaall Aila slaall 33 a st e dxal yall Glall Ailias) AV ¢l 4 gize 48D 2 o
tHe 431 de A 4 4
dnulaal) Ol gleall 33 ea Cpuat e Aol daal jall dilias) AIV0 i3 4 gine 48Ne 2a 4

11

UNIVERSITY

MIDOCEAiﬂ



Lupdlzigad LY,V
ok oS Canll Clza iy Canll ol paacie G 48D N JSAN e o

) paiall Jitall il
dalaal) cila glaall 552 Las gal)
FaadlI- 3l Galaa-
H,Ha,Hb,Hc
4 el dLal- Ada)al) daal i
G i |

Designed by researcher

Gaalll) ddasil g Lgaranal Xy

12
MIDOCEA

UNIVERSITY

)



L.ub.ﬂ\:\,'\.ag_'m VA

Agma sl 1]l dauld

(Y ) xeia

A Al sCaanl dal i)

PN EGIE gt

Agadadal) 1 e 3 58I

han ) dalail L) scle) a¥) el

Eanall Aungia (adla (Y)d&.ﬂ\

Caalll - yaadll

13 n
MIDOCEAN



Aiiasal) Al pall LY, 4

e&s}@w\j@vﬂ‘;‘;asw?su@s;euh)u\;&@aggc\f&\asﬁgwg\m
JA ol S aga g e LB 300 gl 8 ga g AEDAY) addll g Jiall 5 (galial) e 218 2Sata Jiaia
E“}Q\M‘JQ‘JM\U‘E}MJLA‘;ﬁﬁdsz#WMLﬁJ\dy‘U\:‘g‘ \J@A:\S)ﬂ\
il glaall 335a Cpeatl Zondly (5 € Al Aasall cui) Gua lalady) sda Jidat Lalalal
alaxdl g aludll Hli) e Jard 5 4308 1) 5 Gl 8V Canaa () (505 il sleall 028 Canaza (o LaS daladl)
A&

Oull A8 58 5l tdan V) B aN & g el g 408V w35 U] 8 B0l o) yall AS yd dad
A ladll 2 e ) el dadle Canpal (a) VY ale 3L 35 Gapnld dia g allall (5 s e Gl ) ALK
Ba5a 1 ey agy JS Jerdy (laed (i dalaiall eladl Calise b Gl (53 sall ) e Lad
LS saSle il il 5V del )3l ol gy J8 (e VAYY dle e el 4S50 cuals P48 et
403 grnl) At lisall €S Sl (e Banl 5 o ¢ Sl D gr O e (p lakes 1Y) ae (LS saSle (g0l
AN a5 Agn gradl) Ay jadl ASLaall 8 2003501 5 Al gandl 5 dpe ) 50 il w35 L) 8 Alala)
@JLL@JJQQ;L@JMQA.JM@\JY~~‘\eb&mx&ﬁénidiu%\ﬁgc\ﬂ\dﬂ
sanall caalia 3al8 a3 1 AVY Gle Lalii] cililee ol el iy dlaiall 8 A1) sy b 4S i)
@;\uy\‘éj;u;bu\JM‘\S}L'MSJ\J\)!\@MW‘)MJML;JUcw\mwu%ﬂy\
3 iad) JOA A la i) 4B izt () 5 R Y0 o Lganlin) A8l iy aly S 8 4SSl s ) i)
ZU 8 Lalle 5891 A8l maatl 5 VY ey v v ) &Y e o) el madad Joad dpcallall 4530
z sohe Lgie AL 5 a1 Joley Lay 4S5l gl (e oY) danll Y silin 4S i ella 4iliidia 5 cupdal)
bt VY Al (D) Ao gand) LI Gond) & Alaie A5 Y 00T Gl e gl (B B
4S5l duala dSle D AS pb (e il gad s aaa g o) pall i Yoo dle 5 [Y]aY 0
3083 Yoo Vale Ay s padi I Y0, e e JST ol el agud @llia) i plall QIS s 5 s
ats):d\JALSMQUMI\_)ALA\aum\?\s)&quju\iﬁ)ﬂ\}M\Q&ﬁéﬁ»eguﬁ
by @l ble A A8 330 Jle (ul ) gy Ml e gl Gl Oy gsale (V503 0) Sl (l 3305 5 e
Apallall jileanll s QL) £ 5 pde B ASI S Sany ol sall e SIS calef (Yo i d de 53 sa
seskill Jila 4855 e bl miuly ol sall gl el jall i (o 62 @) @ amall 5 30528l
Yo ale b A8 el daall o 3 saituWl (e 108 Y 50 ¢ sale YOY QW5 a0 &5 ol 5 o))
LaS 40 groal) A jall ASLaall & 2LiY) s 2L 5y gLtV plad b L) e Leins o) yall cuile]
O el Gl giw 0 (saa Ao Llaa bl Als g da @Y Vy0 000 GlA e jai o je ddiaia Chile
an g bdia (A Gl V€0 alaey ol aliinidin i€ 5l b s caile Cun sailly Sy ae 4810
358 Ll (5 eaall slaBB¥ Lggal 5 Al il srall o S day Lula) Cragead 5 shadll 238 de) ) 5
e dedia doel 3 AS 50 o Wil aiul e ol pall culel qladl @ld My Y1) ale ciaa
i el alal) dilaie b LY o Uadl 38 gl g (b ol el ctle (Vo) € ale by optia Y]
il gaal) alaal (ans Cuall LS Cilaiiall (any jleal jadive jedi e Yo V0 ale (8 ol jall Cand 7 £ 8
CGladiall

14

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



AR £ g pdiall lada Y, ) 0

deaiall (g Jadll @

Lﬁ)ﬁ:ﬂ\ oy ;‘é_ﬂﬂ\ Jadll o

Eannl) dmgia (EEl Jadll o
Sl dudaill :al Hll Jiadll @
dailal) g malil) Ad8le ;) Jiadll @

— VSRR PN |

ol U 2 ) (eadl

Ciadl Amgia 1A Juadl)

@La;\}.” J.\la_\l\ :@\J]\ J‘aﬂ\

15 |
MIDOCEA

UNIVFR‘F.\TYI'



s B YY1 N Q) ¥

16 n
MIDOCEAN



sdaaial) Y

2 ale J cleladl) 288 e S il AaS g asgdan 3 Y) il alaa) 33
CULll L8855 ~Ladll (5 siue (@A) e IS A (ary 8 Clias 1 4 Gl Y
A s ) ool Lae Aol sas sl ) 38 5all jaza g e e ) Aiiall e sleall
A skl o lal A caad) Cangy, Adlall il gall 5y ) Lghanati Sl dsalaal) il slall
A ey dgsadaall e sleall 33 5a o sgie (oo Db Linaal s AaS sall (o caalie Jane 4
(e e sane (A daagill a3 285, dpuulaall Gl glaall 33 52 5 S sall G A8l Arpila a3
IS i) AaS gy Alaia Wl 2l LS (YYY ¢ ol die Gua aBl) il il 5 cilalisny)
aal) 43 e A a5 o laY) sl Ll Leaal (e Jad cciband) e el 3k sale 4S5
Jso calise b dpalaidl) il sall alie Cise G ALl Cila V) e Db (S 8l
O gl Joa KAl (any ) geds Gy o) ia Al gie Lol cll ) Y il Al
Gl lie Y Jesse o) L gt g CLAJ.'\‘}I\ Gllae ) o Sl A gall S a3l e 0K ¢ gal
Gl el & ganl) g Gl Hall e el iy s lgad 90 dalaall IS La S5 G Al
Al 5 dnalaall Gl jladdl g Ol JISLY) iany (...,Enron, World Com) S a3 )
S il Gl Craae 5 gy ) el 5 Wl iy sliaall ClawaY clagd ol s jae oo Akl
ol e1aVL AL jall e sledl) 4955 elid) ) mal el S8 Sl S ae skl il
Il bl s Alall (3) 5 G patiaally 5 il 3ol Laa (5 jlain¥) 5 s gaill 5

o) @ g N A sl Cilingll Cas cGanalall el IS alladl Wags ) il 53U 1k
Sial) JOUA daaiall Lgad gty 4aS sall Cagla 131 Syl 8 Cal iy 5 480 jpall jples Japad
143 3o Capatl Lial g 4S5l il ylal (g 8Dl adaii o 5 a0 el (e 3y e Capail 52y
D 038 B3 ga e Mo 58 Gaial IS ) s2a W i ) )l A il sleall A8 (e
ALl elol b A8aal 5 Flaly) IS El Al jlre gadad 1 A lal) G gl
Ll il gleal) a3 sall o jlmall 138 Gadai 550 (sae (e @Al ) Al jall b
(e slrall pand 318 lawy) e slaie V) a8 dowjlall Cilaal giaily oo yall 4,5 b
il slaall 33 5a o LAl Flal)l & Jiaiall OIS 5al AaS i pulae Gadad 1 ul
AT VY an mlla dea al) duuladll

17

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



U ae 8 daalladl 5 dlaall S i) apaad dagall Cile suagall (po ClS A1 A0S 5a 203 1 AaS gl
Cranza S i) AaS sa a sgia Gz g alladl SV L Jle Al AWl cila 3V ol 3 ¢ jualall
las e 34l Al aladiul (e aall o allad) 8 4aS gl ol g8 g dadail 3S 535, cily sl gV
Aaglia 5 AQlalall A48 1) 3 3e8 SIS 5 oSyl Gl 85 Y] Gullae elol Jamil e Jani s ¢(pranlinall
Jaanl) 3 a5 ¢ ,laY) Gudaa s Cpaalusal) e JSI lalliall ) ga¥) daas g caliail jiuy) L
zeie s S Al AaS g 4 geda o)) L ZlalYl el dpaal 28U e 5 Ole alliad) cilaal
Aalall plliaall 2245 Ciladae auda g &) CBlabaall 481 35 Fas 5 Leld (e B Jae 43l A
IS 5 Gl A S g a s gy Aalall Ly el Cae gt Caa et 2 il realiall Lalal) (5 giall
ad s A dinll agml pel aa s fialall oWy s Glga i CAY s d D elag
QHQ\JJLA\Q_AZJWLQTHZ_J&\JL“;A\_ASN\ Ozl A adaie J 8 0y o Lgdy g2
LS sall sty daladl claal il LY JS5 agul) dlaa 55 )laY) Gulaa g dS il
Calaa¥) el §odas (3 yda g A8, Gl Calaal i g A IS (e a3 J Sl e
it i) Cala Al a5 HlabU A uliall s adl a8 cadla ) elal) e A8l
AS i) 3 )l sa aladin sadl A ) dlee Jagusi 5 ag—as¥) Adea il 4S5 il Allia b )52y
i g e (il V) B A ga s (e S 5 Al A S g (ot LS, 361G
iy 2 Ll (IFC (Corporation Finance International " 4=l sall (o saill 4o 30
s S A iad 5 T Lgd ymy LaS( Y o) T i ge daal Lellaed 8 aSail) § 4S50 5 jl) alDla
il gy e Lal oS 53l ol A )5 A i il il gy ity o3 ALl Lgily )1 44 Y(
e al  iae dda ol g dedt i) e AW Ll A gall Cay ot (Kard e ladll
XS ‘sjuyn_@'eg:@n Dbl 34 ) Hhlaal o coyld) et Aadaiall 8 daliadll
Opaalall Cila e il EY) 5 JAa ) e 2 Bl M iad A aSsal) G pan ) (5
) sl o 3l sl e 3l Ut jeal s 5 0Y1 Qs e A panl) il pmanll
ot Al Al (e da A Kl iy jai e da e i e A ey, s BYI Gl Yl
Lemaan OF ¥ A aSsallor sapsgha () Jsasll (8 ofialll Gaal y 25 il ga g8 GBE A
ISl 3l el s (padlosall oy day 3 (Al A Bllad) g8 g aa g0 Gldai &
Aialie (3 day irad a8 il gt Al (ool Gaa g Ll e cpailll
a3 laY) el i jlae by 40l 5 LEY) Can 25 Al il sall S cilS il
Cnpt i85 Gl aaBY 5 oY) Ale B A aSsall v a g iy aiagagpre O s m LS
LS sall o ol ecls il A e laia W) 5 Al 5 Al A 2l Jalas ) aa o S
alle 5 Al g mllian (38t ) Ciags Ladl e Jlad (sl sl 5 SaBY) 5 3 J0Y) (s aaad
(Y ) Yedaila lal) 1 Ly L e

O aTall g Cpatliall mlliaal Ciluagdll y plalaall )

slaially Aaludl aladiinl ¢ gu ozl Sludll g 550l 5 jilualdl Cady Y

Olalriiall 5 40085100 3 51aY) 53 51Y) Gadaa s padlosall (o JalSi g lag) )05y Y

peallas 3ing Lo

18

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



doagil W) st o Lo dan 3 A i Cled sl Al jig 98
Ald gl HlaY) WS G Aelaall s cld sl 3 cilballally 3wl CalaaV)
sl

"¢ S il das ga 3 gualall La
adaiil il e Jai &g Legan 535 A8 53 80L8 LgINA (e oy Al a e 8l S 31 4K gay aiady
s Al s aall Claal 5 Cpaalowall 5 il oy joaall 555100 Galaa (0 dalA) Clallall
Alan [y Lo Alacadl s 4ila ) alla eliia) 5 <l )yl 3as) A jlae Jagul Lala el pa

eI A5 (5 guall 8 AN 5 Ay wdliid) g Allandl (3 5 xSiaal) sl 5 (et lisall (3 sia

Sl ) das ga 1L
ol el e Lepaalose (5ol (liala¥) 5 A8l (5 gine ) yad AaS sall ool ki ) S 5l )
Gl A8 5alL Tt Al Talaally A3 5 5oy 5 Y] Gadae Bl 0 o T 2ay olld
S ae (s i) o 18 383 e i) aela Lea clgia 3ally Sllaall o3a 53 Sl L o8
i ) g2 Allad A jlae A sall IS il A jlae of @lld g ¢ Hlaiind (6 AN Al uleall
Claal apead 488 Wlaedl 5858 Ladl @l 3ga o A8 5 s3] Lal agil i€l (g yalivnal
Loy s iy A S LAl Jlaed 3,10 @l pall Clasal () o5 seiesall by Qs a5, alladll
G Aalall 5 glhial 138 ey S il elli b laY A U1l pall s SN b gl aa lasl ) T ks
Gy () 5 yile A8 50 40010 5 a1 5 5 laY) (udae slimed Gl ALl A8 a8 Al AeS sal) g
sl Gl (e @l ) sl o 8 clbasill JAd ) agh ia e Llaall 5 4S8l Calaal
La ey clilall mllian e dpad il aadlias paadl ale”s o) dainall “ (a8 A8 500 @lila (e allal)
O ARl 5 g JWlKS ) gt AN ) gaV) plin @llh g echlS il AaS ga adad ) Aalad) 5,
AHAEN 5 Aaa) 1se (3883 5 (e s pellaall laal (he ol LYY aaen 5 LeSila s A8 81 5
© Gl ) das ga 2l g8 g Arar
Leatl (ya Badaie (il g 8 S, Al A o Dpadl (S
Baclusall 3 Apanl (ga Ll Lad SLaBY) 8o liS (5 giuna pd ) 8 S 5 8l AaS g g 1aLaBY) )
e Jalallg z Al (el jlaiind) ada g AN (5 sl ad )5 Aallall B su) )l e
c byl allail) a5 A hlaall ans Gadlis ) ALY ol g o
AS ) e Al dee dan 1A e IS 58 ae by AaSsall foolie aakal ) 1ls al Y
ALYl ¢ ST AS 5 sl Apalai®y dal) ) 55 1A g sl 3 )Y i) 55 ae Juadl o)l 38a e
Jasaill (e Jgeanlly Sl Gl gl () S sl e S Al se i sy b 1 4aS sall o )
Clanal ae A8l sy lalaall Qg dedalii 8 ausill o leimy Lae JBI 48S5 o530
ladl)

19

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



5ol (m pail) e ol Laia) dglan 1) S I S g (gl taga) Alea g () 5 palianall ¥
e abai ) Liadl agis el daliae e 8 Al aladi o) 6 e G
3 tpdlaad) oyl YA (e aall e 5 ke A L) dail) 5 cpanlisall (5 sia g jlafii )
il al Al A L) 8 Cpealsall 50 Jady 3eS sall julae Gaadad 4S5 30 o) )
a3 )Lty Jagi 5 Le JS 48 yra g 4S5l 5 laly Aalaiall A )
Al ) o A s Adlle ol ) ASsal) a1 AN wladl sl Lt
Onlalatiall gran A8 6 giuna a3 B3t Hl) DS palld ot st 5 Leaiithoy Logd ) 509 Lew Cmalalall s
Al i) Lgdlaal (5a8a0 5 AS Al ¢ (5 shue 18 ) (8 algl]
248 gal) g
oY) Calaa JsY) 22l @
S5 A8 55l A oY sl Aiall aal s JA dgle 5 cCpatlall apas 5 1aY) (alaa Jiay
b Lo alliabiaial g dalga pal (e Jau s Lgiad aidant s Lgtiaaii s Leallan () sa 433 e Lo
A<l Ay I Calaal) 5 bl i1y cllpud) g Jaladll oy
Lgale alad) Cal Y 5 dglalall 408 50 day) g g Akl auzas Y
oo iVl Leal 15 =i gl 5 Aadai S il A anal ) Cled a5 luladl gy Y
cladl) Claal s Gaatlosall 4y 58 sall Cila sleall
BolaY) Galaa yodidlac) €
Leie Zladll Caal gl e sheall 5 clibd) 4D 5 485 Jlaa 0
il da gl o )y satue IS URYI Craalall st dlled Joall i 58 ol ) T
L s Sl ki gl 5 48,0 datiadl)
il s a5 Lgilndla s Aanlll 300 Lead dany Dl )8 4ie A8iie danadie lal S35 Y
pedsin g agalga 2aniy sline V) Apa wd S )8 Ganaly LS Lgale pulaal) 48, 48
Leliaci s lalll sda Jlacis elal apii an cagilaal 5 5

—

rdaa) pall Clad AU 2l e

e "o 0 5% O e ot e ) e lossall (e Badlal) Adlad) Bpmaall (g0 1k JSE A5 (0
llae) 2ae Jay W) o) caagy s mddill 3 oY) udaa eliae) (o Gl aad ¥ ol J8YI (e Ji e
elen Jadis, dplaally ) (5580 (aide agin e S Oy dmad e a3 Y A6 (e

A e ccilibual) gal e calalall Zand yall bl ;L Lo dals ddeay diall

403001 daa al) GG Ml o

gl s (o= all) 30 Galaad 3ol ) & Bla 8 Taga Lsae 150 LA daa) pall 3 )1) o5
A pae aps e it IS 3 10Y) dexdi s caaii)jiuY) Lgdlaal s (o1 all) alge Anilia (e LS
(=) (8 Adalall A48 ) dakal Allad

20
MIDOCEA

UNIVERSITY

i



iy laladl B la) g Adalall A8 5l g AaS gal) apt) 4y (e Tl Alalal) daal jall 5 la) 2a3
Lol AlnY anadl o s gall s Jiiudl acall yig Glada 8 lgiege padliiy dgliy cililax
bl 50l s ddalall Jal seall 5 4 gal) dadail 5 48 il clilee auat s J sa) dlaa g

oy il ")) 5" 6 IaY) Gulal Al dma ) jal) Aiadl "Liada 5" (o all) (& AN daa ) jall o
Aail) 4 5 SIY 8l gall o g SURDU ALK A 0SaY 1 5 oY) elliad Cu ¢ sitl) Lyl 53 )l0Y1 alae
303 Jand LS ¢yl sally ddlaiall Jilsall g 33511 5 e slaall 5 calladl el aian (g (=) all)
A salaie) o o) sl e dpalladl 40300 daal el yulea G5 (ool all) (8 Alalal) daal sl
U““"Aﬂ‘} a.ﬁjaj\ u\.nmj @J\Aj\ e:\:\sﬂ\

Jsaall a5 L) Talatall Gaa) el ililee 2835 3 lalaiall (5 gin anii o] yals Alalall Aaal yall 5 1) o 58
daal pall Laalll J8 (g salaic]) &5 A gaill e g caladl A 4 gladll @l yurill 5 agde 38iall e 3l
300l &)L LS e ganga 3y sy cAplalall 4408 1) alas dydels g AUS (gaa anil 63 )laY) Galaal dailill
Y il sy dileiiall Jilsall (oal yriiasl Jia 63 ) sifiall Cladd a0 5 duald alga 8 4dalall daal yll
JELY) 39 58 e

vea Jad (63 g 633 gall puad g lacal Tl Taels j dudaall daal pall 3 y1a) 08 clld 1) ddlalL
& RS Ul s g - R Jle ! :
piee JSE W 3 jad g Aalia ) Aadal) andil ecililuall Ia000) daal) pal) Adadil (il ga

Lsdaal) e gleall 3252

Ll (Irian ,20)led e 28 sl e sleall Lol 4ie o jall ¢ i) dae D Leils e sae 5350l oy
Al e e sena G CDEAY 5 Al Sl A ol aaad e Leedai e (S il il gladll
& sl Al andie (e AR AEN o dpnis Alse Lprlaal) Gl sleall 53 g3 anli o) Cas g Agalaaiy)
Al canEil) 138 (b 5y ol iy 2iladl 5 A8 Jlma o guia A5 QA (e addiiee JS Claliia) (DA
aseia Gandl 2an 1Al B3 sall Hulee e oy dpulaall e glaall 3353 a2 sgde aad o & sigall (55
- Alladl) — drdiall — A80Y) Aalall ulaall (e de seme ¢ g 8 A ulall Glasleall 5350
Can Ga(Y VY aliadl) roa suleall 38 ¢ a4 saad) Aol il slaalld @iy g o i) 361l
Cun g, - 3Laiall Al a8V a1 e 32 ay s Agllall A2l ot A il glaall a ;4G
Gl g et g AL S Aadia () oS5 288 Radiall WG] 22aT 5 Leaaddt vl Amdial) €l il glaall o rAndidl)
Lgaod i —ual o sheall il 5i (x5 Agia ) Anie cLgpoaiiase Cilaliinl g o sleall (5 sinn 5 JS5
iziia dlgile Jyianlly dagleadl Jsay 4 gp s indy Al Sa drdia ccouliall Bl &
3, iady Ayl dadie s clgaaddi e Gl &l e o il gleall 3,08 iedy A
e 3% Ll ) il glaall o rdlledll s e, -l )l il Gl el sl e e slel)
S e glaall a3l Cua (e - B sl Aaliall 3 ) sall e Toldie) Lgpaddie Calaal (38a3
ASUl are da 0 addd e 5 oalEl cilaglea) oo gl G (e, - LEEISE (e JiT Lgad 5SS
Gare o JS) ARLG Huleall dpeal day calias ellyg - uil) il b LgelaAl ) e
Al jplee Lo cpaxall S50 Lgidea asgde apaad die A ulaall Gleglall ediag
288 g Al Al g, sl g Aalladl) g dmdidl Hulee e )3 58 e AT i) Lal ¢ gl g aelall
G gl o wladd)l Glaoslaall o sefe paat die Glasleal) pailiad jshie o (el X

21

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



Jlae 8 Lgalatinl e 5,08 2 Leily AICPA a5l sl adll (S5 59 andll Lgd e
Yo Ye clalgll Wi pe 5). TAY (a YoV E¢ alea Lo Jgeand) (e Caagll LgiaeWla (205 ¢ il
OS5 O g il At N Appslaall il adll (e e sanan auiii Al e glaall " il (£0 G
S ga 3 laY Jlad g oS Al 33 gall dille dnulas julza ¢ sua (& alaal) aUaill JalSis )
lallaie Cay el 13 2aa @13y 5 "5eLiS Cld Al (3) sl JDA (e aiDle (5 jlaii sl Lia g ¢S )
Alle dpulae e il g JalSie ol aldai ga g b A ulaall Gl gleall 53 ga (3iad
Yoy Ye ce\_'xﬂ\) )1_.34‘ 285 13, 3.0 & Al Bgw d9ngg oS AS o eUa.a g g sl
piad Gl glaall (el ad ) ghaie (e sl A ulad) Cla glaall o sgie 2aas of ) (0) e
A A Al sl e gheall pail a8 5 4l V) efiall) o Jsill a8 S da 0y
aSall 8 axais ) Yigal s ) s LAl LAY splaal) el dls asall Al el
S il gleall" a3l D) e glaall o (558 131 dpalaall Cila gleall 33 5a (5 sl o
(e A sana ¢ guin (A 220y Lgaddiwual Aadie (Giady Jilzaill s o padll (e glaS s Adlaan aidl
o, Ll (he Cangl) i e 2ol 185 gaally Auadl) s Aiguall Al M) 5 G A el
(35p2015, +2Si L 58 5 cdpudaall Cila slaall 32 sl 23 2 sgde o il ol Gl a2 G Las
A uladl Glagledll Basal dane Cauay ol asgde e Gl aa g J) 42l Ugur & Cetin (
A lal bl ) clg i (Bl JSLa Gl Akl 8 Jeadl CadEaY el
CEMEAY) p3a i Cua A adaall juleall CaMA) Leaal 5 A alaal) cHlElE) § dualbaasiy) clule )
Lsalaal) il glaall o sgia (o LS dnulacall il sleall 33 gad 2al 5 Caiay ol daad 305k & Cilic
iy anlaal) allaill Gl jae (S5 e (b)) aladl salall el piiall aily Japll 4a gagiay
Gl 4 st Lae 3031 ) 5 Adlias dae 515 ApaS Guplie S 320 o e e g 68 SULA (e A slral)
Dliie) Sy 4ia s baaal) dle gleall 48 peall (o Guud o agd) ) 8 selial 8 1 Al 330 el S
O 7 sas Ledaa daay o adde aagy 3 Laasa G Lo Jlal slal 5 46" Lol e dpaudaall dasladl)
AN pia y MAS) A Baghe g Allad () 55 () da slheall @l (e allaty (531 Lgalivus

dsulaal) cilaglaall B3 ga (ailad

Ll jlxedagl o giall &5 dllall 53 sl <l dpulaal) il glaall (aibiad Caia gl 4 glae b
el Bl Al Jlee ¥ al s ulaall shail aia (gale Jals ey (588 Of Ll slaal 3080 2L
g Al Baiall L) cliall Lea jlicls 48 65 gall 5 dae Sl o jlmall ST 288 cellh ao g dppadaall
L laall 20 5 ddadlaal g sbadl s aaill AplSa) S0 e ae N e dpaaall il gleall LgShiad ()
(VALY 0 Qs s dama) Cliomy (ViYoo) Apnil) draaly) g 520al) / 28Il 5 agdll 5 (3Lus¥) g
4 jray el G W e 5y ) A Ll Cangy A Cile sleally dalaiall elli il e ciliiall Liay]
8aga paadl Jalse day )l e Wbl (Wiem Y+ Ye:0T) S, el e 50l datiall il sleall

(bile A5 lall A0 — 48 5 gall — AaiDlall) dplaal) il sladll

22

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



sdlaal) e glaal) 5 ga

sdaidall JsY) 22l @
S A AN da glrall dia g (pma padiise i B eladl (8 yuad Cilaal) e dagladll 5508 A
DAl Al e Caling ) 8 aey alead 5l date o slu e Sigis i) g g s Jasi 3
D855 g AaiDle dpdaall Ao glaall (5585 i 5 il sheal) a2 il Al b o3AS) Sy
Aaal)) il ool Y s e 50l gl Apal ) 2l gl A B il il
(Al
ol 5 e sleall aadiie S8 yuad e dnlaadl il gleall 3508 Ll e daSlall oy
VAN L) 55 alay Y e sleall 508 4 Al LSy g adle
A aleady Al M gla o jigie Gl gleall @l Ly LDl il sleal) i e
(e sleall 028 il Alla 8 o2 Sy (IS (531 ) Al Gl e (aling |l
bl 4550 (0585 G gl il Aas) zil g e slaall alasil Wil (APB) Lede
Aol Cile sleall eddine clalial dpliy ) 3 JASY bl Zladll
saclise JDA (el ) 3l 8 (3558 Calaal e 5 5l il sleall s Lily (FASB) Wi e
e s Al ol il pad ol Apliiceall il O e (0 oS5 e il shaall (prendingl)
el Al Lol ) ol Alia cld Allall 230 8l A el ) e sleall )65 O Ly el
3 gall 4815 DA A )3 daiay i 8 aa) Jla ) al gdaie e pils cld Ll g cealas)
alic Ga 5o (Dl ye Claglaa Jlaall sal 285 yoiad ol gall 5 AT jolian iy
S aanay e glaall g g il Canliall < gl 8l sleall 3l O ey 4538 )1 dae DUl
(Aaadlidl ) Ga Al (s

148 5 gal) ALY 223l o
o Apalall o2 gy il ghaall i ) Rae il Gailiadl) aaf 8 gl dpald a3
Gl dpald Ll gl el Dlaly Cauatiy ok g ¢Uad¥) e A (0 65 Ladic il sleall
Lo alaie V) Alka) 5 dsaladl) il gleal) 20l
Al el a8 L i ahy ) e sbeall ey i dulaall <ol gleall 48 i sl
Lald Jidi s Aalai@yl cilileall g EalaaU abiall ) seaill 5 (a pall 8 sl 5 cUadY) (e
B 5l y ) meanl g ) a0 Aale 5 ) 5 e Aol e slaall 8 A8 5l
o) Baiall o gheall Lal o ALy ) Gl s apid
Ao g gall 5 (Cpediivuall (pe Aipma 438 2235V ) Lalially il slaall o (i 48 i 5l
(alacly Q8 Al Caplall ye 5 AT Gl skl J8 (e dral jall il slaall 3108 )

A4 lRall ALLIEY) Gl aadd) o
Clinall b Hlaa o) ya) of AaliAa Aria )<y o slinal) Ll 45 e o) ja) 2uilSa) L dady
crdil Adlall ) yial) s laall o) ja) Al of ) LEYT jast g dabial) ds 8 ALl
Agsladl) Gk plg) 8 il san i sl

rlal Al =l e

23

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



(el a6l Gl gLl 8 Ll
3550 e e i) e aal sl g g il 8 ALl Cilaa¥) e danlanl) Cile) a1 (i Gaai )

oAl
il sl B jualiall (e uaie JS Al Glel ja Yy Gl 3oda s aliall (ud Gukai Y
Al

A0 Asalaall )y sall e 4 HlEall AL Al a3 8l Jasy 43118 2 55 e aelud gd

24
|
MIDOCEAN



Gl Ha) A n Caval M rdualaall claglrall Bagag AaSgad) AR

Glabiall y Glsgell DS e daledl Sle s all o« "Corporate Governance”
S al e N 8 cdiaa A Adlisal) Jallad) cle 3V ALude ey @llh g A gall g daaalil)
S yal 5 Ll (35 33 (g 20 (6 a3 ALl @l ¥ i ¢ daiiall Jpall & dals
Sl el seSH Gasn Jlaa (8 Ja S il 5 Ernon 48,8 el s 2192V ale 2
4, 5aY) Worldeom 38 b e clliS g ¢ aY v o) ale 45 590 sasiall ¥ 5l 3 xgalal)
M‘;\MMUL‘S‘)\J‘;{\Jw\‘g‘\\.@d&u‘;&\)\:\@i‘ﬁ\a& @-)3-5-?\‘. oY a\.c Oyl
) Aaledl il s aal & aa g ) Sadll  sle ) e ae duali didiay Ml Sludll 5 ddle
Al g danlae Cla slaa (o dianaii Lo g ddlall ail ill daa o aaasliy cililoal) 28 e 50
s Al el bl aal e gl gl il LSy dlld L) Ciliay Al CdA e
JOA) XS 5 5 lgall 5 3_yualdl iy ol EY1 s A8 8 daglid) A jlaad) ) Ll sl
Leale Aaaiiaall el 3V dland 38K Adaly dpais culiby a8 e 5 0l ane 5 o saill JSLa
A8lail) 5 ~Lab) (giad A dpulaall (galaad) Gty slaia ¥ aae 5 48LEN Gaii ) A8yl
b2a (e g Ay (V) AS,al Al g lia 5V ASEal dnlad) Claleall k) aae Cailay
A ) S Lgie (g aianall o il g Adlidall ALl (51 oY) 8 4G slEsl ) eV
a3l il Lgiaa®s ) dyslaal) e sleall 3 AE M) dag daad yall 5 dpulaal) (olSa
D) Epand Al b (e adly Jll Sy @lld ¢ g 8 (Y) Adlidad) il il 30
pac g Alall) g ~ladl) ali g dpulaall (galiall Gulad ade ga ala®@Y) Glas gl (e IS
38 g0 ApalaB¥) clas ol o3gd ALl plia V) (e yaed ) Agall e glaall s cililad) el
Sl ¢ Apulaall o sleall 8 A8 28 Lgaal bl JEY) e de gana B QD el
aseiar AL ¥) ol @lly JS1 Aas | ginsa sa s VT W uai ealic aal e slel) oda s
¢ ALY Clas o Lgdde a g8 () Cangy A ) S 1 e ol 5 S A AaS
Gaall g o sedall 130 Ll 3o 2l cilingll s clalaiall (e 53S0 Cadld Jy ol e a1 iy Al
Cadbury Committee s\ 4l : Jie ¢ dabidal) alaidy) Glas sl 3 agpks e
Y44Y ole Cadbury Best Practice asb <ilS il A gl ) a5l LSS5 5l
ol pum sy culd il 5 (OECD) dpatill 5 oalaai®¥) () slxil) daliia g ¢ Basiall ASLaall
Bsiua st 199 ole Principles of Corporate Governance <\S il 4aSsa
Blue Ribbon sl ¢l ¢ 4K 5Vl saaiall @l 5l 3 (Calpers islal) clilad)
i laSe 2 1999 ale Leila e @jal il s 405 1Y) saaiall <Y G & Committee
CAS i) AaS gad S il agrall el &5 LS5 g ¢ S i) AaSsad L)) agaall oL
Gsia glaa ) ol 8 LalaBy) Claa ) e 8D Jlgd) o B Lee gy | aY 00 Yale
Oyl yaltianall 485 288 ) (o0l LS cpdlall oy saiunall Tald ddiay 5 Lo mlliad) sl
A cailal 28 1A il gl gl Alal il gall 5l Lghanal ) dgulaal) e gleall
e by sidl s Sunbeam 4S Al sl shaill sl oY e o) ale 4 ) L §15Y)
35e oS illae agul) Cilaa il dpan g ay jlie 48] 3 Arthur Anderson 4s s
dxal o 8 Lo jlaca) 5 das dyige sUadl QISS )L Arthur Anderson 48,4 ald e
o Al Sl 85 clggle dgine 4588 3 IS il Loy a3 I (ool Lew a2 5 allias

25

MIDOCEA

KK

U NIV ER

Y

i



2] e s agin laB gl 3 g a5l 5 Lpsalaall il slaall 8 AdLall ) g8l eadiise 435 2
JalSidll dall g ol 7 53l g ISl AaS ga Gaadaly laia W) OIS 1A (F) @libual)
Adbiaall W laall 8 cpfiali) 5 sl Calidia alaial e @l @l 5 eclplad) s2a JSIJladll
A jall g Caadll Liad Mia Caawcaly o jue g 4 il g 4 laYl g Auala®@y) s daladll

Baasiall Leilulag) s Wbl e (pe 82l

iaay Y,y

ilastaall 535a Uiy 05m5 3 AeSsadl sl g2l e Ciyell Al yall 3 S (e Uil jla
leie s Aol

S il g 5 Al DA (pe dpaadl Jad of (S ddlisia L) e IS il AaS sa Gk Gisy @

Aol 5 0L e glaall 84S (i a LilKie aal Al coSE) dala 5 cale (S

led (5Ss lll DA e Aplaall s 40L) il glaall 30 ga a3 & S il S aalid @
(6 5B Agan] 13 daan) jall Al 5350 ulaa s o il Gl g sl gdal)

ALl o ltiely duladl g Jysaill Jlae 83 jealaall e siagall aal (e IS Sl 4aS ga yiia
ccallaiall 8 S LAl AaS ga sk g 3L £ g sall 138 any | cida sl DLaBY) dpati (e 3% Y 6
_LHBI\SJW‘U\JLY\JKASPJLM‘}&“_\U}SA}Q\JJM}6%“;@@5}%&&}

A At e W) sa g <lS il el yadl 05,3y JiaY) L) gaiad ) 3aS al) A8E Caagd
AS 5l Calaad agaas 8 488 Al 5 & sa gl salie Ble ) ya g al SV 5 A48 1 5 Al g5 nall Ll Jae
LeiBle 3l () ddl) catlal Jall 5 LS G (LS JS B8 (s caat) i) 4 jladll Ledalas

el sl 3 A Adazi) 5 81 Cilea s Slginsall 5 ol saall 5 30 ) sally

26

UNIVERSITY

MIDOCEAiﬂ



i) dangie 1Al Juadl

27
MipoceA(l



-daa8al) ¥,

LAl s Al Sl Al e Alad el Madl g 5 phall B Libi o3 Al dngiall o al) 138 g s
ol LS adat 5 La g Al pall <l il A a1 iy patl) ANy sliall a5 Al Sl il

sd) pal) ) purial Al Al cldy adll Y, Y
@l il aaa g Al 400 a1 iy el jied sl il yall
S ailhadle i puiall Gl S I e ) Gyl Camy - gain s Lol oy
Aalla s 48 6 sa g Al agilul )3 () (e 2SN e iald) ae by diadles

(Jiieeal) piall) dasgall ¥, ¥

rabic 30 Jadiiy Gl IR (e Lgaalid Sy At ) dlaad 330 aialy 148 sall 305 Cay el
daa) ) el de gie Aiul 5 e Ll g Adaal) Aaal jall de site Al dasa Led 55 5 (ulas Lgiaca (pe
Ao sie Al 3 ke L

(&l siall) Apulaal) cilagleal) 35 ¥, Y, ¥

i) IR e Ll Sy Aty el dr )l ey daalacall e sleall 32 sad 1) Ciy il
B L5 A 5 sall duald A sie Aliad deed Ll s Al duald Lgiaca (s palic e Jalii
Ao Al A L cldll) ald de gie Al

28

UNIVERSITY

MIDOCEAiﬂ



~Gaad 2) avanal ¥, ¥

A gl) ¢ A jal) ditd e

o2 aind s o laial) adl sl (e AaaSall AL il sall 5 dpe guim sall bl e 3S 55 dmaa gl
AV e ol cilpajall sl Wy L Ll s i) aand DSl ) e 2aual)

(AW 1 Al ) mgla o

AdaaSlall aladiuly la Lol o Gilaia 8 debua JOA e dallad) cly Hlail) uidy Al el
Aosalaall Gl glaall 33 ga Ao S sall il dpa i LAY ad Canl) 1388 Dy sl

Al Al o 1 Al dsa) fiu) e

M?@S‘ﬁjﬂd}maﬂkllh}i:\cw;iJﬁjibh\juud@uh&m\@}:ﬂbh“)d
Baal 5 4,8 ol dadaie e Baday Cand) (1S 1) aadiion 5 Ll 5 Lea a5 52 5l Leuailiadl

S A g i e

Akl 138 @l uriall G AilanY) A8l il Laall i) Jilai 5 gan oaSI) Gl ey
Aosalaal) Gla glaal) 83 5o 5 4aS gall (ARl e A48y g Aaiial 55 ) ga @l A 2e Ll

Aoadaiall 1 a3l 53Y) e

138 5 aiacl) s ol jpaiall Allad Adadl a1 sas g dyie ) a8 UL pend dyedaial) il )
Al gl Jal gl 58l sl aua gl agd U sy

29

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



Ol &g jaY) g Gldadl)

oAty alibaa) Lehlad oSy Al Cpuaiuall 3oa gall GULN apead SULAWY) 24005
ALl g 4a8y iy aead da yiall ALY e adie Gluiul) aaad diad) il i J s cilaliiigY|

Ginll dagia padle (Y) JLAI

Gl ; jaall)

30
|
MIDOCEAN



rclial) M) cldisy 5k g Giad) aaina ¥, ¢

rdl ) adina ¥, £
Q:g)\q\ju\dajcbmjeuﬁ;\JMJMO:\ALJAOA‘;;\)A\K};&&U&\ e () oS
(V) Oe prxe oS gl

A Al e v,8 Y

Ge Yo JUEAD i Gn g dole IS i) Calide (el Glaval O aladiuly Al Al
.e\.u@;ﬁ\ alid ay u...\slayd\

L)l asindl FRPN IR

sAiad) M cladig gok ¥, €Y

) 40 gudial) Cilipal) 230 i) 38T i g Adlaia Yl o Gl 220 43, )l
eIy DY 5V

Gl A e Y dal e 4 slhall Clil) aaad Letaadind Sl Cangl) <l sl anil) 138 Caay
e Al bl ren b el 335k e Ealll e ] A Wy Gl il i sl
o) @l jpaie el Lgaladiinl a3 il o 5a¥) A QLY o ety i)

: (AaS gadl) Jiaal) paiial) ¥, 0,

Jiall yaaiall (bl el g (Y2 YY) Ll ge/dena & grosa ,(lasd Y Aalds ) gas o dall) adic)
Hlan (Rral yall clad Zlalall Leal pall | 5 laY) Gulae ) 1 s alad 4300 G (e @llh g (S 5all)
CsShy ARl A pal) dmy g pealic Ve S0 3 Y] Galae aay o) Gus LS puaiall 5 8 YY
@bedll COS s il g 53 alie Ve e O sSh Aral el glad aayy | palie Ve e

By 38 g0 pb =05 Bashy Bl se =) s

(AaS sal) Jiieaal) jiiall 314Y Jgan

ouaall <) jadl) aae Ay &) yaiiall
Olaad ¥ ol Aads s v BN (ulaa
hse/aene &g e
(YY) Y. ALli)al) daal yall daS gal)
' dxal yal) Glad
Yv <) 84l £ gana

(YY¢) caldl ddac) g (Y) Js>

31

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



(Aol il glaal) 33 92) alill padiall ¥,0, Y

33 50) aldll il Ll @l g (Y0 Y Y)aene &l (5358 dann cdaal (sl desa f adic)
Lald 48 ¢ gal) dpald diDlall dpald ) 1 a g alal day )l G (e @l g ¢ (Al il gl
e 0555 Al Lpald aay of s aleShy jaiall 588 V0 lealy (i) dpals 46 aell 410G
¢ palict e (S AR LAY dpald da 5 pualie T (e O 5S04 53 gall dpald a5 ¢ palico
By 38 50 =) Cam ouladdl G S g Gl £ 5 ualie T e 5SSl dpala aa
a5 (33l ge p& =0

(Aslaall Cila glaall 33 92) Al jiiall 314Y Jgan

Jdaall <l 881 aae Ayl &l _yaiial)
&«@U ch‘))S dasa
(Y YT )2
y i 5 gall duala
C
¢ 25l AL duala
Y Gl duala
\o ) 348l £ gana

(Y+Y¢E) Gald) dacd g (Y) a2 o
sl #1630 ¥,
dain o (oA g Ledloal (32839 Lgua g 58 LA Cangs Adlald) atu) jo 8 jabiaall (e el Eaall) padinl
SYS
AP RTATA(IR L S

Gl de (e Lehilat g Allal) pes o3 s Gl o) o (A Aeddiuall A oY) jabiaall culiad
Slan) =l Hadiily ( SPSS)) Statistical Package For Social Science @l
Pliall laa )l LAY Aladiuly il (adatu 5 Al Al e Lla

-4 oI il ¥,0 Y
(DSlaall g dpia¥) g A all aal yall o
Gl & g pay ABe Ll Al A8 gandl 5 Ll ol o

32
MIDOCEA

UNIVERSITY

i



p i) Jalas qudldz g 30k Y,V

Aol UL atl YA o) laant s e liia¥) o slall iloany) o jall alasiad

&MJUAL@UUEJL.\LAL d).nAAﬂ c‘é’im)]\ M\d%w‘@d\q:ﬂmﬁ‘)\gﬁi\ c"ﬁ;\?j
3L Alall @l 5 AN Cile sheall s Dluaiil] 5 LalSud) A0S il agd e cpfialidl aeluy Al
Aol S Ll

o5 Lain gl ) Caag Lo i Cand) <l ol ailS 1) Lo ol (GalaSiuy) alall Julail)
gl g pe ae gl LS and (W Flug S lial) bl el jlasl

e iliadl) 40 5 S0 e J pemall cpia l) ol 318 0 el im0 2] 5
A1 Aluall 3 (5 A0 o sbeall 5 Sl RS LS 1 pgh e il 2oy Al
Al ) 3 G Ll

T ES(I

I Apdaall il slaall 335a e 2aSsall Ll Jlo o el o8I 4 glaa Ayl o34 2a3 53 3
oSl A A gl Ayl ASLaall b o) pall 3S 50 b dali g ole

33

MIDOCEA

U NIV ER

Y

i



el daild

Ll il slaall 33 g s 8 38 gal) Gl Gk S5 (Y0 YY) mdla adila oY1 sk

LYl alai®y) aglal) Aaa — Galalad) Sl dgag (e V) A Aldadl G jladll 8
4 gilall

il 8 e ALl a3l sl 8 daulaal) Clasleadl 83 ga ST (Y0VY) daan Gaes sl

Glaslaall B3 9a - Joa gall daala/obai@¥l g 3 a¥) AdS (YOIY) a2 2 oJle |

aslell & oS S drala Alaa - Al (3151 8 Slaiiad) 8l 55 A W i daladd)
AalaiBy) g 4y oY)

IS Alae - Al e sbea) 335a e e sall QalSadl (Y4 YY) QA Juald ) ¢ usidll

Aaaladl ddao

Lpalaall Cile sleall 33 g Gruen o S a0 AaS g aadad ST (Y ) Y) i yae cJanall

Aaall - (i oS ALl 315591 (5 g e il ) el Jla 3 ol ) s
AoV AL sall sl all sl

Lppalaall Gl slaall 335 o ISl A€ ga et i1 (YY) g lie dlaias 5 i

4okl pstadl 5 Dl Aplaidy) o sixl s
(https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/324)

e i 8 Ailane Al Apalaall e sbeal) 33 ga = (Yo YY) dal) v Cpun B3l cpad)

anall )Y alaall )Y VY - Aalai®Y) g Al ahall i) dlaa - dalal) 81 el G jladl)
VIA-AY claiall ¢

e ¢ Agpalaadl cilaglaall 33 5a (et 8 AaS ) daal (Y41 9) labia 3358 <5 )8

Ay gl gay| gaill
(https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/612)

LI — dlaall lasbeall 33sa Ggiad 3 USLE) AS a0 (YIT ) Lalie cdena

GgslaBY ) o sladl ad — il agle 5 3 el g Aasla®@ o slal)

34

MIDOCEA

UNIVYERS

1T Y

i



il Al 0 — ada gl oY) e AaS ) ool Ll (YY) deas Jle oSS Y
e, &) GA—BJ\JMLJﬂ\M\-M:\_\JMuy@L;L

Aasl) y ~ladl) IS A A sa Jlane Gakad ST (Y0 YY) des s das alicaas )
Assdaal) Gla gladll 3292 e

Al 50 Ayl B g e S Al AaS e MY YY) (Jual s oW all VY
lal jall 4Bl Akl dlaa " shti 230 gmad) Adlall (3 guall A jaall & gl e Al
YYY- _\‘cddﬂ\ _\'%c.ﬂ_;d\ ‘:\73_)\.3\2’\} :\:13\.;@3351\

BJ);M‘;QLS)&J\ YNGR ?LE:’ BE "c(Y~YY) Ol Can g S Sy Y
s Gadaidd g 0 Aa o) daaloal Gl HEl e dandat Al o rdpalaad) cila gladl)
VA e Yaaad) | faaladl il g il cdaulaal) Adae "l

& DS Al AaS ga  ga"e(V Y\‘)‘mw)&y\ ¢ 88 5 dana (Sa gy ¢ dlae Ve
c"m\a}m&\ g.[)\.a.ad\ uAA_\.LG ‘;S: MJ\J.M M\JJ 4.\3\.«5\ J.U\ﬁ.:ﬂ ‘;u.uu\ CL&AS\}“ DJP
YE-) g pdiall g aal Hl daall cilbaaddll sadmiall ALLEN 40 5 SV ) Alsal)

Mgu&ﬂ\wﬂ&\ﬂ\ﬁuyt}jd"c(\‘ ~VY) m)l:mc BEBCEI S cu_t\A)l o
e)&ﬂ\ idsa 4"4,3.3\4433\2’\ QM}A&\ (e a.:;}q;.a Al :Lu\JJ @u\;ﬂ\ L".\LQJSMM 3 g
847-828 .V a2l Y Yealsall cduliay)

o il 5 S i) AaS gl Jlad (el 39 5 Tasa"e (Y01 ) g5l ma cOpaly s s cdana N1
&LI)A.\M"JM c"di..\.'\g_d\) MJ\S‘)}\ c\)\ u'aa.}a\;ﬁ\ 2.,...\); @u\;ﬂ\ CL@B‘}“ BJ}; ﬁﬂ‘;
LYYV eaaadl | € alaal) dulad) s ) ALl &

QMM\SJPM‘_ABJ}J}QKJE\:\ASP"(Y~\“)cm\cu‘:\)}.}jﬁﬁ,ﬂ el g2 Y
ocalaall cdalaiay) ("}Ld\ 8 Ly dmals Alae "oy gl ~ YLt Al Al ) dualal)
FoY-YAY, Yaasll

35
MIDOCEAI\I

UNIVERSITY



Oa_iaall ALaldl) A8 7 Jualdl A

ooe 'A"'.Lsa'.‘.'-\haﬂ‘““

383 JOA dale Bl anadd (b shase drala o L ala S0 A al) (e e S Glasin) 12a IS4,
Ay ) Aledd) B o)l AS pd 8 duailaall il glaal) 352 Gaead o AaSgad) ST () sin
A jSal) dSa daay 43 gadd)

Glaial) 138 (e g dapaall 5 dpadl gl il shaally Canlill 2y g 55 a2 oS5 5 oK) Caall) A8
) il a Y1 Ll Les S8 e a1y nay Lol B sl 38 sall (iU oS4 4 il
B8 JSI AL 5 oS ) (S

Ol 138 @l 58 JS e AlaVh Juaiill aSie daly canld) 8 Jlaal) 138 8 2S00 ) daal | i
Ase guim ga g djlic 5 A8y

33 sl il glaall (b Lale aledl Chndl dads a4l (se 5 (35S oS 4SS e alll )
Al Ay sy Lgme i) s 5 el Cinll il je Y L o (i)
eetBl) g o) ) (38 aa A glal oS 0y NG
ailall e s Adalyl)

s i) oyl

https://forms.gle/etJQlub4G3ikHCmY8

36

UNIVERSITY

MIDOCEAiﬂ



Ol daild

dalal) cila glaal)

5Ll i s dale il slaa el Al ALY e BlaY)
roiadl-)

() S

t pend)-Y

Lu Y YT () BwYo dYsga( )

Lw g YT oe( ) s Yo Y)Y ge( )

Ssdn ey e ()

sl Ja sl Y

oS ) sale () NS ()
salall Gaadil ¢

slail () Jlecialal () Lulsa ()
(b ol cannall-0

ea () b)) W Gde gy ( ) GG )

5 Al Ol gl dae -1

Gl Yo oo ) Gl g 0 Ga BB ()
s Vo e I ) auVe N ()
37

|
MIDOCEAN



-JsY) pnid]

Q\Jbﬂ\ﬁc\ﬁdumt_\d\:\_\hy‘ Ju;be)ﬂ‘@}%s)ﬂbhbj\&\)hﬂ\wm}m&w

N
51 Gudae 1Y) aall
2| e | ulaa | (38 5e | (38 e &
38 5a | (B8 e By
s

e Al 251 @l ealic g g leda) e syl pdaescla | 1
N

Ginil e DU el a Yy ) g g a5 aY) udae by | 2

Y s Al bl (38 Jhead e 56N 3 oY) el Jeas | 3
Sall g Jaud I Jeb (pe i) 4 Y b gl &

Gl Y A8S e 8Dl G Sinse Gpani 8 I0Y) Gulaa 2 | 4
cdladl Clal

@AJC.JLAA&_\JLAJ;}&AGAAGJ\BJ\JY\&JM&QQQJ}% 5
Aall cld Gl )Y ae dadull e O lalall

i 8 aald it il slaiel Sl Y1 odae Jans | 6
8 gpaal) 4y 5l 3 ) 5l

ALY penia Al 8 Jalad dlade ) A5 plaY) (ulaa aaby 7
daliad) 4 il leleSl) 2 ) gall (e (5 susail)

38
|
MIDOCEAN



dan) jal) lad 1 ALY el

| e | ulaae | (3l se | (38 5 S
38 5a | (38 5 By
[
5 S il AaS ga gadat il aal aad daal jall lad axs 1
s Al U 83 s (a8 Lage LilE ) ) 50 al
) Alsall ke
cbaall Claal (3 éa dlaa 3 dral jall glal Jae aaloy 2
et lusall A13lal Alalaall giat g
e sl il aae Al (g aall e daa ) o Jans 3
ilallaie Cones Allall U g o) 8l aai 5 e (e Ul
A s 5 ~Lady)
i sl 5wl ¢ L RS0 ol cpn S Ann Ll il o5 | 4
A ladl dadalall fyul Gl
et eliac VI e ALK 30l daa) el ol ae s 5
5V (e (858l (553 5 cppiaitl
Jandil 418 al) 408 ,]) s 4S8 3aiailly Ana] all Ada] 580 6
aaS sl salia
Gl gy il illaa Sl s o U Al oy Al o 56 7
A4S all (salae Jendi d Lgiaabiss (5205 a)lA)
6 o2 5 IR pma Ll BN e gl dnlll agii | 8
A4S gall oalie Jundtl LgidMana) Al Leils o0 s jida
LadaiDU A il ddllae aae (e ASEI & 3L Lo Slasly daall) o g8 9
AaS sall salual Liae Da (520 5 Ad gall 8 4 5Ll (il 5all
2S5l (sobie Jniid a3 om0l Jomy dinll 55 | 10
Ja0al) daa pall Gl sagl)
2| el | Bse | 35 a8
B sa | (B 5 By
L

Mlaa s aliiie 5 Jiie JS5 Ldlee | 40800 daa) yall 053
Al aal el e ) 1okl

(s le ey AS 3l ol i) cpe 2STIL Alaal) dra) yall o
Al g 2o gl g il sl dlac ) die plladall Cilaal il g
4S5l Aalal)

Allall M) g il gB jlanal 5y 5 i Agdalall Axal jall o) i
il 5 il slae apait] L8AE] 5 ~Lad) bt aa 488 giall
ladl Claal daal

b ol g ) gl 4l st e Ll daa) el 2ol
Caall 13g] i3l o Ball Juws ) 58 5 S il aladl 610y

39

UNIVYERS

MIDOCEAiﬂ




el A8 i) ) i) cpe 2SUIL Al al) dra) pall Ayl g o 6
Al i) Lgtlea 55 AS) sal el LelSn

a5 (il gall el (a8 1A daa) jall e aaloy
Al e sheal) 8 e Sl 5 Juin Yl 5 il i

1S gl

Gkt All) (e 2SN e ) ) Aol daa) all Al o
aaS sl salia

& aalaall 4. ) e\.k.a Ai8liay A0l daal yall 3 ) 3353
Letiaalio 5 LeiBa (530 48 pral (o JA) (Sl

Lgidan (pe 2SEL L3N an) el (i (e Cilel saY) and oy
AaS gall tgalia Janss

10

M\AY\ J%beﬁ\@ﬁ@m@\ QM}M\SJPUALAMLABJ\Q\JM\UA@WGJJ@
Y @l jlal) 31 8 aa duuliall

daidlall Luald 1Y) sadl)

&Y e

BN

S :..

A

<l Al Aadl aldll ¢l dadal dpals o aSIS pd aaiad
4 Ldaay)

o cualial) Gl il dnald (§8 5 dnadaall Gl gladll dlae ) o)
DAl Alas) GG 5 e gleall 4 gaail) 3 5080 3 jae (e
Culiall (o Hlaiiun)

3l b el 5 IS a3l e 8l Balt i o
A i) ) Al A il s Al s il UYL

3 hlaall da )y (8dd ) (6375 AaiDlal) dpald aladiul )
)l 32k Julb

Ae Lt 40 50 5 )28 C0ld Chla slaa dpsalaal) il gladll 3 63
M) dglee Jend]l lidial) aladl) avaat g delua 45 oY)
o ) all

40

UNIVYERS

MIDOCEAiﬂ




e
LR
By

e
LRSS

LR

G4 e
By

&

3L ) A A8 ¢ sall dpald (58 5 dpulaal) il slaal) dlae) oy
Ao laiiay) ) el ds) 4 Lall e sl

BB amal) Aal sl Apsadaal) il shaall a5 i
28l

Lo 138 3l e amall 5 5alalls Apslaall e slaall s
a1 (5 leiia) )l 3Ad) e el

| e | e G| Gl B\
Bl e | () 5e sy
By
A laal) dpaliny 50 oS58 il il dpdaall Glagladll |
52 3 0 ,all UL et ) Apalad) Glegledd) 2elis | 2
o i) Sl )l addiueal & i) 50800
o e Aguulad) il sheall &Rl AL Apala el | 3
DA AR e 5 e JS b ASLl G5 sia 5 el )
s i
Sl saal il glaa g3 b dslaall Cilagladll palii | 4
Rl [ jag Ay jlativ

P

Lsalaall e gleall Jra (A (505 Ll Tasey 4S80 A 511 o) 1

:\:IJLQ:\E.A.&Y‘ Q\J\)ﬂ‘ s B;GSUA.J:\J:\L«AK:\B}S)A )ﬁ\
S I 525 el (R AS A ki o o) | 2

Ly el )l
Al A8 e Ll el g 0 g8l & il dpals aald | 3

Jg.ﬁ:)l\ L..g)\.ail.n‘ﬁ\

41

MIDOCEAN

LJNIVFR.“.ITYI'


http://www.tcpdf.org

