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alg - Aaalill i) AAISH (pa Ayl Lo (095 a8 SISy (Aiali dasd S o Alguan
adl e B3I aall gladal) alaa Cipe sy cBaslsll dulal) S e Jaall) ludal
o A Jdlat Jams ALl of Aigi¥) i Jia gdlie ¢pe 4n (3l L IS5 ¢ b CRES (S
o gand (of o Qb puyy o) CloLaIS dpda b Cilagad gl (dupda ol Alars Cilagad
A3 ) st of cundall Aadtial) L Liad Jadiy qallaall coulal) 3h e 4ulha
Bl DA ze ol clagad g daalial) HL quulal) allay La JS L et Jadig
cAaly Jueal ilie i) gis adasg chih sasly BlS Wylas) Al adliall oda JS (Al
Baagal) Aadigl A Jaatll doed of () JLal B Aglail) auall gladal) Galaa of ad Las



al) A JAI YL, 75 (il aay % 20 3l Fgladll ol Gladall aUail Bagaal)
ey L Bangall (A1 aal) A<l 7)l8 clddinall JU; 300 adl ang . Basgall )
Lida iy . Bangall AdY) aal) A0d )4 Lasdl) adia AL JLy 100 a8 sal) fly
Joaral) Jaaill J)aka Gudi sa9 .2022/6]1 b Balall dpuldl) aval) ladal) ddds)
bl Sasaall of saysall cpalall @iy Ao Sglatl aual) Gladal) Galaas Badiaally Ly
0 Jlie) iy b paadt g AT tie Akl Aajlial) Ala Ay 2018 sl 1 e
L Jaadl condingg Bl JS 08 Juadia Jaal dlie ads Lgaiioy Aiius Jlj pawids
Loy cJaid A Balaall clasis e gagead) aall ladall ulae Aidig 39 Ll
OLS elomn clibiivally agiil) Jha Jaal Lgie cuuiag ¥ (5AY) dglal) adlially cilaadl)
Gladd gl augiil) 138 clya Lgdle Jganl) aiy cilasd (o iy ala of b aagls
Olaall Gudaa ) (2016 <o) Jeaaill auadd ¥ (g lghally sudial) Lgale Juany

(dakiae dae (gl

el Gaalil) Gl Lganti ) jlaldal) 3l cibailiad sl Jaatl) jlaie Jia
Ao Gajall (e Al Bludll o S 2al) Sy Jaadl jlaked . (gginall sldl) dgalsal
Ll aaa o Jraadll lade Laailind S35 Joliall by . opelil) A5 (e Al
Lo 54y .duasall Bludll) ana Galdddl ) gags Jeadl) jlade gLy of Eua (Alaaaal)
flall aaat gad aal) Cualill Ciliigy psmadlly cpafldl Ao Adgiall (o aijal) AL
A (ra S O QSN (Balad e Jaaad Allg ¢ i) Jaatl) dpd g )adal Jalad)
4ga (e Alanall BLAEY|g dga (e pgule Gajall (goinal) yhally ual) JLASYY Jld
Cragall &) Jaka (add of dus . (Reed, 2009) (N A Anggraini, 2018) Al
Lo LAY of el JLERY) i) Sl ) (g5 18 Dl cilasdl) AAS A Adde
ol Guiad agale il ) oo il (gginall Jhadl) Salj i<y Ayl plla
taatl gy Guald) slu) Jslad il g1 ) dalal) cigls ML - el Gl
ccalill AR jrad) (e IS Cm Ol Guiad Ao Jaxd Allg dule (adal) Jaad laa
(Pitacco, (Anggraini, 2021) agele (pajall dndia audiaty (cpmalil) cilS)d dnyyg
.2014)



t A aalill agga (gl el aalS Jasal) )il

Lgale aaiad ) Jalsall aaf aaf Lglaas B ase S A LGy shlaal) guens Jiay
alai¥) of and JUal) Jar Aad ALY (3loud) (o ST Apalatsy) jlalical) 5] 4l
se sl Ao Lgajgi ateg ¢ halaall 5K oo Aadl culs [aga allal) Legaly 3 Autlal)
Sl iy auygi Ao Jant doabaB) 31aIS cpalil) g8 AL Liag L ladll uiapal) (e
Cilbalaadly cdlalaal) dailing ddlpa Aadipe dailipe CillShy cpalill cilin Aalgs (=g . Auadl)
Lglaati of adgiall (e AN Shalaal) (e Aidviaity Ads claglea ) Juagilly driaalil)
b dnadsall d))gisY) dall (e (%50.%30) s B Al phal) (S el JB A
A alaieY) A e il oda Jha cuiadl cpalil) Gt aud L ouelill haghd (e
.(Christian Gollierm 2012) 1l oda 3 JiaY) cpalil) Jias (s1lly Had) el
Lge Ll cpalil) il (S A Cilbasiliud) (e dsgana ) i Ua Ludjall cildaiilly
BLEaY) Jare cladliud) oda adl Jaly cdaiimml) ludl) (e godl) 1ia (e uiail
.(Huang, 2006)(Guerdouh, 2022) dkiill ey} sal) (Jaail) jlafa ¢ gumail)

panat AUCia ol i ) cslaall (gl (Arrow.1965, 1971, 1974) s
dUia O3S Lavie JAaY) Gaalil) die aranad oS adh L) Juasi Gun (1Y) opalil e
aidi Uil Aadgiall Cilbiaygailly BN aalill Jlal) Jaad S (e S o ABe
a3 Ao el il aaa b (alidd) dlia 5% Lavie dadgial) ciliaysel) dad
alin Jhai illy (el S Jalaa B0 duatilind Juad) o ) Jadi L sy sl
CRllSil) (o i1 Cuiat o Gadl ) (g5 Le sy - Jlenil] dasiiud b JiaY) opaldl
¥) daaly o (aall o Cun (goinall Al ciad ) ABLAYL cpalil) Ay Ao A sal
G AN Ay Rl (e S Aiay Laa Jaall ke 08 455 A SILAY ik
Bledl) Al Gyl 058 pangatl) old Alilly .8 ySially Aarasd) JLBAY) (3885 oo
bayd aaial) (palill dde of J o (< Ml - Janill flia 4ta Laguaia dadgial)
CllSS (ha aal) ) ABLaYl laliall i B (adall i Leie (e Jall (e ¢Jaadl
(Arrow, 1974) cala)



Chagy Jid) oaaldll o Blazenko (1985) s cRaviv (1979) < JS gl Las
Bludll ARG (e g Jaal 1y2a o S I cpalil) B AGLAY Bac B (gudas )
Gip Y Al Aupdll JUadY) (ra b sh quiad Alglaa ) Aa oadall oIS 13 Aaldg
o S ila et iy caslill are gpa jab i o (gohati LgisS clgaa Jaladll B
(Gollier, 2014) gsizall il

Gadl g Uay)

14adla

el dal) Syaaty aal) cualill s ) Ciagy Gplsis) Bigad oliald) ¢ ik
(B Al &% (g0g A aSatl) gl (Ao GUiald) aatay Cisgl) 3¢t uiaty . Jaatl
i b gl ialil) allall Joand Tatasial (Jiay gy ¢ cpumdind) O ¢a Ciliinadl)
Glilua o aaind Al il Ay - oleby 3800 <a) allally o Ll
A iagh aSaill (3 g cullud Z UL @kl (e degana Ao Jadd ¢JalSilly Jualil
o) ditgs ali Jiay ggd il Aaliall Jad) (e degara o oo JLY) puainl) L)
JiaY) aSail) aggha paghai ad a8y AUl Jigy Basaal) cilaleall (el cpma olal jlaa Jaa
Ciags JAY) aSatl) gl (b Ailly A8 B ) Jgash of sle Aol Gadat Jadid
I8 b 3 oo Lo Basaa ol yulaa B B Juab] aSat alai o Jguanl) )
Gl O GG Laag - o881 (s gl Jlame ulial) gl laal) 138 ang caliaill ladl)
) (5355 Gag La i Cpitia aud alady by igbd Adf e JAAY) agantl) ol
095 gl an Sy cciagl) DA Lial) of (gguall) ashl) (Bhay Jiaf Aada ) J gl
.(Perwej, 2017) dd)ally (ulall lghlids

o caaaa jlaa 3bg JailY) Lo Jgandl 1) Optimization 45aY) asgda sadag

(pSan dlle ol o JpanllS s3na jlaa 3 Jaill) (a5 ) clpiall e Jgeand)
e 238 o algal) (o degana s of Aol Ao Ao Jguan) ff Al 93
&L A o andiety Lol AEAY) clides Aty L 20 (ra) JE1 (Ao J gumall ciladlaal)
05 Laaiad (Lgiliaf ayall Lnaldl) Jia sa9 (Performance Index ¢8¥) Juls e
Lagdl) Ao Jomandl 2 ALY ddas (a cingd) (oS ABaall LYY ) e o))



Fhaal) o)) Jala Ao Juanl) oo ALY ddas B A Bghil) o . Jalal) 13gd alial)
O Jaad Al clasaal) anh Gilea o5 caUail) cadaal Lol dduay gatiaf ayal) dualalt
(Zhang, 2021) opieal g o)) Jala adind Gjh o8 (Sar La Juadl dpalil) ola
L JSEN JMA (ra Wgamdagi GSa dolee Jale uad AT £ igal pranal (adallyg

.(Perwej, 2017)
398 Ly i &l paiiall agasd &l gaiia LAY Z\a.,,a,\;k.ym
g galll / &) e [ dastal) / gigail LY Al
(Gatialy) s ian) ) A 400 | alies

\/\/—

(2) Js&
(ulia¥) Jiad) asal) aliai Jalse

Aol 90l Bal ) Ciagy S aSanl) Al of el Ggaladl JSAY DA
dal Lglal (3, Bas dling (il dhagpdiall (geal) dasll) (Guh oo Al VB aile
iyad dlalis calas Ao Jpanll andion (silly (gl JalSilly Jualdill clua lgaa
Liaal) Ladasl) Ao (2 Litign gl - bl c¥alaa Gubl alig (@ileY . bl N alaay
e el adN (i) 1al Ll State Equations ) calas o slaieYl
el faal) Aih dilia of LaS L (a3l e ity (maasi s ol Jalayg cail)
s Aobal) Al Lals cla b asdiud g cOgilale gl alidiuly e Ligd
L mal) LSy L talaa dipa 2 aliy (i L) Jdilag Gajd) aa Biiall
Lyl Uhd Lagls A0a) oda 3 a<ail) ¢ gild 0 4<y Riccati Matrix Equation
e alaall aladiad o 2 aind b LuCalinal) Laapll laby Aduh Lal A0l Al
(.M. Ross, 2009) (s8lag ¢ silalgd il dpbalil)
poaal) cpalil sl Llgicy) Gund)

aad (3801 sl e Uleis) anal) cualill st Lalad) disal) (3lELG) sainy
O g0l 1a e ol (e Ang Al ¢palill Aadisall cilalsaally cilispil)
(Adially Culalal) uajal) Aadait Jadi Cua . lghadaly () Ljall BaaS (he a3 el




A3 Ly (Al B adde Gajall 3pag U dasiall claridl) auas Jadi Al
Lasial) Cilasdlly dua )il clabad) ddais Cpacal LaS . Aga¥lly Ay il Cluagadlly da)al
Ll Do) Aafall @lld b Las ¢ el duaglal) clabaad) By condal) i€a
lgiay 1 AgfYly A piall cilliagaills Adlatial) LB M Janiish AdLay) Adail)

.(Arrow, 1974) (Pendzialek, 2016) k!

sl Ao il il gl Allg dag i) (e degara aal) Gaalil Aidy (euals
@My Flat Deductible Jwealll jaia yadll Ao 855al Jagidl aaf ca Jaly . Gaalill
fleall dufial) ddaitl) Jadi Aillg chadall Al Tam of J aiical) dlaaty cul dlaa (i
ALALS Jaatl) jlafa Gl a1y 48 ale Sy . haadl) HlaBa puad S BLudll (s Bal)
CAdally Bataa die) 5 J i diba) i A 5L IS 4B DA (e BTl e
s Al LR (andds ) ciags LgisS adall jhaliie Y B1aLS Joanl) Joansg
el cila e Adle i B g el AL A1Se) (Ao Aiall Ay g al
.(Pitacco, 2014) LLdY) Lbla b (el lgle i Jaadll dad 5alj b il

Al Jaaill s Laad (raesg (Proportional Deductible) aedll Jaadl) Ll
(Janill afe puad day BLLAY (o el fluall pa A Jlad cualil) A iy
Bledll g Cibgil) dlae Lol L culll) Jaail) dlae aleat say lglaaty ddde Gajall ajily Al
LS 8 ALaeS uitanal) dsby o ey s3) aaBY) 03l L) sadi g¢d (Stop-Loss)
I daiya Liad 090 a8y . laal) Ay jlakia o IS Alh & Ly . auall cualill cilasa
vie aall cpalil) B adde Gajall dadlua liaing Al diie) 85 (<1 of A L
O O datlss jlade Gilbaa (pSayg . Ailad) 40 )53SY) clasaal) A81S A daas (e ATl
Ermanno, ) A LS dllas J<8 Lasial) aval) pelil) 4815 3 dile (hadally agal
:(2014
1Aallas (<t aall cpualil) AR B (Liinall) e Gagall Aaalua )aka . Yl

X if x<d
u=salx—-d)+d ifd<x<M o e (1)
SL ifx=M



1allaa JSI aal) cpualil) AA1S5 L ¢pagall Laalua . G

0 if x<d
i —SL ifx=2M
SL— (1 —a)d
where M = % .

(ol Gua

Agialil) djlaat) AR dle (ragal) dadlua Jlada :

((Bleadd) ilua) Al (S darial) donuall cilasid) 4213 ¢ x

‘;\,\S&Adﬁqm\d&\@,\a: d

e gl s Bludll e Alal) flaal) e bifeal) lebaaty Allg Jeal) dui : @

cJaall
Gyl Jaadll i (e JS ggane Jia sy wdfieal) Jaad lakal adY) aal) :SL
cJaadl) duig
(o) Jaadll jlaEa sl de Jaadl) Al Al Ao uuay 531 i) :M
cudieall Ladial) Lialih) Lleal) 481 3 (adal) dadlsa t y
it (N La EMU (a Banly 38D Crajall AL o Balad) g dgalll (el
Gl Jaadl) daa S8 dasiall Lnual) diaalill cilaadd) AAIS (o< Lasie 1Y) Alad)
e Y Lain o(x = 1) ddlaal) fliae JalS wifinal) Lgd Jeady Al D) A (x < d)
o Ll Al cilasdl) 4805 o ) i gh AN Al W a3 (F el o
Ao Jraadl) A dealad (Ao a3 Abially ol Juaatl] dlia G andy Bludl)
ol Janill flie dad sudieaal) Jaady Alal) 038 A9 o(d < X < M) Jasill jliie auad
fliag BLudl) dad s GA (e daniS Lgabus ol Sllg ¢ Jaatl) Do ) ALY <(d)
Jraail) s C (3R Jaadll dpad JaSa pday cadall ajily Laiy [ou(x—d)] culil) Jaail
J(A = o) (x = d)] Bludl) dady culdl)
Lasiall aall (alill cilasd 241 of ) o gh 80ally LANY Alal) Laiy

s Al (Ao Cunay (51 el Jiad o (M) dasil) cjglas 36 (Bludll) sl
e aal) Aad sdiaal) Ud Juaadig (X 2 M) collll Juaadl) jlade auad day Jaall



3 fliall a8 aally SLudl) dad cp @AY ajall Jaady Laiy «(SL) Jaail) jakal
(M) dasill g (00) Jaadll At (o dpuase ABe dUia (f guiaig (X—SL) duieaal) Alany
il Jaadll j)aa anad de Jeadll sl Al Ao Guuay M) ALl 29
oaal) cpalil) ! 7 el g dgail)
i) asaill gl Ao slaie¥) ) aall pallll puadl ¢ ial) g 3gall) Ciagy
(Jaatl) dad) g ¢ palic oyl Ao aainl g pajall daBgial) Ladial) aulind Ciagy
B B lly (Gldlaall Aad cagule Gajall Lnall Allall B ) ghatl) (Alanal) LLudy)
rAE) Jalail) 8 \gasagi (Sa Ally cagal) (4 Ao gara
(Zhang, 2022) (Anggraini, 2021):
cCillUaall dadgial) dasdll AcY) aal) Jiai JaluddU dadgial) Lagdl) .1
Lllaal) dad Lgd Ji5 AN AMAY) aall g g crafall dpadlls cilillaall dad 2
Aagd cijglad 1) Joaail) Aoy dgledl] Hiludd) dad Gy (3 dlly o(Jeanil) dagd (o
-Jaadl) dlua Byludld)
Lalie A O cagele Gadall daall Jhalial) B8 jaaaS ol bt Jaas 3
agills Ao Adblaall Adglan o agriails milall) agillacly daall agills
Jaluaty) (e padd Ao aglgas dide Cij B L gag clgiuualy daal)
Ala Y fual) (o diad jaalds Cd‘g.uﬂ.a i Jiad ?q..\l:" Gagall Laall A 4
Aanal) e Jadl g aalslly Sl
LAdisal) dddadl) SleaAl At sl Jiad bl dadgial) dadll 5
o A o sllg cAlall aidl) Ao aildl pmadl) asa Ao i) £igad My 6
Aabifieal) jiledd) ol cildUnall dad gial) dagdl) (Gobud JaludtD dad gial) daudl)
tt LS b)) daajll il Bygua (B Ll (Galed) 7 agaill daasi (Saug

Maximize E [U (d; P.y.f (h))]
Subject to:

E[P] > (1+]) , where y=EI[i(x)]



0 if x<d
Elix)] = {1 —-a)(x—d) ifd<x<M
x-—SL ifx=M

0<fth) <1,
P >E [x].
:Qi [LIVEN
e Gadall Jaadl) jlada: d
(Alaadd) Lldy) : P
ydfionall Laskal) duisalil) Lilaal) AAISE A (hajal) dablosa @ y
cagle Cradall Laal) Aall Jalea :f(h)
cpduill jad Agalgal 4Bl cradall agh olal Ghals (i sag Jranill Jalaa : ]
((X) Bludl) dad Ao aaiad lly (i) dallaall dadgial) dadl) :E[i(X)]
daiia dad pulind ) Ciagh Aubad daay ACaa Jhay Gilad) JiaY) a3 g dgal
Adiaal) ladll dadgiall dadll Ao Slais¥) P (e Jandl) e a8 (Sarg - (aal)
sl A Y ARLaA JYA o X dladdl Jlaiad) ABES A ) Jgmagl) <a
(Huang, (x) Sleall oLa Al g dandall A dlad) dadl) of (Bladll o)l
pAll) clBal) JMA (e dasdasi Sas e 529 <2006)

E[x]:f_o;;x'f(x].dx S <)
&) == EG) = ——5.(x) @

Cma mS) (555 B ) A (o Jlaial Jhai S, o) Al of Jlie¥) b 1Y) g
S\(x) = Pr(X>x)=1-Pr(X<x) = 1-Fxx) ... ... (5
LaS X Bjluhll daBgiall dadl) agant oySar oLl s dad Ao alaie¥) A Gy

Elx]= [, [1-E@].dx= [, SC).dx .. (6



(X) ol cpalily i) 38att Aai€ Aiaal) Hludl) flia of g igall) ity
a0 2l ) gl Jha G (L) Aalrar ) 2sil gl Slpde mite
(Alaia) asi Flay 45Y BRI BLLAL pite Jubal B Lgdle alaiel) oty ) clag gl
Ailgmdind) ) iy (bl Juaaldl] (e aalind () Galgad) Joflall paiian saivas
AU (il G Hluall Jlaay) A8ES Als b dld ey . Aliial)

=21 . . . ..

EM)=Prix<x)= [[f@®.dt = [[Ae X dt=1—¢

(8)
AU J<al) AT )Luall dadgial) Lasdl) L
Elx]= [jAe®dt=> ... .. .. .. 0O
1AMad) JNA Cra Jaadl) @.\.d MJM\ 2\.4,}53\ 2 S Igdag
d=Ex]—i(x) = [y Ae M. dt—i(x)=;—i(x) ... -(10)
where: — 0 if x<d
""'_-‘_{(_x—d) ifd<x<oo
o) Aadiional) disall Juagil) (Say cildUaall dad gial) dagills Glasgadl) JNA Cray
Ldaadl) Jalea dogd
d=E[x]—i(x) = [J 2e M. dt—[[; 0.f(x).dx + [, (x — d).f(x).dx] = -
[J-OﬁI 0.f(x).dx + fdm(_x —d)fle)dx] . v sae s owee s (1)

Ol (e 35y Cingll Ay o slaie¥ly S aSal) g dgal il aladiul
((rball dadgia dadia Aof ghan (M) Jaadll Jalaa dagil J guasll Abludl Al b
tepaball dadiall Ao Lo agile Gadall daall Al i

B Adad i VA (e cpadeall Andia pudind ) 7 iRal) (GI5ISY) 7z dsaill Ciagy
LN dacal) Dlal) Lagde Gadall daa ¥l A5 o LiBsh agale (ragall halin
(pgrle Gajall paal) el ) el g Al daal) Aal) Ll L (hy) SBladl) vie



G (h) Juiial) dad g L) ) (s35 La sag ¢ sLilsd dpaual) iliaill JULY) co quililly
Cradall dpaal) Alad) (B a5 9 ¢(p) () Akal) daiall Alad) (ha)
Ll lud) B anad Ao Jpand) ) aglaia e 529 (ha < hp < 1) o s cagule
Oa (h) Jial) dad (aliad) \gle i agale (adall diaval) Al & auall ) gp il
o Wl ay dmal) Ddlad) ) s Al e(he) A A Laal) A0 (ha)
Lainalil) cileasl) 4205 ¢ LaT)) Ale iy La 529.(0 < he < ha) of dua ¢ ganil
dad (o A Jhad (Allg (Jaaill dad oy agale (adall 3955 dad (alidlly dasiall
G540 agle Gl o g - adeal) Aaufgs Ao ghaall cilidliaally Aoledl) Bludl)
b1h (ra aglulaaly X jaiews (Algds puiie Jhai dulle il Lgie Mgl dpaa JSLi
APl P laidl) pbs dde algi La ghg aal) Gaalill dasd el ¢ gagi Adlal) Lol
gilaill hag i (3ha% (N9 c[i(X) = x—d] lllaall Nau agie Auls Jaati llg ¢ el
:(Zhang, 2020) 4l
i0M=0 , 05ix)sx , 0sPKx)<1

Gslud el Bludl) dad of Lla b Adlaal) dad alaadl et AnLull Jag pddly
sy o=l AaS jiuall (o sl agale (ajall Lllal) cildlaall dad o LaS ¢ jiua
anii Bludl) Gaad Ldlaia) of ) ALYl cddiaal) Ldlal) Sludl) dad ol oY)
aly dancall jhalaal) §ia) ddad o (Ao 7 Al g dgail) Al gmaal) dalglly sduall O
el G dllia oY [y . agia JS! daal) Aall L« cuadianall (530 (S lgasads
sl L) Jlais) ) peds Pa of Gus o@iad Jlais) lgia JSly cagale (ajall diaua
Judial () e Py Ayl f paral) il pguiat pae ol cagele (ajuall dnal
coard) o Llay) hal agule gagall Gyl Jlais) () el Pe Al Dlal) guas
b LS g dgall) dagpd JLaiay) oda (38a3 duay
P.,+P,+Pc.=1 , where [Pc=XZP (0i)] e e (12)

Ula < ellg canly (Gobud AN N LOAY) goane O Aibuad) Jag pld) (o gialy
Y Laial ggana Gobow p, Jaia¥) of LaS cale gajall aal) pagll usas 4uajd
b Fias sy O Algdal) i) Lgie Mghy Al cagale ajall el f dilay)
Alay) s el paglly Adde adall el aual) gagh G @A



pulin’ zigal o agle Gajall Laall Jalial) iy ¢ igad il madasi b Lady
.(Zhang, 2020) (mjell drdial)
E[U(d; P.y.f(h)) =
Pa -hp . log(P) +
pp- hy (Jog( «P)) +

3 po; Jy (ha — 6)).(og(P)) + Blog(d) .dF(xlp =6) -  (13)

Laa ¥l S e aaind Gajeall dadie andind of Gibadl g dsalll (e ey
o al Ally Biiaal) dpauall AMal) S [Pa . By . T0g(P)] A cagale Gajall
dad ae Al sliel () Jaady 0 Gageal) OB (ALEILg el ol gyl ) Catl
danvall Al cpwad 8 Q3T [Py . By . log(aP)] 4558 Al Laiy - gdaal) ol
O pudd o Jpuaal) dde i e sagdiaal) mibaills agaliil¥ daiiS agale (pajall
S ALY il agule ajall gand ) il b AU Al L .o deghaal) BludY)
o 9 ¢ haBi sl () ha ol ) By oall gl e agllisi Ay sl
Of i od Jaaadll Ao iy P ds ghaal) L) (e S agele Gadeal) Jin iliw
dna (Sl dUia o el e x Bluall aydll JliaY) asil) Jidi Fxlp = 6)
3y o dad B Ladl) (uSu lpde e Jidi p 0 Jliab agale (adall L ans
Aoloa Bale) Sas B Lany (0 = 8, < B, < ho) O En (6, — 6,) Sxall I aud

i WS agle Gadall aal) giagh gl WAL (el Guny (11) Jaail) dad Aslaa

d=Ek]-i(x)
- | rede—) pe, | “(ha — 6. (og(®)) + Blog(d) . dF(xlg = )]

=== 1) poy [ (ha— 6. Gog(P)) + Blog(@) .dFGxlg = O)

T

... (14)
L =
Yo,~[0.0,1P6; fom(ha — 6;) .(log(P)) + PBlog(d) .dF(xle =6;) — A(1 +

D (Zo~to0ap0, fy i) .dFle=8))—P ... .. .. (5)



H=
Yo~a.8,100; - (he — 6;) . (log(P)) + Blog(d) .f(xle =6;) -
A1 +1). (Zg,-10,.0,1P0, 1x) . f(xlp = 6,) - P) e e (16)

where > d=x—-i(x) , (A+DE[x-d) =P

g ﬁlﬂ)»(Zsiw[a[.au] pe; -f(x|¢=91))—291«[91_9u]Pe; (ha—6;) B .1 (x|p=86;)

(1+U-(Egl.x-[61,su] pe; -f(x|<p=91-))
(17)
Aall jhalial) 5y Aol 331 aa ajall dndial) Ay B df Aasdy gl N4 (g
o3} g dgaill dndial) A0 Aadgiall dagil) () haad SLGSY) b agale (pajall pnal
agdle ajall Jasidl) dad et
E[U(d; .P.y.f(h)) =
Pa -hp log((1 + DE[i(x)])
Pp-hp Qog( a(1 + DEL(x)]D)
Yo, Jy (ha — 6,).(Qog((1 + DE[(ID) + Blog(d) .dF(x|p = 6)

(18)
Al cpitia Aad ) Jgagh Sa jiall Aol J oY) Jalitl) Slglaa SMA (g
PR TR P
0=
(1 + D). (Zo,-t0,0,0P0; - F(xlo = 6)) . hee—

a-fha I
(1+D. (E‘g,',.«,[e;‘eu];0.9E flxle = 91)) {1::}5{1(3()] + Xo~0.0,1P0; Jy (ha — 6;) . (log((1 +

DE[i(x)])) + Blog(d) .dF(x|e = 6) (19)
are o Lla) Egaa il agile Gadall Gand Al B 4ld ¢ ikl g igaill i

0l 1Al Bluall dalgll Alaial) aujsill Aslas ¢ chaal) agills o i
1—Yo;~0,0,1P9; -x=0

felx) = {EG{”[QI-Gu]pei fxle=6). x>0 - (20)

Aaalgy Lghaad oy AN cilallsal) dad Ao Iilade) all Jaadl) dad aad (Say
;AU ANl OMA (e el



d =x-i(x) cee e eee e (21)
where:

1- > po Fldlg=6) .i()=0
RO =1 o
pe, FGC) +dlp=6).  i(x)>0

8;~[61.8,]

carall of Llay) phd 38aT e Aial) Al Bledll of Jlde) Ao iy
Jlaial) ABLS 4113 2l (auall il igang dag pdiall ) 2 sl A agale (haall
LAl
flxlp=0)= Ae™™ .. ... ... ..@22

andind A1a1 Y aSanl) g Ao alaioWly ¢ dadd) Blag dalea Jiai A of dua
B o it i) aal) ¢palil) Lillae dad o Jlie) Aoy ¢agall Andial)

Optimal insurance indemnity [i(x)] = loss (x) — deductible (d)

(0 pgle (ajall dnall Jhlaall By AbAl A4 Jeadll dad LY Jpagl) S
dad ) Jsmashl sialls (A dlialisl) Alalaal) Blgloca Jhai Allg All) ABdlad) IS
i) Jaadl)

0= (1+1)pe(1 - Fldlp =) s+ (L+Dpu(1 - Fldlo = 6))

(141).E[i(x) a.(1+1).E[i(x)]
s (ha_gx) (ha,_ 91)
pefy L+ Dpe(1- Fdlo=6)) 5=+ B

ilx)-x

dF(x|e =0)

... (23)
calil) S (e IS dalial) clibd) Ao g el £ igaill Laal) Gudail) N4 ¢y
Cadall (ra ddad diduiali cliby Ao caaie) Ally cduadall Jas daavall duleyl) ciling
Lipe alid e agule (ajall Lnal) LAl gdaiy cilllaally Bludl) B Jiali agule
daliadl bl Ao slaiel) Al JLadYy . lie alial) Jilddly Jaadl) dady (ddlida
Siial g il ddidie) HLIR) a3 cddal) ana ASWS (saa (g TRl 7 dgaill Jubdd

LAY il gy AN Jgaally el



(1) Jox
Oda i) cpaiall sy o) dlie) JLESY Cigimen . g asalsS s

Parameter X o B h, hy 0 Pa Py P. P d

(Kolmogorov-

smirnov) | .047 |.029 |.040 |.024 | .034 | .044 | .057 | .059 | .013 | .016 | .059

Value

Sig. .620|.754|.704 [ .584 | .830 [ .512 | .575 | .585].509 | .607 | .448

EVIWES 12 lasy) galind) claia o il

dad of o (sl Aditiel sl Gag) Cpite of il Gbull Jgaal
S8 %5 ardical) dyginall Gsisa dad (0 S| lgaras icla B (Sig.) LLEAY) Alas)
O gl Juanial) iliil) ddgiga Sal () ABLYL cduhl) dle aaa LS ) jade Le
ShAl ALl Bdd) Clgia sae 8aL5 o () (2021 caaa) LA Gua Lz Al g dgall)
ity calibalt A8 A g U Lgle b Al Adlsaall Gailad s ay

teaal) cpalil) il ¢ j8al) (G\5SY) g agall) Cilalaa ad ks
Cajall Jaaill dad ali JMA (e (rajal) Amdia pabiad ) ikl g agall) ciagy
Lo 58y cdeghaall lafiil¥ly dlasall BLudl) G OOl (Guiad ) aud Ally cagale
Qg cagle Gajall daal)l Alally (Ao ghaal) aludyly Adiaall pluddl (e JS Ao Aalay
g Al Jae cpalal) @lgd clllagy ddlaial) dlud) al) aladiud (A (e
Aadsl Bludll pas ol bl Cililas sl o oy Algde e e Xij o Gyl
EVIEWS ilasy) galip) Ao slaieWly .j diad) B i Gualill Aafigl aal) cualil)
AU Jeal) 3l Al (23 Aalas) ¢ igail) clalea dasdl Juagill a3 12
(0.38) . (0.635)
(1+ 0.125). E[i(x)]
(0.21).(0.17). (0.882)

(0.21). (1 + 0.125). E[i(x)]
((0.635) — (0.429))

0= (1+0.125).(0.45).(1 — F(dle = 0.429)).

+ (1 4 0.125). (0.45). (1 — F(d|e = 0.429))

+ (0.45). rl(l +0.125).(0.45). (1 — F(d|g = 0.429))

(E0.635) —(0.429))
i(x)—x

where — f(x|lp =6) = 0816.e7 816~

i(x)—x
+(0.82).

.dF(x|@ = 0.429)



dagill Juagill ot cilalthall dadgiall dailly g igail) 258 Ao dlaio¥) JIA (rag

:AUl) ABa) (e ety LS cBjlad JSI Janl) glual Aadgial) ALal)
) 0 if 0<x<1.407
)= y= {(_‘( — 1.407) if 1.407 < x < o

Lladl) Janil) dad (10 %140.7 cuady 28 Janil) dagd off Asbuad) A8l (1 ey
QHUEY Jaasl) (adl) Jgadg J¥) ratad) (sl by (e AUl cdual) Jaa Ay aN
cLgd ALlial) dbadl) anlly 7 dgail) (re Anjilal) Juaadll jlakia aad Cpm dugina B8 2524
daaill Jlade Ao agale (ajall Linall Dlal) el goina il aga9 ) sadi L sy
Aah il (e dajiiall Jaadll A Ao Talaiely %5 Y3 Giua die auall cpualill
400 Al aladiuly dedal) aainas Jaail)

coial) Jaatll A x Agladl) Jaaldl) dlie = dajial) ial) Jeadl) Ao
SAR 105.525 = 1.407x75 = baagall S aal) i Jala Jal) Jaadl) dad
= basgall A ol Al s cliddiaall L) Jeadll dag 2
SAR 422.1 =1.407 x 300

sl A<ud Jah avall Gaalill nal) clasall As iall Alal) Jaadl] dad caly
il Lal ¢ gdgran Jy 75 iy Al ddedl) Lol A5)le gagaw Jb) 105.525 SY)
Aailly A)lha (agrm JL)422.1 aagall (S aal) ASud 8 cilbhdiuall Jaadl) dad
itg] %12.5 (waad Juaa At Juva (b g . sag0u Jly) 300 cualy Y Aledl)
oo omalil) i Jaxs of (ayidally g5Ral () aad) By 1) Janall gag ¢ palil
S Ao Bl are Jhlia tda lal Giala cpalil) ddgd 3Ry 4l cade Adibla)
gt Baial) adll (o dxladl) clidUaall ad Ciljady Aaii€ Agiad) cilaliily)

g ial) ¢ dsall Cilaleal dad gial) Aol gy ) (g2l



(2) Joao
) Gaalil) gl ¢ ial) G)SY) 7 igaill Cilabaal dadgiall Aasil)

95% Confidence
Parameter | XPected | St St Parametor | Minimm | Maximum Sig.

Bound | Bound
D 1.407 0.174 | 0.008 | 1.399 | 1.415 1.226 1.588 | 0.000
A 0.816 0.102 | 0.004 | 0.812 | 0.820 0.710 0.922 | 0.000
a 0.210 0.027 | 0.001 | 0.209 | 0.211 0.182 0.238 | 0.000
B 0.820 0.105 | 0.005 | 0.815 | 0.825 0.710 0.930 | 0.000
ha 0.635 0.082 | 0.004 | 0.631 | 0.639 0.549 0.721 | 0.000
hp 0.882 0.116 | 0.005 | 0.877 | 0.887 0.761 0.893 0.000
h. 0.731 0.203 | 0.017 | 0.714 | 0.748 0.708 0.762 | 0.000
L 0.125 0.017 | 0.001 | 0.124 | 0.126 0.108 0.142 | 0.001
0 0.429 0.056 | 0.002 | 0.427 | 0.431 0.370 0.488 | 0.000
P, 0.380 0.045 | 0.002 | 0.378 | 0.382 0.333 0.427 | 0.000
Py 0.170 0.018 | 0.001 | 0.169 | 0.171 0.151 0.189 | 0.018
P, 0.450 0.042 | 0.002 | 0.448 | 0.452 0.406 0.494 | 0.000
P 0.206 0.017 | 0.001 | 0.205 | 0.207 0.188 0.224 | 0.006

EVIWES 12 _fbasy) galipl) cilada e

(EVIWES 12 ilasy) malill cilasia aaf adf gty gbad) Josall shiiuly
Badall adlly (glarall Uailly cglanal) Cilyai¥ly iiall Ladgiall Lol usas Al
Aail) Jiady .Sig. JLEAY) Alas) Lad iy %95 Ak daun Aoy (S aall
Labgie daiia Aof baie ghahy llg  uitall Blig ate o Lad Ao jadal
AR agan JA)a daBgiall dasdl) it LalS LS Y S1g dedial) dad (RdATNg (ajall
Andial) alidi) Lgile i (gAT Al ) A (e (adall dndia JU) Ao Jard Al
dad giall daghl) Cundy 13l ¢ miiall Aadgiall Aaiiall (gaal) Joal) dad (aladsy Ao
dgle Qi Le gy cgadl) ABISE zdgall) (3adal ane ) QD judn BN agas A il
caall dadial) A3 aind A Jialally g igaill (e iagll (Gad axe
o G cciuitiall Bakall aadl) apes dgina gy Jgaall BYlel) auBll N3 (e
dadal) Gyl J gy Caall AU adal) Glapkl) (ad) (Sar ANl (Sig. < 0.05) dasd




A Janill j)aga dad ik B JAGY) aSaill 7 yial) g dgadl) clalae dginas JHIAL
dalaal Badall dashl) o dad i L (padial) dadia auied dle Qi (Mg cagale (hadall
- 1.226) Juadll Jualral Aoy Sl sl 5adal) aidl) cialy LaS (1,407 ialy 38 Jaadl)
Jmalaa dad paail (ajeal) Ardia apliadl 7 dgwail) Lgayd) il A agan a9 ¢(1.588
Gl LS e ghaal) cilaiiyly Abasall BLaEY) (e IS G G5l (Bag () Jaal
Aol (Guiatl £ dgail) LgayB) ) Aasdl) Lag 0.816 ) gl dalaal §yadall Aasdl
) deai O () Bpadall Aagdl) ) LalS Aoaal) Gajeal) dadia Gablit (ajall Andia
(g isail) g pdi (AT Y Bpakall ganll sda glay 0.71 ) Juall cuzaddll i <0.922
LaS . iiall $5LaSl) iaie agaa gla A LeSsS cajuall dadia aulind (<a ¥ Ll
BeliSl) Saia aiaig 0.21 fly baludl auad Julea lgantli tic (ajall dadia Ao (38am
<0.635 4lial) daal) Adlall jhadl) Jaleal Lial) Lagdl) cialy .(0.2380.182) 4gaall
10.882 (2alill Al Adaulyy dpniall Jhlaal) )8y Aad Adg jhal) (3885 s il Ly
Laal) Jhlaal) iy Laslind A0 Jb A daal) Alall jhil) Jales 4lie SIS Gag
G Jlakey cindli)) L aas he Jhlial) 1y Lagilic) gl ase Al B 4llds L by
danall phlad) §13) daliud geinall SY1 ) i La sh5 (0.8820.731) O
cagle (agall

- omalal il L) (hala Jhar La gag . LU i) Jraadl) Jalaa dad caly
Jalea dad (o il g dgail) il IS (rag <0.125 (padeall dadia andintl Ciags il
Cadall dniia (Aol (a3 of £ salll ) iy ¢ Jandl) Jalaa ga L Gualili Jan
Lie (3Ea (Jaeatl) Jalrag Jaadll Jalra (o J8) oual) Gl 48 L) B AY) g
CYLaiaY) axd il LS .(0.142.0.108) G s 1) Joranill Joalaal 48 390
25 (0.45 0.17 <0.38) il (o (it anall ESEY Laiall cYLAll Ladgial)
Shlaa) 34y Lgule slaie¥) a3 ) esil) Lavall e lall ¢ra J<8 ALGAY Y Laay)
il o (Al o8y saially (dla) daall Dlal) agule cragall dLaall



2 g UL Jaadll jlade 3l B g kel £ isalll lgle saie) AN L)) saf s
Gl dun cagele Gajall Ll Aal) b cpuntl) dliCy (dasiall daal) clardl) A0S
aa daal) Adlad) Jalaa 3y Laiss €0.635(ha) Asba) daual) Alad) Jalaa Jauigia da
%38.9 Aal) Guatl) duud il Eua <0.882(hy) aal) Cualill clasd o guanl)
At o Al i) ¢ra Baads LS . Jaatl) jlaha A Aajiiall Ball Gl (gold Ay
il Al daall clasall claliay) Loy quylia (aliad) Lellas ol aual) el
Baiad agale (el A5 oo Aailil) Agiaall shldal) g L) ) ssdo 2B L g2y <0.429
o O3 emalil) AR | puall & g LY Ade iy La s ¢l Gl o 2
pgle ajall dpauall Alal) (Gyima (B (Golna £ 1) ALl

Al Jsdy cEiagll Ghagd (e GIBY asal) (hshl) (b dilSa) gy (G Laay
O 0S5 (ageal) drdia (g duiluan) AV 53 (goine ABe 2gag alaadly JAY Jyal
- dsghaal) clilaall . Bpdlial) Blady) L Bludd) jlada. Joasdl) ade) dastald) cpsiall
OSan 7 dgail) il A (a9 . %5 dugina (G Lis (agle (ajall diaiall AN
Cpalill Aaina Baslsll ARdgM Javusia€ ¢ auall ¢palil) Janidl dadgial) el dagill Juagil
Al Jae AGAlL aal)

ElP] 2+ Dy
where y = E[i(X)]
E[P] = (1 + D.E[i(x)]

E[P] = (1 + 0.125). 0.183 = 0.206

18 ) ) cpualil) Jauidt Aadgiall Aasdl) (of gty Al @iliall IS e
dae A5l 0.273 cuidly )y Adedl) Lgilia aa dasil) o3 A5 liay <0.206 iy
bl 4 el La s @Bl - Aal) Gualill B (alidl) ) sada L sag Al
gL (Jaatll jlafag Al cpalil) jurad ora JS o dunse ABle Y539 (o - AL
al) Ao JAls aal) gaelill dnal) clasdll Jliy 75 (e 4l crafall Juand laka
Glidicall Jaail) dad b (Al i) L) ABLAYL g5 JU; 105.525 () S
i L Ay g Juy 422.1 ) sagr by 300 (e dagall A aad) A A

e Gajall Jaal) Aad g Y A€ auall cpalil) jru alids) agle



Laall ) uas e Adijially Aial) auadl) Lo of Ll aad i) J34 ¢hay
Sblaal gat (e dailil) clllaal) aaa (alédd) Lgde i g cagads (admall
il i€ Aladl) Lasills Adlae condly) 8 (Janl) dad ygan B e by of Auauall
Adedl) dagills A3)lie 0.21 Asjiiall el dadll il dus ¢ Gabdlivall Lauall Allal)
i) aSail) o dgaid dpuleand) clial iy (345 Aail) sda of aady .0.15 Aalldl
duaadll jlakay cauadll Julra dad (ra JS (oAb ABMS agagl clagi Al (g sikal)
shy -Jaall) Jlakag (L) (hala) Jaeadll Jalaa (e S Gm duse dBe g cagule (adall
A Al JSa ¢ gl L

{ bt faiva ]

Jalnas Janil ad o KBS (8) S5 alaay Janil) Aad (e EBMal £(3) JSA
Bl el LU auadl

Sy Bl auadl) Jara JS G dshad duash ABe dlia of (3) IS (e galy

el Aal) el Gadd ) gahe daadll Jara 835 o (A) e Le ghg (Jaal)
allalia) lgd dgle il L gag (Jaaill jlaka o J& A1) duall jhlial) 3ia3 e
Badl) Aol il ane aa Bl Ao Claguad mia o LgiSad Gaalal AS0d 0l
O S O ABa) Gt A A0 La I8 Cag - LgLalil) S A0 Al
) i e sy i uph b)) e dlia of aad ((y = 1.39 + 0.1 @) Cpsiiial
el cualill (38 o LaS cauadll Jana b AliLaa Saliy AL Y Jaadl ke 83l ¢
shlaal) 81y Adad ol il Bl (e puadl) Jara aii Lavie (B Callss s
i) Jaadll Jua oy Alanall L) aaa B (aliddl Ade Cijiu e gy cAuauall
A Lay dpavall phalaal) (gdad Ao dobiall CillSill (anddd o Jary (i) Jarall g8
oy g agalll (e Aaitall audll poaily - puad o dlanall Bl paa B (aliddy)
@l O Nlly %21 s (1.407) el Jaadll Jama il (3 Jial) aadl) Jara




goiaal) auadll Jana b Adilas B3l gale il o SR Janal) o Jaadl) Jaras Baly
A Ll A, 5yad e alal dd e it a8 Gua JaludY) slad eSlaall
pgale adall olad ddlall Lgalafial)
ial Adde Qi (o) Jual) ey JEAY) Jaadl) Jaea o ity (4) JSa YA Cag
OB Al cagale (ajall olad gl Alilial) cilaljiN |y Abasal) LWLl o JS G OGN
O ARl <a La g «cpalil) Al CRLST B (alidd) Adde Ciighy Jaadl] ke BaLy
Al clall dgalsal ualil) Al ) (el Jhar sMlg Jraadll Jalea (audal
R Jaas) (apdl) Joay Cuasl) (g2 e pabll atad) (2Rl (ad) (Say G Laay
G puadll Jirag agale Cradall Jeadl) dasll duilan) AY3 il dpyk dgins A 3525
%5 AV (Gl die (O] Laald) Jraadll Jalaay Jaadl) dagdl ke d8Me g halusl)

1duaDAl

2n (bl dadia pulind o JLY) aSadll dgal B gy Biled) pall J3S 0

soril) 3928 JB B cagele Gajall Laall Jhalaall )3 dsadiliad JLie¥) B 349
IS Aa el Bl Juagi a8 ¢ 0al) g agall) of dad dua L aal) cpalil) Al Ay|gicy)
2 Aaiiall audll dralie Gag o JiaY) Jaadl) jlaha ISy (auall cpalill JiaY) ) oy
gl LRl Adedl) andl) (e o] dajial) Jeaadl) ok dead () gy dledl) Layilas
of payital (e aglaas L sag agale (adall Linaal) al) A cpunl 3539 ) Al papyg
Aol sild Lo Qi s pé daa (JSLEa 492 die Al guall) ) O gialy
Bl IS (ra Gadall dadia andind JAaY) aSail) coglad aa) LaS (Lgd dadgiall adll (e
Al caal oalill il Lgd pasati A Jhlaall (andds ddglaa ) Jaadll lade
g LY [atg . cualill (e il agule Gadall Lglae oo @il Goinall Jladl) B Jiam
daadl) JIaka IS (o dpuse ABNe 35098 7pkal) 7 agalll Juasil A€y Jueadl) fada
- &adl Lginaha ot AN ARl cilubal) (e paal) 4 Claagi L gag - Alasall Bludg
2 Aaiil) oda 3y Aabadl) audll cra J8) auall cpaltl) Jland Aa el aadll of
agle ajall Lonal) Alal) B cpatl) o ) Aai g dylgiSy) GluBil) G paal)
Bl aas (auddd ) (gae Alilly daled) (pa puad o aglguan djle Qi
daslal) cyiiall Aadgial) andll ) Juasil) b e aSatl Gigluf mad LaS . Alasal)
cAgle Gajall Jeadl) laka) cilad Ally clgia S padl alg g iall g agaill dypeadilly
dalaa + o anall Lasial) diualil) Asleal) A4S b (ajeall dablosa . Alianal) Loy



(laiaall Ladgial) dadll . (Olal Lala) Jaanil) Julaa . agle Gadmall dauall Al
A9 G Jhaad) (asdl) Jody Gand) (b e Al dpdajdl) (ad) (Sa (il
Gl Al cpalil) jlady Jaatl) jlsia (o IS o Auilan) AYa @) dgina i)
Q) a7 dgal (e Aniiiene b (e Lgbills Lag doagnad) Lpaal) ASlealls el
pgls Gadall dpnall Jhlaal §la) Al JB By Gajall dndia aaliad o adinal)

%5 AN) (gsiua die

Glua gilly giliil)

Al e ana WS ) b e gy casil) Ao b andi Gad) clpitia of
AR 7 3gail) cpa lgule Juaatial) gilial) ddgisa Bal ) AdLaYL

ad O Agina B8 g KA Jard) ()l Jody Jo¥) patad) (ajdl) (b o3 2
Janil) dad cualy G oLgd AR Ldadl) anilly 7 3galll (sa dajifal) Jaadll lada
Aaleal) Jaadl dad e %140.7

Omlilly Jeaail) jlada o agale Gajeall Lnnal) Al el (gina pils dlia 3
%5 A3 (Ggia Lie Al

CDlalae daginas QA Jaal) (sl J by Goall U adal) (asdl) (abd) a3 4
Sy cagrle ajall AN Jaail) jlaka dad juafi B (JiaY) aSail - jSRal) 7 dgadl)

Y1s A aall Badal) andl) caly LS (1,407 Jaadl) Jalaal §a8al) degdll caly 5
dniie ptindl g dgail) Lgaj) ) A 3g0a g ¢(1.588.1.226) Jreadll alaal
Alaall WLl G IS G 051930 By M) Jaadl) Jalaa dad apaail Gagal
s gdaal) cilal3itYyg

g agalll LgayB) A Aaidll 29 0.816 o) ajgil Aalaal Badall Aol il 6
Zasall) Jagyd 3R Y §Hakal) aganl) oda gyl chaall dndia o Gadan!

Al oalill a0 LYY Guala Jiad allg BludB el Juanil) Jalas dad caly 7
0.125 (ajall dadia adinil Ciags



Gaiad o g agalll g8 dllily (Jeaadll Jalre poa Lo Jrandl) Jalas Ao caaliss
draatl) Jalaa (ra €I uial) oalial) 48 jLiey) B 33Y) aa Gajall dadia o
.(0.142.0.108) (1 gl Jaandl Jalaal AE gan Ao AT Juandl) Jalaag
e B daimal) Sall L (golad (g %38.9 amal) Gradll duus cialy
AL Ly <0.635 (ha) ula) diaall DAl Jalea Jocigia dad caly Gua ¢Jaadl)
.0.882 (hp) asall cpalil) clasd o Jguanl) 31 donual) Allal) Jalaa

cdoasall Glaadll claliay) dowdy ojlia (alidl) Lellss Al (aal) Cpadl A

k) oo Al Aginal) Jhliall g L) ) jda Le gag 0,429 cudly llg

Ol Glus ozl Gadad agale Gajal

Cfpiiall (ma JS Aoy adall Ardia il dgilias) AV 53 (gsine ABMe Slip

L) . deghaal) clilhaal) . fpdbuall Jlad) . Bludd) jlaka . Jaadl) j)aie) daslal)
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