
سوق تحديد العوامل المؤثرة على عائد الأسهم في: عنوان البحث
عمان المالي

(م2008-رسالة ماجستير غير منشورة)-دانة بسام محمد يوسف

عمالهذه الرسالة للحصول على درجة الماجستير في إدارة الأ قدمت 
جامعة الشرق الأوسط للدراسات العليا-



مقدمة
مع،ياناتالبجمعطرق تقييمخلالمنالرسالةهذهتقييمسنحاول المهمةهذهفي

تنفيذكيفيةحول تفاصيلإلىبالإضافة،البياناتلجمعالمستخدمةالطرق توضيح
.الطرق هذه
اعدتسالتيالبياناتجمعطرق منمجموعةعلىةالباحثتاعتمدالدراسةهذهفي
فيسهمال عائدعلىالمؤثرةالعوامللدراسةالمطلوبةالمعلوماتوتحليلجمعفي

:التاليالنحوعلىوذلكالمالي،عمانسوق 
:البياناتلجمعالوليةالمصادر.1
:عمانبورصةمنالدوريةالتقارير.أ

تعلقةالمالساسيةالبياناتجمععلىالباحثةاعتمدت:البياناتجمعطريقة➢
اتبالشركالخاصةالموالرؤوسوحجمالعاملين،وعددالسهم،علىبالعائد
.عمانرصةبوتصدرهاالتيالدوريةالتقاريرمنعمانبورصةفيالمدرجةالردنية



تنفيذها؟تمكيف
قبلمنالمنشورةوالسنويةالشهريةالتقاريرعلىةالباحثاطلعت➢

وائد،العالسهم،حركةحول معلوماتعلىتحتوي التيعمان،بورصة
.المدرجةللشركاتالمالرأسوحجم

الشركاتحول محدثةبياناتلتوفيرالتقاريربهذهاستعانتالباحثة➢
.الماليعمانسوق فيالمدرجة

اريرالتقإلىالوصول خلالمنالمعلوماتجمععلىالباحثةاعتمدت➢
.ةللبورصالتابعةالمكاتبخلالمنأوالإنترنتعبرالمنشورة



:الأردنيالمركزي البنكعنالصادرةالاقتصاديةالتقارير.ب
التياديةالاقتصالتقاريرمنمهمةاقتصاديةبياناتجمععلىالباحثةاعتمدت➢

الموازنةعجزبالخاصةالاقتصاديةالمؤشراتمثلالردني،المركزي البنكيصدرها
عاروأسالنقدي،التضخمالإجمالي،المحليالناتجالمدفوعات،ميزانالعامة
.الفائدة

:تنفيذها؟تمكيف
الردني،يالمركزالبنكيصدرهاالتيالسنويةالتقاريربمراجعةالباحثةعملت➢

أداءفيثرتؤالتيالكليةالاقتصاديةالمؤشراتحول دقيقةبياناتتقدموالتي
.المالأسواق

موقعلىعالمتاحةالسنويةالتقاريرمنالبياناتهذهجمععلىالباحثةاعتمدت➢
هذهمننسخىعلللحصول البنكفيالمسؤولينمعالتواصلعبرأوالمركزي البنك

.التقارير



:الثانويةالمصادر.2
السابقة،والبحاثالدراساتمنجمعهاتمالتيالبياناتتشملالثانويةالمصادر➢

صادرالمعلىالدراسةهذهفيالباحثةاعتمدتالكاديمية،والمقالاتالكتب،
:التالية

:العلميةوالمقالاتالكتب.أ
العربيةبالكتمنبالموضوعالمتعلقةالعلميةالمراجعجمععلىالباحثةاعتمدت➢

.المالاقأسوعلىالمؤثرةبالعواملالمتعلقةالكاديميةوالمقالاتوالإنجليزية
:تنفيذها؟تمكيف
مثليميةالكادالبياناتوقواعدالجامعية،المكتباتفيبالبحثالباحثةقامت➢

Google ScholarوJSTOR،علىللحصول العلميةالمواردمنوغيرها
.بالموضوععلاقةذاتودراساتمقالات

الإطارناءبفيتساهمالتيالنظريةوالمقالاتالكتبجمععلىالباحثةاعتمدت➢
.السهموعوائدالاقتصاديةالعواملبينالعلاقةلدراسةالنظري 



:بالموضوعالمتعلقةالسابقةالدراسات.ب
واضيعمأوالموضوعنفستناولتالتيالسابقةالدراساتبجمعالباحثةقامت➢

.أخرى دول فيأوالردنفيسواءمشابهة،
:تنفيذها؟تمكيف
قواعدة،الكاديميالمجلاتفينشرهاتمالتيالدراساتبمراجعةالباحثةقامت➢

.لإلكترونيةاأوالجامعيةالمكتباتفيالصلةذاتالبحاثأوالكاديمية،البيانات
مباشرغيروأمباشربشكلتتعلقالتيالسابقةالدراساتباختيارالباحثةقامت➢

خلفيةديملتقتحليلهاوتمالسهم،عوائدفيتؤثرالتيالاقتصاديةبالعوامل
.للبحثنظرية



:الماليعمانلسوق اليوميةالنشرات.ج
بورصةاتنشرهالتياليوميةالنشراتمنبياناتبجمعالباحثةقامت➢

أسعارالسوق،تحركاتحول محدثةمعلوماتعلىوتحتوي عمان
.التداول وحجمالسهم

:تنفيذها؟تمكيف
الإلكترونيالموقععلىالمتاحةاليوميةالنشراتبمتابعةالباحثةقامت➢

كةحرتنقلالتيالمتخصصةالإعلاموسائلعبرأوعمانلبورصة
.يوميبشكلالماليةالسوق 

يوميالالداءعنتفاصيللتقديمالنشراتهذهالباحثةاستخدمت➢
.سهمالبحركاتمرتبطةوقتيةبياناتتوفيروبالتاليللسوق،



:البحث؟فيالطرق هذهتنفيذكيفية
:عمانبورصةمنالدوريةالتقاريرمنالبياناتجمع.1
تصدرهالتياالدوريةالتقاريرعلىالباحثةاطلاعخلالمنالطريقةهذهتنفيذتم➢

.لمتداولةاوالسهمالسوق بحركةتتعلقالتيالمعلوماتوتفصيلعمانبورصة
.المطلوبةاناتالبيجميعلتغطيةالمناسبةالزمنيةالفتراتبانتقاءالباحثةقامت➢
:الردنيالمركزي البنكمنالاقتصاديةالتقاريراستخدام.2
لمركزي االبنكعنالصادرةالاقتصاديةبالتقاريربالاستعانةالباحثةقامت➢

.السوق علىتؤثراقتصاديةمؤشراتعلىللحصول 
لالخمنأوللبنكالرسميةالمواقععبرالبياناتهذهبجمعالباحثةقامت➢

.الرسميةالقنواتخلالمنالتقاريرهذهمننسخعلىالحصول 



:(ميةالعلوالمقالاتالسابقةالدراسات)الثانويةالمصادرمنالاستفادة3.
خلالمنالبحثمجالفيالسابقةوالدراساتالدبياتبمراجعةالباحثةقامت➢

وقدضوع،بالموالمتعلقةوالكتبالعلمية،والمراجعالكاديمية،البياناتقواعد
ستخدمتهااالتيوالنظرياتالمعرفةلجمعالرئيس يالمصدرالوسائلهذهشكلت
.للبحثالنظري الإطاربناءفيالباحثة

:الماليعمانلسوق اليوميةالنشراتمنالاستفادة4.
بياناتمعلجالماليعمانبسوق الخاصةاليوميةالنشراتبمتابعةالباحثةقامت➢

وحجمالعوائدبياناتوكذلكيومي،بشكلالسوق تحركاتحول دقيقة
.المدرجةبالشركاتالخاصةالتداولات



:البياناتجمعلطرق العامالتقييم
دوريةالالتقارير)الوليةالمصادربينالمستخدمةالمصادرتنوع.1

مما،(والمقالاتالسابقةالدراسات)والثانوية(اليوميةوالنشرات
.وموثوقةمحدثةبياناتعلىالحصول يتيح

نكوالبعمانبورصةعنالصادرةالرسميةالتقاريرعلىالاعتماد.2
.البياناتمصداقيةيضمنالردنيالمركزي 

عوائدعلىالمؤثرةالعواملمنواسعةمجموعةالبياناتتغطي.3
.الماليعمانسوق فيالسهم



يالنواحبعضأوضحتالدراسةإلاالذكرسالفةالاشراقاتهذهمنالرغمعلى
:فيالمتمثلةلسلبيةا

بعضفيةقديمكانتالسنويةالتقاريرمنبجمعهاالباحثةقامتالتيالبيانات➢
.قديمةاقتصاديةلتقاريراستخدمهافيذلكظهروقدالحيان

للعوامللشامتحليلتقديمللباحثةيتيحلافقطمحليةمصادرعلىالاعتماد➢
.الماليعمانسوق علىالمؤثرةالإقليميةأوالعالمية

لبنكلالاقتصاديةالتقاريرمنبياناتعلىاعتمدتالدراسةأنمنالرغمعلى➢
ؤشراتالمعلىالغالبفيتقتصرالبياناتهذهأنإلاعمان،وبورصةالمركزي 
فقطيتأثرلايالمالالسوق لنالتحليلتقييدإلىأدىقدهذافانوبالتاليالمحلية

التضخمثلمالعالميةالاقتصاديةبالتغيراتأيضا  يتأثربلالمحلية،بالعوامل
لباحثةاإنالقول يمكنلذلكالدولية،الماليةوالزماتالنفط،أسعارالعالمي،

.عمانفيالماليالسوق علىكبيربشكلتؤثرالتيالعالميةالعواملأغفلتقد



:الثانويةالبياناتعلىالكبيرالاعتماد.2
يعتبراتللمعلومرئيس يكمصدرالسابقةللدراساتالباحثةاستخدام➢

عمتتواكبلاأوقديمةالدراساتهذهكانتإذاخاصةضعفنقطة
.الماليةالسواقفيالحاليةالتطورات

علىالاعتمادأنإلاموثوقةتكون قدالمراجعأنمنالرغمعلى➢
اكلللمشحلول تقديمفيقاصرتحليلإلىيؤديقدقديمةدراسات
.الماليعمانسوق فيالمعاصرة

راساتالدهذهمنالعديدتجعلقدالمالأسواقفيالسريعةالتغيرات➢
.صلةذاتغير



:النوعيةالبياناتفيالتنوعغياب.3
الية،المالتقاريرمثلالكميةالبياناتعلىأساس يبشكلاعتمدتالدراسة➢

صين،المتخصآراءمثلالنوعيةالبياناتولكنالكلي،والاقتصادوالسعار،
تكنملالإقليميةالاقتصاديةالظروفأوللمستثمرين،السلوكيالتحليل

همففيعميقةغيرالدراسةهذهجعلمماكاف  بشكلالاعتبارفيموضوعة
.السهموعوائدالسوق حركةفيتساهمقدالتيالماليةغيرالتأثيرات

:الزمنيةالفترةمحدودية.4
كافيةغيرتكون قد(2006إلى2000عاممن)دراستهاتمتالتيالزمنيةالمدة➢

أزماتهناككانتحالفيخاصةكامل،بشكلالاقتصاديةالتقلباتلتمثيل
.بعدهوما2006عاميبينحادةاقتصاديةتغيراتأومالية



:البياناتجمعفيالحديثةالتقنياتاستخدامقلة.5
بورصةمنالتقاريرمثلتقليديةأساليبدراستهافيالباحثةاستخدمتبينما➢

مثلديثةالحالتكنولوجيااستخداماغفلتإنهاإلاالاقتصادية،والتقاريرعمان
الكافي،بالشكلتُستخدملمالمتقدمالبيانيالتحليلأوالضخمةالبيانات

عواملالعنوشموليةدقةأكثررؤىيقدمأنيمكنكانالتقنياتهذهاستخدام
.التقليديةالبياناتفيتظهرلاقدوالتيالماليالسوق فيالمؤثرة

:والمستثمرينالسوق معالمباشرالتفاعلغياب.6
عماستبياناتأومقابلاتخلالمنالبياناتجمعإلىالدراسةتتطرق لم➢

البياناتهذهلفمثالمالي،عمانسوق فيالعاملينالماليينالخبراءأوالمستثمرين
عوائدعلىرتؤثالتيالاستثماريةالسلوكياتفهمفيكبيرةأهميةذاتتكون قد

.الرسميةالماليةالتقاريرمنفقطاستنباطهايمكنلاوالتيالسهم



:المصادربينالتنسيقنقص.7
البنكعمان،بورصةتقارير)مصادرعدةعلىاعتمدتالباحثةأنحينفي➢

قةمنستكون لاقدالمصادرهذهأنإلا،(السابقةالدراساتالردني،المركزي 
إلىيؤديقدمماالبياناتبعضفيتعارضأوتكرارإلىيؤديقدمماكاملبشكل

.النتائجفيتضارب
:للبياناتالمحتملالإغفال.8
فيةالمدرجالشركاتمستوى علىعامبشكلالبياناتبجمعالباحثةقامت➢

تأثيريلتحلمثلالقطاعية،للبياناتكاف  اهتمامإعطاءيتملمولكنالسوق 
ناعة،الصقطاعمثل)السوق فيالمختلفةالقطاعاتعلىالاقتصاديةالعوامل
علىيقوتأثيرالتحليلمنالنوعلهذايكون قد(والخدماتالبنوك،التأمين،

.اديةالاقتصبالعواملمختلفبشكليتأثرقدقطاعكللنالدراسةنتائج



:للبياناتالزمنيالإطارعلىقيود.9
2006و2000عاميبينتتراوحمحدودةفترةتتضمنجمعهاتمالتيالبيانات➢

معاليالمعمانلسوق الحاليالوضععلىالنتائجتعميمفييؤثرقدوهذافقط
لاقدقديمةالفالنتائجسريع،بشكلالمالوأسواقالاقتصاديةالسياساتتطور 
.لاحقةفتراتفيالتأثيرنفسلهاتكون 

:والدوليةالمحليةالاقتصاديةالمصادربينالتكاملنقص.10
فقط،يالردنالمركزي البنكمنمحليةاقتصاديةبياناتعلىاعتمدتالدراسة➢

ةماليأسواقمندوليةاقتصاديةبياناتمعالبياناتهذهدمجمحاولةدون 
حيث،الدوليالبنكأوالدوليالنقدصندوق مثلدوليةماليةمنظماتأوأخرى،

تأثيريةكيفحول شمولا  أكثرنظرةتقدمأنالدوليةالبياناتلهذهيمكنكان
.الماليعمانسوق علىالعالميالاقتصاد



داقيةمصعلىتؤثرقدالتيالقصور أوجهمنالعديدهناكإنالقول يمكنعليه
المحدودة،يديةالتقلالبياناتعلىالمفرطالاعتمادمنهاالدراسةهذهنتائجوموثوقية

السوق عمالمباشرللتفاعلالنسبيوالغيابالحديثة،التقنياتاستخداموعدم
واستخدامتالبياناجمعنطاقتوسيعللباحثةبمكنكانوبالتاليوالمستثمرين،

.وشموليةدقةأكثرنتائجعلىللحصول حديثةوأدواتتنوعا  أكثربحثيةأساليب
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