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  الحديثةالدراساتلأبرزونقديتحليل  عرض
مجال الاختصاصف 

تحليلعةالمراجتشملالمكتشفةالبحثيةوالفجواتالمتبعةالمناهجعلالضوءتسليطمع

،الرقم  التحول،الحوكمةدراسات

الاستثماريةالمحافظإدارةوممارسات

مقدمة
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Chapter

02
(Kim & Park, 2021)المالىي والأداءالحوكمة :الأولىالدراسة

كة 120لـالمال  الأداءعلالحوكمةآلياتأثرتحليل   استثماريةشر
طوليةوبياناتكم  منهجباستخدامالناشئةالأسواقف 

الدراسةتفاصيل

:المؤلفان Kim, J., & Park, S. (2021)

:العنوان Corporate Governance and Financial Performance in 

Investment Firms

ف لأداءعلالحوكمةآلياتأثرتحليل:الهد كاتالمال  ا ةالاستثماريللشر

كت   معالناشئةالأسواق:النطاق ةعلالتر الوكالةنظري

والعينةالمنهجية

Panel Dataبياناتباستخدامكم  :المنهج

متقدمةإحصائيةونماذجمتعددانحدار:التحليل

:العينة كة 120 ريةشر مدرجةاستثما

ي النطاق
:الزمن  (طوليةبيانات)سنوات 8

:الجغرافيةالتغطية ناشئةأسواق 5

للدراسةالرئيسيةالإسهامات

الإحصائيةالنتائجقوةتعززطوليةبياناتاستخدام

ةبي   واضحربط العمل  والتطبيقالوكالةنظري

التحت   منتقللمتقدمةإحصائيةنماذجتطبيق

  البحثيةالفجوةعلالضوءتسليط
الناشئةالأسواقف 
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02
الأولىللدراسةالنقديالتقييم

)القوةنقاط )

(Longitudinal Data)الطوليةالبيانات
.التنبؤعلوقدرتهاالنتائجموثوقيةمنيعززسنوات 8عت  بياناتاستخدام

المتقدمةالإحصائيةالنمذجة
  التحت   منيقلل Panel Dataنماذجتطبيق

.الإحصائيةالتقديراتف 

القويالنظريالتأصيل
كاتالتطبيقر  والواقع (Agency Theory)الوكالةنظريةبي   منهج   ربط .للشر

)الضعفنقاط )

الرقمي التحولإغفال
اتوالرقمنةالتكنولوجياأثرتجاهل   حاسمةكمتغت 

.الحديثالأداءف 

الكميةالبياناتعلىالأحاديالاعتماد
.الإدارةمجالسداخلالقراراتاتخاذ "كيفية"يفشالذيالنوع  التحليلغياب

اتمحدودية الوسيطةالمتغير
.المال  والأداءالحوكمةبي   وصلكحلقةالمخاطرإدارةدوراختباريتملم

  للشموليةتفتقرلكنهاإحصائيا  قويةالدراسة :الخلاصة
اتظلف  .الحديثةالتكنولوجيةالمتغت 



Chapter

03
(Li et al., 2022)المحافظوكفاءةالرقميالتحول :الثانيةالدراسة

  المحافظإدارةكفاءةعلالرقميةالتقنياتأثردراسة
آسيويةماليةمؤسسة 85ف 

الدراسةتعريفبطاقة

.Li, X., Chen, Y., & Zhao, H:المؤلفون

2022:السنة

الرقميةالتقنياتتبن   :المستقلالمتغير 

المحافظإدارةكفاءة:التابعالمتغير 

ي النطاق
الجغراف 

  الماليةالمؤسساتعلالدراسةتركز
مما،ةالآسيويالقارةف 

.تقنيا  المتقدمةالأسواقتجربةيعكس

(DEA)البياناتمغلفتحليلنموذج

لعبناء  الماليةللمؤسساتالنسبيةالكفاءةلقياس DEAأداةاستخدامتم
.الاستثماريةوالمخرجاتالرقميةالمدخلات

ي الإطار المنهج 

85
البحثيةالعينةشملتهاماليةمؤسسة

(DEA)متقدمكمي تحليل

ات حقيقيةكفاءةمؤشر

:المحوريالدراسةهدف

  الرقم  التحولمساهمةمدىتحديد
هدرالوتقليلالعوائدتحسي   ف 

  التشغيل  
.المحافظإدارةف 
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03
الثانيةللدراسةالنقديالتقييم

)القوةنقاط )

  الرقمي التحولوهوومحوريحديثمتغت  إدخال
.الاستثمارقطاعف 

.بدقةالنسبيةالكفاءةلقياس(DEA)متقدمةتحليلأداةاستخدام

اتالنتائجربط .الماليةالمؤسساتواقعتعكسحقيقيةكفاءةبمؤشر

.التقن   التطورتواكبجدا  حديثةوأدبياتمراجععلالاعتماد

)الضعفنقاط )

كاتالبنوكبي   العينةخلط .عملالطبيعةاختلافرغمالاستثماروشر

.الآسيويالسوقعلالعينةاقتصرتحيثواضحةجغرافيةمحدودية

ي التحليلغياب .طفقالنسبيةالكفاءةعلوالاعتمادالمباشر السبن 

  ضعف
  والتعمقالنتائجتفسير ف 

.للتحولالنوعيةالآلياتف 

  اوالشمولالقطاع  التخصصإلتفتقرلكنها،والمنهجيةالتقنيةبالحداثةالدراسةتتمت   :النقديةالخلاصة
.لجغراف 
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04
(García & Torres, 2023)المحافظإدارةممارسات :الثالثةالدراسة

  بالمخاطرالمعدلةالعوائدعلالمحافظإدارةممارساتأثرتحليل
كة 60ف  .الحساسيةوتحليلشاربمؤشر باستخدامأوروبيةشر

الدراسةهوية

:المؤلفون García, M., & Torres, L.

:السنة 2023

:العنوان Portfolio Management Practices and Risk-

Adjusted Returns

ي النطاق
كات:الجغراف    الاستثماريةالشر

أوروباف 

والعينةالمنهجية

متقدمكم  تحليل:المنهج

حساسيةتحليل +متعددانحدار:الأدوات

:العينة كة 60 حصريا  استثماريةشر

كير   بالمخاطرالمعدلالعائد:الير

ات الرئيسيةالمؤشر

(Sharpe Ratio)شاربمؤشر :الأداءمؤشر 

بالمخاطرالمعدلةالعوائد:التابعالمتغير 

المحافظإدارةممارسات:المستقلالمتغير 

العمل  للتطبيققابلةنتائج:التطبيق

كاتعلحصريتركت    اتاستخدامالاستثماريةالشر   عال  وضوح(Sharpe Ratio)دقيقةأداءمؤشر
اتبي   العلاقةف  المتغت 
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ةالثالثللدراسةالنقديالتقييم

)القوةنقاط )

:النوعي التخصص

كاتعلوحصريمباشر تركت    .قطاعاللهذاالنتائجدقةمنيزيدمما،فقطالاستثمارشر

:القياسدقة

اتاستخدام .(Sharpe Ratio)مثلبالمخاطرمعدلةمتطورةأداءمؤشر

ي الوضوح :المنهج 

ةواضحةعلاقة .المحققةوالعوائدالإدارةممارساتبي   ومباشر

:للتطبيقالقابلية

.عمليا  تبنيهاالاستثماريةالمحافظلمديرييمكنوتوصياتنتائجتقديم

)الضعفنقاط )

:العينةمحدودية

كة 60)نسبيا  صغت  عينةحجم .الأخرىالعالميةبالدراساتمقارنة (فقطشر

اتإغفال :الحديثةالمتغير

.مؤثرةكعواملالرقم  التحولأوالمؤسسيةالحوكمةلأثرتامتجاهل

ي التحير  
:الجغراف 

.ا  عالميالنتائجتعميميصعبمما،الأوروب   السياقعلالنطاقاقتصار

اتغياب :الخارجيةالمتغير

.جالنتائاستقرارعلالكليةالاقتصاديةالتقلباتأثراختبارعدم
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الدراساتبير  العامالمقارنالتحليل

يةالمحاورمقارنة كت   المختارةللدراساتالعلميةوالمناهجالتر

الأولىالدراسة
(Kim & Park, 2021)

كير   .المؤسسيةالحوكمةآليات:الأساسي الير

.(ROA/ROE)المال  الأداء:التابعالمتغير 

.(دول 5)الناشئةالأسواق:السياق

الثانيةالدراسة
(Li et al., 2022)

كير   .والتقنياتالرقم  التحول:الأساسي الير

.(DEA)المحافظإدارةكفاءة:التابعالمتغير 

  الماليةالمؤسسات:السياق
.آسياف 

الثالثةالدراسة
(García & Torres, 2023)

كير   .المحافظإدارةممارسات:الأساسي الير

.(Sharpe)بالمخاطرالمعدلالعائد:التابعالمتغير 

كات:السياق   الاستثمارشر
.أوروباف 

التكاملىي النموذجغياب :التحليلىي الاستنتاج
   (المحافظكفاءة +الرقم  التحول +الحوكمة)بي   تجمعدراسةتوجدلا

  نظريإطارف 
.واحدوتطبيقر

الرئيسيةالفجوة

اتتكامل المتغير
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02
المستخلصةالبحثيةالفجوة

  المستكشفةغت  البحثيةالمساراتتحديد
كاتأدبياتف  الاستثماريةالشر

التكامليةالفجوة

اءأدو،الحوكمة،الرقمي التحولبي   تربطالنر  الدراساتندرة
  المحافظ

.متكاملواحدتحليل  نموذجف 

(البيئية)السياقيةالفجوة

  واضحنقص
العربيةبيئةالعلتركزالنر  التطبيقيةالدراساتف 

لهذهةوالاقتصاديالتنظيميةالخصوصيةمراعاةمع،والخليجية
.المنطقة

المنهجيةالفجوة

(Mixed Method)المختلطالمنهجلتبن   الماسةالحاجة

لآلياتالنوع  الفهموعمقالكم  التحليلدقةبي   يجمعالذي
.القراراتخاذ

رالعلم  الأساسالفجواتهذهتمثل حةالحاليةللدراسةالموضوع  والمت  .المقتر



تؤكد هذه المراجعة أن تحليل الدراسات 
السابقة لا يهدف إلى عرضها فقط، بل إلى

ية تقييمها نقدياً واستخلاص اتجاهات بحث
جديدة يمكن أن تشكل أساسًا لدراسات 

مستقبلية أكثر عمقًا وتكاملً 

خاتمة

Chapter

05
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