- 'Ill g dasla
I TY |I SJM\J‘ 47'\"5

Syl e e Al aslesl)
("I A el AdLall (9 il B palisall Ao dugiadat A o)

V) & g paall-J gV Caglsil)

Crl gl Aaala -5 laYy) 4K
il

a

Crl gl Aaala =5 1aY) ALK o e Hail) A geme

oAl el Y YTl Y Y



dadial) 1.1
Aalull o e slrall Lo Canpal oy jus 40 @V a3 il jeaedl G alladl slaBY) agy
ol R Gn lasbeall 3030 e on e JSE adiad N Al G end) 3 Aald dag Y
aae 5 8 aalud s ALl () sud) oS IS ) (e Al 3385 Alal) A8la0) 2asp Adlid)
SO el (0 gl Ayl ASLadd) 8y A 0 paisall 5 4S5 3 1) G e sleall Sl
Sl gladll ol ) Caagd ) 2030 ASlaall dyp ) Ciliagioe ae G gie Al dglasl e
_B)ﬁw\ @JAY\ Gl i) Qs 6L§JLA3§\2]\ gl t.'.""“.'.’:’J el alas g
o 1oaS Uagd Candad 385 cdhaiall 8 Adlall (51 gu) ST e "l D0 grid) el (3 gl ind
Y @y aas (CMA) 4l (§oud) L il yd) cond 480880 5 Fliadl) Cile) jal 5 Ledakail g ks
b O o daudall Jalsad) aal 4Ll 488l gy daseie Jalgny Sl LN )8 Ji
(Ul sl 4585 ) o5 8 e o AE e o) Aadgiall 2 gadl s hlaa) il
ATl (3 gl A g o Gl oty Law o paioaal) 485 JSU 5 Jlall () R85 30L 5
Dl e yuriaS Al 488A) G A e ¢ guall Jalual A jall o386 cslhiall 138 (e
L sade G a5 Comgy i 1 skt 2 A1 40 grnd) Jlae W) g 3 i xS et
A Al Aéia 142
el (ol ) lEiss a5 8 48 55 gall Allal) e sheal) dpaa Y 2l iall @) oY) (e Al jall A i
@l o V) (rlad¥) julea 3 3eil 40 gl el (3 suadl a J8 e A shuall 2 sgall e a2 N e
e olad aglladl 893 ) 8 gl o palinall A il giie B cpli ) el dplase cilbaadle
6 sl pefteadl @y Al ) bl 1 5 m A Aa el Gl GEl e s alall Al
Aediall il slaall 3353 (& il smd asm s ) S 638 sall ALl A8lasll
A e Ll A88EN A e Ler U eyl Jibadll e a8 Al jall ASG ) saai
403 grad) Adlall (3 puad) (B paliinall (51 SLaiEn)
A Ao LAl ALY Jaluil) 138 (e g il

b dgas e Alall A8AAN L sl (Bl A da ol CISGAD s jles s 2 L L1

9o smaall (3 saall 8 By L) gl )l 8 3 G saliasal) A8 (5 Siane 58 L 2

DA e (gl @l (rladyl) Adld) Agedll A dglas) AVs 5 i aag da 3

?JLA:.’\S“Y\

MipocEAfl



B (s sial) o @l gad 1-2-1

& A Gl e S ) Lgadana o) V) ilall A8lasl) cal bl b Jall 5 S e a2 ) e
el (G Jaaie s pilae IS day 53 ) il Hall A8 pa cale (S 285U (31 sul) ) daaiiall Jsal)
@A i) i 85 (2017-2023) suaall 4o graal) 4aS sal) dadail (I 8 Daaall 4Ll 4dlasl)
Qi) E dlacy A sall juleal) ae (3850 Lay ciluad) Cuaadl dala @llia o WS lea s 3all
A ged) 830404l (IFRS)

bl (5 giuall o &) gad 1.2-2

A e RHAHD (o pefisal) Jlaam) S Gsdidl A Ol BB Agall 5ad g
w3 gall) A gl bl e cindie) Al il ) aliee (53 sl (3 sndl b s pall (03 peTineall
i) "l )" Gl (A1) Al bl e Al s3a adiad Ly ciulasll Gl (Rl
Al-) Glal 53 jal Cllall e ST ladll A 8 i Gl TS5sha Thdise ity Le sa 5 Adladll
(2019 ,Sartawi

A Al dsanl 1-3
AN ) gadl JYA (e Letinaal Al 5all 238 (i€
r g B g sl o 1-3-1
AELEl A8 Jolih Cuaa ale aa e ALl 8 Al Al aalus idy el ASSall o) ) 1
Ombiiuall GAaL ae g Laa ¢dya gad) Al 4 LaiuYL
S 4k g day i Al il Hlia) o Al Jasd 1Bl gigail)l pehi 2
sl 5l 3l A (Signaling Theory) 3 WY1 4,k 5 (Agency Theory)
Lo cesbaiin¥) )l 8 Tl Y1 Al 48l slal apans 8 aalud 1cl il aaas 3
Laass I 4. clul ol Jaall i
s oAbl g fial) o 1.3-2
Zlad¥) il ol (a8 ae b 28 Cilua 6 Al jall a0l 3 (Alal) (3 guad) A Al ) cilingll 1
Ania Y Gl il (5 el Audla 3 3ail
BlalS i ¢ aldar ) IS dadh add Alasl) Al Sl cl ) @y rda paall clsEN 2
G sall A5 a5 JLall Gl el 48 g

3 |
M‘IDOCEAIT]I



8les Jalas die Lgle 1538 5 O oy A el aa e o paltianall de i 10y paliiuall 3
ol sl o)yl )8 3las) J A< Al

IR (e gyl 3" a0 3e Sl s ae Al all s i (38155 12030 Ay o 4
Adled 5 0 B jlaiia) oy 3 a8

el daild
rd ) aa) yall

A ) AL (3 sl 84S 58 dad e o skl Zlad)l T (2018) e 0 dena ¢ Y] L1
45-68 ¢(3)12 «adlall g 4y )oYl aslall dlsa

a5 B A lainY) A e sl ZLady) ST (2019) L2ene 2eal oo sbipull 2

el ) B STl ) Allall &l 5355 (2020) . ccbadlly cJale il 3
23-40 «(1)16 «Jus ¥ 33 & dxa YY)

ALl (8 gl A Ansdan s ) IS S AaS sa A3 (2021) A sl ALl 5 sl 0 4

a1l s A sl G jal) ASLeall ALa) ABEEN Ly 55 (2019) L lsal) Nl 3 s2ia 5
sl i)

rdgial) gl all

1. Botosan, C. A. (1997). Disclosure Level and the Cost of Equity
Capital. The Accounting Review, 72(3), 323-349.

2. Bushman, R. M., & Smith, A. J. (2001). Financial Accounting
Information and Corporate Governance. Journal of Accounting and
Economics, 32(1-3), 237-333.

3. Diamond, D. W., & Verrecchia, R. E. (1991). Disclosure, Liquidity,
and the Cost of Capital. The Journal of Finance, 46(4), 1325-1359.

4. Gitman, L. J., & Joehnk, M. D. (2014). Fundamentals of Investing
(13th ed.). Pearson Education.

M‘IDOCEAﬂ]‘



. Healy, P. M., & Palepu, K. G. (2001). Information Asymmetry,
Corporate Disclosure, and the Capital Markets: A Review of the

Empirical Disclosure Literature. Journal of Accounting and
Economics, 31(1-3), 405-440.

. IMF. (2019). Fiscal Transparency Code. International Monetary Fund.

. Leuz, C., & Wysocki, P. D. (2016). The Economics of Disclosure and
Financial Reporting Regulation: Evidence and Suggestions for Future
Research. Journal of Accounting Research, 54(2), 525-622.

. Sekaran, U. (2016). Research Methods for Business: A Skill Building
Approach. John Wiley & Sons.

M‘IDOCEAﬂ]‘



