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Fiscal Policy

• Fiscal policy is the use of government 

taxes and spending to alter 

macroeconomic outcomes.

• The premise of fiscal policy is that the 

aggregate demand for goods and 

services will not always be compatible 

with economic stability.
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John Maynard Keynes 

and Fiscal Policy

• John Maynard Keynes explained how a 
deficiency in demand could arise in a 
market economy.

• He showed how and why the 
government should intervene to 
achieve macroeconomic goals.

• He also advocated aggressive use of 
fiscal policy to alter market outcomes.
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Components of 

Aggregate Demand

• Aggregate demand is the total 

quantity of output demanded at 

alternative price levels in a given time 

period, ceteris paribus.
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• The four major components of 
aggregate demand are: 

– Consumption (C) 

– Investment (I) 

– Government spending (G) 

– Net exports (exports minus imports) (X-
IM)

AD = C + I + G + (X - IM)

Components of 

Aggregate Demand
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Figure 6.1
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Consumption (C)

• Consumption refers to expenditures 

by consumers on final goods and 

services.

• Consumption spending accounts for 

approximately two-thirds of total 

spending in the U.S. economy.

• Consumers often change their 

spending behavior.
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Investment (I)

• Investment refers to expenditures on 

(production of) new plant and 

equipment in a given time period, plus 

changes in business inventories.
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Government 

Spending (G)

• Government spending includes 

expenditures on all goods and services 

provided by the public sector.

• Income transfers are not included:

– Income transfers are payments to 

individuals for which no services are 

exchanged.
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Net Exports (X-IM)

• Net exports is the difference between 

export spending and import spending.

• Currently, Americans buy more goods 

from abroad than foreigners buy from 

us.

• This means that U.S. net exports are 

negative.
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Aggregate Demand 

in 2008-09

• A slowdown in consumer spending 

reversed the growth path of AD.

• Businesses decreased inventories and 

employment.

• Government increased spending in an 

attempt to stimulate the economy.

• The trade deficit decreased as buyers 

in the U.S. bought fewer imported 

items.
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The Nature of 

Fiscal Policy

• C + I + G + (X - IM) seldom adds up to 

exactly the right amount of aggregate 

demand.

• The use of government spending and 

taxes to adjust aggregate demand is 

the essence of fiscal policy.
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More Government 

Spending

• To help with the 2008-09 recession, 

President Obama created huge 

increases in government spending.

• Increased government spending is a 

form of fiscal stimulus:

– Fiscal stimulus–tax cuts or spending 

hikes intended to increase (shift) 

aggregate demand.

LO-4



Inflation Worries

• Whenever the aggregate supply curve 

is upward-sloping, an increase in 

aggregate demand increases prices as 

well as output.

• President Clinton raised taxes partly 

because he feared inflationary 

pressures were building.
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Fiscal Restraint

• Fiscal restraint may be the proper 

policy when inflation threatens:

– Fiscal restraint–tax hikes or spending 

cuts intended to reduce (shift) aggregate 

demand.
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Budget Cuts

• Cutbacks in government spending 

directly reduce aggregate demand.
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Tax Hikes

• Tax increases reduce disposable 

income and thus reduce consumption.

• This shifts the aggregate demand 

curve to the left.

• Tax increases have been used to “cool 

down” the economy.
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• The Equity and Fiscal Responsibility 

Act of 1982 increased taxes to reduce 

inflationary pressures.

• President Clinton restrained aggregate 

demand in 1993 with a tax increase, 

but increased aggregate demand in 

1997 with a five-year package of tax 

cuts.

Tax Hikes
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Fiscal Guidelines

• The policy goal is to match aggregate 

demand with the full-employment 

potential of the economy.

• The fiscal strategy for attaining that 

goal is to shift the aggregate demand 

curve.
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Unbalanced Budgets

• The use of the budget to manage 

aggregate demand implies that the 

budget will often be unbalanced.
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Budget Deficit 

• Budget deficit–the amount by which 

government expenditures exceed

government revenues in a given time 

period:

Budget deficit = Government spending > 
Tax revenues
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• The government borrows money to pay 

for deficit spending.

• The federal government ran significant 

budget deficits between 1970 and 

1997.

Budget Deficit 
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Budget Surplus 

• Budget surplus–an excess of 

government revenues over government 

expenditures in a given time period:

Budget surplus = Government spending < 
Tax revenues
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• By 1998, a combination of growing tax 

revenues and slower government 

spending created a budget surplus.

• Starting in 2003, however, the budget 

returned to a deficit due to tax cuts, 

increased defense spending, and the 

Iraq War.

• By 2010, the federal budget deficit 

exceeded $1.3 trillion.

Budget Surplus 
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النقديةالسياسةالسياسة المالية

السياسة المالية على قرارات حكومية بتغيير معدلات الضرائبتعتمد 

النمو ومستويات الإنفاق من أجل التأثير في الطلب، وبالتالي الانعكاس على

.الاقتصادي

أذرع تنفذ السياسة المالية من جانب السلطات التنفيذية في الحكومات و-

تشريعية

منالمعروضحجمفيوالتأثيرالفائدةمعدلاتبتغييرالنقديةالسياسةدائماترتبط

اليكالفيدرالمركزيةالبنوكبواسطةالسياسةهذهوتنفذالمتداولة،الأموال

.وغيرهماالأوروبيوالمركزيالأمريكي

مثلقديةنبأدواتالاقتصادتحفيزالمركزيةوالبنوكالنقديةللسلطاتيمكن-

.النقدمنالمعروضلزيادةالكميالتيسير

هو سياسة نقدية غير ،QEويدُعى اختصاراً التيسير الكَمي أو التسهيل الكمي 

صبح السياسة تقليدية تستخدمها البنوك المركزية لتنشيط الاقتصاد القومي عندما ت

مالية لزيادة حيث يشتري البنك المركزي الأصول ال. النقدية التقليدية غير فعالة

.كمية الأموال المحددة مقدما في الاقتصاد

كيف تعمل؟

من أجل زيادة الطلب ودفع النمو الاقتصادي، تلجأ الحكومات إلى خفض 

لعجز في الضرائب وزيادة الإنفاق، ولكن ذلك، ربما يؤدي إلى ارتفاع مستويات ا

.الموازنات

ه معدل في حالة رفع معدل الضرائب وخفض الإنفاق، ينخفض الطلب ويتج-

اسة مالية التضخم نحو التراجع، ويسفر ذلك عن تقليص عجز الموازنة، وهي سي

.انكماشية

ن خلال خلال أوقات الركود الاقتصادي، تقر الحكومات سياسة مالية توسعية م-

ى ضخ رفع الاقتراض والإنفاق على البنية التحتية، وتعتمد هذه الفكرة عل

.تثماراتالحكومة سيولة مالية في الاقتصاد من أجل توفير الوظائف وجذب الاس

كيف تعمل

أعلىارتفعولو،%2عندسنوياتضخممعدلالمركزيةالبنوكبعضتستهدف

.ائدةالفمعدلاتالبنوكترفعالاقتصادي،النموتسارعنتيجةالمستوىهذا

تهلكينالمسإنفاقويقللالاقتراضتكاليفزيادةفيالفائدةمعدلرفعيسهم-

.التضخموانخفاضالطلبتراجعإلىيؤديماوهووالاستثمارات،

كمافائدةالخفضإلىالمركزيةالبنوكتلجأركود،مرحلةفيالاقتصاددخللو-

الماليةمةالأزبعدالركودظلفيالصفرقربالفائدةالأمريكيالفيدراليقلص

.العالمية
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الفاعلية 

حيثاداتالاقتصفيأكبروفاعليةجانبيةآثارالماليةللسياسةيكونربما

أمورهيوالإنفاق،وخفضالضرائبرفعيتمالتضخم،ارتفاعحالةفيإنه

الخدماتلىعسلبياتؤثرأنهاكماالشعبيةالأوساطفيإيجابياصدىتلقىلا

.العامة

تؤديالحكوميالإنفاقبزيادةالتوسعيةالماليةالسياسةأنخبراءيرى-

.الخاصالقطاعإنفاقانخفاضإلىأحيانا

حديدتأجلمنالوقتلبعضمعينةماليةلسياسةالحكوماتإقراريحتاج-

هتقليصأوالإنفاقزيادةأوخفضهاأوالضرائبرفعسيتمكانإذاما

.لمانيةبرلموافقاتالحاجةإلىبالإضافةالمواطنينعلىذلكتأثيرودراسة

جذبلأهميةأكثرالماليةالسياسةتكونربماالشديد،الركودأوقاتخلال-

.النقديةالسياسةفشلحالوذلكالاقتصاد،فيالثقة

الفاعلية

منهرةشأكثرالنقديةالسياسةأصبحتالأخيرة،العقودفي

ابأعقفيالمركزيةالبنوكلتدخلنظراالماليةالسياسة

التدخلفيالساسةيرغبوربماالعالمية،الماليةالأزمة

ماأوةعامانتخاباتقبيلالاقتصادلإنعاشالفائدةبخفض

.أشبه

تغييرنالممكفمنالتنفيذ،فيأسرعالنقديةالسياسةتعد-

شهركلالفائدةمعدلات



•End chapter 6
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