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دورة حياة المنظمة وعلاقتها بكفاءة الرفع المالي

( تداول)دراسة وصفية على عينة من الشركات السعودية المدرجة في السوق المالية السعودية 



ستعراضهه  إن المدخل النظري لفهم متغيرات الدراسة ركناً أساسياً من أركان البحث، ويمكن ا

:لمتغير الرفع المالي كالآتي



: المفهوم: أولاً

عيينييمي ا تيي يغييهيم ييتررم يغمتيير يك ررلايي يمل تر ييريل يي يي تضيي يلتأصيي أي ميغتر ييرياًرلايي 

كجي يملصررةيك غاةيلاب حثي هيغ ه ةيمل تر ر،يك  يلاجي ي ا تي يم يتررم يمل متير يغييهي يمةي 

عيلا  هي ررلام يغهيكجتةيا ًييريي يب ة يية،يف لرفعيمل  لييلاتمي ررلامت يغهيكجتةياًريغ ل ة،يك لاض 

غهيكجتيةياًييرييجرم  ي ةي ترمفيي يك  يلا  هي ررلام يغهيكجتةياًريم ترم  ج ة،يك خ رمعي ررلاميي ي

. غعي هممفيملمرم ة



اً :الأهمية: ثانيا

يغي يينميغهيم تررم ي ه  ةيمل تر ريفييملمرم ة،يكيينميغيهيم تررمهييت يغيهي ييمةي كج يكيي

ليين لتسيبةيك نيلا تر ريجمكىيغهيملمرم ة،يكفييغث لت يلاج ي ا ت يم تررم ي ه  ةيملرفعيمل ي 

عي . لاشركة،يكن لتسبةيلا س ه  ه،يكن لتسبةيلاس رلةي لاض 



اً :الأهداف: ثالثا

عي عيغ يلاتميم تخممغ ي  ا   يلتحة ي يهيمفيكذلكيينميغهيملإش رةييلىي هممفيمل تر ر،يف ل تر ريغ لب 

عيغ يلاتميم تخمم يملرفعيمل  لييلتحة  ي هممفيغهيكجتةياًر غ ل ية،يكغيهيغر ه،يكفييغث لت يغ لب 

.كجتةياًري تً   ة،يكغهيكجتةياًريم ترم  ج ة



اً :النظرياتًالمفسرةًوالمرتبطة: رابعا

تمي  ح صيت يينيملتأص أيملتًرميل تر ريملمرم ةيينمي نيلابتييىي ايىياًرلايي قي ي نةةيحتيىيلاي

عيغيي يلايير بلينتًرلايي قيملت رلاييأيكهييي ًرلاييةيا: كيهيي فةيملجملاييمي ا تيي ،يكملرفييعيمل يي لييغ لبيي 

. كلرلا قيملت رلاأ،يكاًرلاةيملرك لة،ياًرلاةيملإش رة،ياًرلاةي رق تيملسرق



اً :علاقةًالمتغيرًبالمتغيراتًذاتًالصلة: خامسا

 تتيي ،يينييميغييهي رهيي  ي مقييةيمل تر ييرينيي ل تر رمقيامقيملصيياةيلإغملييةيملاييب يكملر يير 

ت يلاير بليملرفيعيم. ككث رةيهييمل تر يرمقيمل ترمنييةين تر رمقي خيرى عيكفيييغث ل ل ي لييغ لبيي 

ن ل خيي  ريمل  ل يييةيكملت رلاييأ،يكلييذلكيغيييهيملضيييركرمي نياسيييترر ي مقيييةيملرفيييعيمل ييي لي

لرفيعيمل  ليين ل خ  ريمل  ل ةيك أث ره ي اىي يب  ي    ةيملرفعيمل ي لي،يكييذلكيم يتررم يم

. غعيملت رلاأيك ره  يغتىيلا رنيملرفعيمل  ليي دمةي  رلاا ةيج مة



اً :قياسًالمتغيرات: سادسا

 ييةيينييميغييهيملإشيي رةيك ييرديمدكمقيق يي تيمل تر ييرمقيفييييج  ييعيملمرم يي قيحتييىي ييتميملمرم

ز  يةيق  تيملتيب ة ةينش أيكمه يكفري ،،يكفيييغث لتي يغييهيملضيركرمي نيلايتميم ييتررم يج

ني ختمفيكجتي قيمل تر رمقيلاتميف ت يمل ة لا  يملتييم تخمغت يملب حث هيلة ي تيملرفيعيمل يي لي

. اًرهميكن  يلاتت   يغعيكأيقي ع



:الخلاصة

مرم ية،يينيغ ي ميم تررمه يغهيجز   قيلا مخأيملتًرميل تر ريملرفعيلتيريلاحةي ي هيممفيمل

: كن لأخصيهمف

. يملإثرمءيملتًرميل تر رمقيملمرم ةيمل ت ثاةينمكرةيح  ةيملشركة،يكملرفعيمل  ل•

: كنتحة  يهذميملتمفيا رنيج هزلاهيلتحة  يملتمفيملث اي

. غررفةيغسترىيملرفعيمل  لييلاشرك قي  تةيملمرم ة•



:الخلاصة

مل مخأيملتًيرميكالكيلأنيغسترىيملترمفريلاتميق    ينأحميمل ة لا  يملتيي ميم تررمهت يفي.. 

 يةيملأهيممفيلتأص أيغتر ريملرفعيمل  لي،يغ  يلارتييينيمل مخأيملتًرميهريملأ ي تيلتحة ي ينة

:  كيملتمفيملأخ ريكملر  يلامرم ة

. ةغررفةي مقةيدكرةيح  ةيملشركةين م ءةيملرفعيمل  لييفييملشرك قي  تةيملمرم •

مي يميق   يت يكغهيمليب ريي هيمختب ريملرمقةيينميغهيكجرديغسترىي رمفريمل تر رمقيكملتييقيي

يمل مخأيملتًرم .  بريمل ة لا  يمل  ل ةيكنت ءع



: ختاماً 
فككسًدريككعسًإنًتلككاًدراسدتككاتًدرتككسًتككضًدتتعيدةككناًزعد كك ًمككاًمت ككاًمككاًدراسدتككاتًدرتككسً  ككتد ًدر ا كك 

،ً- ًبكداًلرككاللككاًدركيمضًمكاًدر دككل ًدرتككسًتحكل–رلحصكل ًللدنككاًمكاًم تلككدًالدلككاًدر داثككاتًدر ح دك ً
 كك ،ً بككلًد مككيًثجككاًإنًتلككاًدراسدتككاتًتتدككيًتيككاس تًذح دكك ًتككداختباًدر ا كك ًذالت ككاسًفككسًم ككي  ًذح

. درتيًيجعلًدر ح ًي امًإةاف ًفسًمدادنًدرعلضً درمعيف ًفسً  لًدلإ دسةًدرمارد 



: مشكلةًالدراسة: أولاً
ماً د ًتط دقً( تاد  )ت تلدًدريداتاتًدرتمل لد ًفسًدر يزاتًدرماسج ًفسًدريلقًدرمارد ًدريعل ي ً

انًم  فضا ًفسًأ دةًدريفعًدرمارسًرتعظدضًدرعائاًللاً  لقًدرميابمدا،ًف جاًإنًميتلىًدريفعًدرمارسًز
اًدرمككارسًبد مكككاًزككانًميكككتلىًأ دئنكك( تكككاد  )شككيزاتًاطكككا ًدر  ككلًدرماسجكك ًفككسًدريكككلقًدرماردكك ًدريككعل ي ً

ا ً،ًزمككاًإنًميككتلىًدريفككعًدرمككارسًزككانًميتفعككا ًفككسًشككيزاتًاطكك(81ص: م2022درك دككيي،ً)م  فضككا ً
م  فضككا ًبد مككاًزككانًميكككتلىًأ دئنككاًدرمككارس( تككاد  )د تصككا تًدرماسجكك ًفككسًدريككلقًدرماردكك ًدريككعل ي ً

(. 18ص: م2020در نيي،ً)



: مشكلةًالدراسة: أولاً
 ًث طك ً ماًخلا ًد طلا ًللكاًدراسدتككاتًدرياذ  ً دريجل ًإركاًأ دةًدريفكعًدرمكارسً مكاىًزلثنكاًمدكتةًأ

ركاًر كاثلنًةعدًرلم ظم ًفكننًلركاً    كسًساطنكاًمكعًثيك  ًدرعائكاًللكاً  ككلقًدرميكابمداً  خضكا ًل
تتلاكدًللكاًمفنلمًدركفاءةًدرمتاد  ًفسًد  بًدلإ دسيً  سدتت ًتحك ًميكماًزفكاءةًدريفكعًدرمكارسًدرتكس

 Dickinsonمي لكك ً  سةً دككاةًدرم ظمكك ً درتككسًتتحككا ً فككقًدرتككاف اتًدر  ايكك ًزمككاًأشككاسًبكتراًثمككلل ً
:  ا اء ًللاًماًت امًفننًم كل ًدراسدت ًتكماًفسًدرتياس تًدلآتد  ،(2011)



: مشكلةًالدراسة: أولاً
ةًفةيًفيًأيًمرحلةًمنًمراحلًدورةًحياةًالمنظمةًتقعًالشركاتًالسعوديةًعينةًالدراسةةةًالمدر ةة•

؟ًً(تداول)السوقًالماليةًالسعوديةً
قًالماليةةةًماًمستوىًكفاءةًالرفعًالماليًفيًالشركاتًالسعوديةًعينةًالدراسةًالمدر ةًفيًالسةةو•

؟(تداول)السعوديةً
لمدر ةةًماًعلاقةًبينًدورةًحياةًالمنظمةًبالرفعًالمةاليًفةيًالشةركاتًالسةعوديةًعينةةةًالدراسةةةًا•

؟ً(تداول)فيًالسوقًالماليةًالسعوديةً



: أهميةًالدراسة: ثانيااً
: تكتيبًبتهًدراسدت ًأبمدتناًدرعلمد ًماًدلآتس: الأهميةًالعلمية

.إثيدءًدرمعيف ًدرعلمد ً ل ًمفنلمً  سةً داةًدرم ظم ،ً مفنلمًزفاءةًدريفعًدرمارس•
عًدرمكارسًدرككتيًدلإتنامًفسًإثيدءًدرفكيًدرت ظدمسً درمارسًفسًملةل ً  سةً داةًدرم ظمك ًزفككاءةًدريف•

.يُعاًماًدرملةللاتًلدتًدرصعلا ً درتع داًم اسث ًمعًدرملةللاتًد خيى
.ريفعًدرمارستُعاًدراسدت ًد  راًللاً اًللضًدر ا  ًدرتسًتياطًبداً  سةً داةًدرم ظم ً زفاءةًد•



: أهميةًالدراسة: ثانيااً
:  تتل صًأبمد ًدراسدت ًدرتط د د ًفسًدلآتس: الأهميةًالتطبيقية

سجككك ًفككسًإثنككاًتككاسقًللااككك ً  سةً دككاةًدرم ظمككك ًذكفكككاءةًدريفككعًدرمككارسًفككسًدر كككيزاتًدريككعل ي ًدرما•
مسًرلمملككك ًرمككاًرنككاًمككاًأبمدك ًز دككيةًفككسًد اتصككا ًدركلط سً در ككل( تككاد  )دريكلقًدرماردكك ًدريككعل ي ً

.درعياد ًدريعل ي 
اسدتكك ًفككسًتككلفيًثتككائدًدراسدتكك ًاالكاةًمعللمككاتًيمكككاًد تككتفا ةًم نككاًمككاًا ككلًدر ككيزاتًمجتمككعًدر•

.در يدسدتًدر اص ًذاريفعًدرمارسً ماىًزلث ًمدتةًأ ًث ط ًةعد



: أهميةًالدراسة: ثانيااً
 ًفسًدريلقًإنًمعيف ًللاا ً  سةً داةًدرم ظم ًذكفاءةًدريفعًدرمارسًفسًدر يزاتًدريعل ي ًدرماسج•

.درميابمدايعطد اًدريدات ًدرم لاًرندكلًدرتمل لًدرتيًيعظضً  لقً( تاد  )درمارد ًدريعل ي ً



: أهدافًالدراسة: ثالثااً
:  تنافًدراسدت ًإراًدلآتس

. درتاصدلًدر ظييًرمت ديدتًدراسدت ً تاًيمكاًماًخلار ًفنضًبتهًدرمت ديدت•
سًدريككلقًمعيفك ًللااكك ً  سةً دككاةًدرم ظمك ًذكفككاءةًدريفككعًدرمكارسًفككسًدر ككيزاتًدريككعل ي ًدرماسجكك ًفكك•

(. تاد  )درمارد ًدريعل ي ً
 ًفككسًدريكلقًدرتلصلًإركاًثتكائدً تلصككداتًفكسًبككتدًدرمجكا ًتيكالاًفككسًدر كيزاتًدريككعل ي ًدرماسجكك•

.فسًتعظدضًدرعائاًللاً  لقًدرميابمدا( تاد  )درمارد ًدريعل ي ً



: مجتمعًوعينةًالدراسة: رابعااً
،ً ثظكيد ً(   تككاد)   تملًمجتمعًدراسدت ًماًدر كيزاتًدريكعل ي ًدرماسجك ًفكسًدريكلقًدرماردك ًدريعل ي ً

شككيزاتًذحدكك ًتم ككلًزككلًشككيز ً( 10)رك ككيًمجتمككعًدراسدتكك ًاككامًدر ا كك ًذاختدككاسًلد كك ًاصككاي ًالدمنككاً
فكسًدرجا  ً،ًزماًبلًملةح(تاد  )اطالا ًمعد ا ًماًاطالاتًد تت ماسًفسًدريلقًدرمارد ًدريعل ي ً

: دلآتس



: مجتمعًوعينةًالدراسة: رابعااً
القطاع البيان تاريخ التأسيس

الاتصالات Stcشركة الاتصالات السعودية 1998

البتروكيماويات سابك 1976

الإسمنت أسمنت اليمامة 1959

قطاع التجزئة أسواق عبدالله العثيم 1956

الأغذية سدافكو 1976

النقل بدجت 2007

التشييد والبناء شركة الزامل للصناعة 1998

العقار مدينة المعرفة الاقتصادية 2010

الإعلام والنشر الشركة السعودية للطباعة والتغليف 2007

الضيافة دور للضيافة 1976



: حدودًالدراسة: سادسااً
: تتم لً ا  ًدراسدت ًفسًدلآتس

 نًدرعلدمككلًدرتككسًتكك ثيًفككسًزفككاءةً( 2026)تككضًإجككيدءًبككتهًدراسدتكك ًخككلا ًدرعككامً: درحككا  ًدرتماثدكك •
 ًرتح دكقًسس ك ًدر يزاتًدرمارد ًمتعا ة،ًثظيد ًر لقً ارك ًمكاًدرت ككاف ًفكسًدرمملكك ًدرعيادك ًدريكعل ي

.رمعيف ًدتجاهًأثيًدريفعًدرمارسًفسًد  دءًدرمارس(.2030)



: حدودًالدراسة: سادسااً
ماسجكك ًفكسًدر-م تلفك ًدر طالككات-ت تصكيًبككتهًدراسدتك ًللكاًلد ك ًمكاًدر ككيزاتً: درحا  ًدرمكاثد •

را  ًدرع كي اً؛ًثظيد ًً بمد ًدرمملك ًدرعياد ًدريعل ي ًزلثناًماًد(تاد  )دريلقًدرمارد ًدريعل ي ً
تككداً    ًشككيقًد اككلىًداتصككا ًلماردككا ،ًزكتراًرملاعنككاًدلإتكتيدتدجسًز لدذكك ًل ككلسًبكداً   ًشكيقً 

تيًي لككقًداتصككا ًأفي  دككا،ًإةككاف ًرل عككاًدرككا  سًدلإتككلامسًزلثنككاًمككتدس دًرلحككيمداًدر ككي فدا؛ًد مككيًدركك
.م اف ً مت ل 



: حدودًالدراسة: سادسااً
داتصكككككيتًبكككككتهًدراسدتككككك ًللكككككاًت ككككككا  ً  سةً دكككككاةًدرم ظمككككك ً فكككككقًتصككككك دد: درحكككككا  ًدرملةككككككللد •

((Dickinson, 2011، كلً ملةككل ًدريفككعًدرمككارسًميت طككا ًمككعًد  دءًدرمكارسًزل ككاةً د ككاة؛ًرد كك
.مدتةًأ ًةعدًرم ظماتًد لما 
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