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Abstract

The study aimed to examine the impact of the risks associated with a decrease in interest rates and
financing offers from banks on real estate investments in the Kingdom of Saudi Arabia from the
perspective of employees. The researchers employed a descriptive-analytical methodology and

conducted the research on a sample consisting of all employees of Al Rajhi Bank, with a sample




size of 90 individuals selected randomly. The data collection tool used in the study was a

questionnaire.

The study yielded several results, the most important of which indicated a negative impact of the
risks associated with a decrease in interest rates and financing offers from banks on real estate
investments in the Kingdom of Saudi Arabia. Furthermore, the results revealed a statistically

significant positive relationship between the decrease in demand for real estate investments and

the interest rate. Additionally, a statistically significant positive relationship was found between
the volume of real estate investments and changes in the interest rate and financing offers from the
bank.

Based on these findings, the researchers made several recommendations. Among the key
recommendations were the need to provide incentive programs to promote real estate investments,
such as reducing fees or offering favorable financing facilities. The researchers also recommended
directing investments towards real estate projects that are expected to yield good returns in light

of the decrease in interest rates.




Gl alal) JUa¥) 2 Y1 Suadl

Js¥) Suadl)

daaall alal) jUaY)
dadia 1-1
Ay g i i e et al) g Al 3 sl (8 A jda il et Aallal) ClalaBY) 2g 5
o Aagall Ay eV (3 5l o (e s ApalaaBY) 5 A lall (31 ) 8 Y a5 il il
eJshall ol (e 3Ll LY il psladd) aal e jgied ) el laadl 3 s LS callal)
A el ol Hlaiiiwl) e Wl is a8 3 e g dalail <l ypaia (3) suY) 028 Al 53 celdd aa g
(2019 dan s e Sas9)
Slo gt il A bl (m g pall s 32l A (aliail plhalae o G AGLall cilul jal) g
BomS Alla g Apaliatl cilaad a8 3 Al Jsall 8 130a3 g o gall (e el 8 3 Hlaall ) laiinY!
oalel o ) saa s W) yial 8 (Hambur & Cava,2018) WSy ) swla olialidl W)yl 4l jo 8
ekl LS 5 gl Jlaiin) claile e Jliyy call (8 @ el e catlall e i saldll du
oalaail o 48 5aY) sasiall @Y ) 3 (Chami & al. , 2020) soals obs Wil oAl
L Gal) LY jadat g O el e allall 33k ) () (g5 308l A




)33 (2015) Pldanidll agiaa as O sialall 5l s sl A el A Shedl Bl 5
i) e @ i) 83 sail) g ) g a3l A Galaanl jllas Hils Jolad Al
ASlaal) b o LBl iyl e p € O s Hhladl el gl aagg ald) 84
et (e A iaiall Al cula dlall Jglii gl L Gall e o Wall aoal 5 ) a5
ol il (3 5a ytimy 5 b AY) il il 8 UL sale Ll s Galai) | 3ai ag Lghl LaS iy Jlial
Dbl 35w 03 a ) g5 el 1d aay (2017 ¢ i) A I & e ) (3) oY) aal Lgd
O Sy () el il 8 AL gal (g yall 5 52 Ay Gl ddl el A Lgin (e cbagie
(2014 ¢ sal) < il e allall a5 g 3y il cl i) Jilis ) g5

G gl 8 A gaill (g yall g 3ol Ay (alass) Hhalae 80 Jodas 1) Al jall eda Caagl
Gl it Al 0 LA o L1 i gl &y pall A Slaall 84 Jlaall ol Lt WY1 e
A8 5 ) 8 aanadiall 5 o el Lala (e Coandl 138 dgaal g aal
Cilal il gaim gyl Jlall 3sas 85 s el Jal sall agh ) A gl Ay jall A Sladl)
Al 4y lativ

Al ) Jday o gl G oz jate asbaly sl da gl il Al all aadi i
Alaaiul A (e e U Ll A Al ol ) o op s gall A plaill A iladl D) o g
aaat Sy el il g Sl Jdad PR G oo il g (aSl) Jlatll 5 elaa ) & 0
L laal) oy oa g g e gmaall Ay pall A Shaall 8 Ay jlaall ol jlaii ) e s ) Sl gall

Jlaall 138 8 Guacadidl g o peiial] Luabiall Glag) il

oSy Eall o) 3 5) 8 A jall eda (e Aalill il gl 5 il aals o Sy o ALl g
e el 3 AL gl (i g pall g8l A palgl phlae pilS e sia sa 3 Laill
6 Jiad) it VL A iaall il all 5 IS 5 N1 L shaa aad 815 Ay el Cl i Y]
Ay il il e ) i Aslall i 58l ALAS) G agiSad s Ay sraall Ay pall A SLadll &

Aldiaall jhlaal s




dl yal) AdCéia 241

= L) @l )8 e e il A Sl Jal gl aal b saill g yeadl 5 5aal Ay s
403 sl Ay el A Slaal) g 635 a Y1 5 il 84l ) A alid) il gleall el jldal)
ASleall 8l liall 5y e 50 a8 a5 sidl 8 Jsaill Hs salal Ay 8 Laless|
(2014 ¢ padl) 4 gauall 4y

Gl g ey Jlaad) el i) 8 5al ) A sl Ay jall A Shadl) g a5 a Y il il b
L casdil G o He il e Josaill s g pdll e 3 o€ S o diad it WY o2 a
132 5 6551 sl 8 A0 gl Ay jell A Slaal) 8 g sll 8 AL gadll (g yall g 32l
2015 ¢ Sldaaill) i il el Hlaii W) 8 ) 5 paiisall Lggal o ol b il salyy I ol
(13 0=

Ak gail) m g pall g o tlall A (el el o) ) e dn Ada il g LE g AL il o LS
A gl Ay pal) A Slaal) iy 8 3 jlial) ol jlaii w1 e Wl s of Say ol al)
o2 aa Jalaill Ladlasl (4 Sy 3l Clel a5 V1 aaa s 3 jall 02 s daia e G3iaill
Ot W) J il Ll e dely ca LA (e il jall o2a o) paf ofial ) e ot ¢ Gl Al
i) e g il 8 A sail) g el g satall A (el gl s 53 L L)
9303 gmaall gy jall ASLaall 8 3, lanll

o) Al s 8 3-1

3 gl Ay ol ASLeall b g il L) e

Al Ao ) Gy ) ABbaal) Apua N A jill e p s

Gl Je cdhall (=l (@ < 0.05) AV (s die Adlaa) AV QIR ADIe a8 -
lal) A 4y laall
Laliail 5 g lial) Jleiiu¥) clile ¢ (@ < 0.05) YA (5 siue die dilas) AV LA a5
gl Al il ia g pall g B0 A




il 8 Aol gaill (g pall g Baslall das
liall 4y Hladt ) cliadd) 1w w (2 < 0.05) AYa 6 sl e diliaa) AV QD ABIe aa 6

Aol gaill (ia g yall g p20lAl) daud alads)

hb.ﬂ\ <)) 5-1

st Al yall oda Lgiias N xad ) CalaaY)

i) aaa Ao @l 84 gaill (g padl g a8l Ay Gamlads) jhlas 8l agaas
A ) g gl dSlaall 8 4 jlaad)

g ) AShaal) 8 A Hleal) i) e ) e saslall A amlaas) s 4 s
A0 gl

D) clasile e @il 8 A sl g padl g 3l A (b dasl il 5y
Ao sl Ayl ASLaal) (o jlanll

eanll @ glis o aal N el 840 sadll (g yall g ailal) A ol s yils A
il (8 G yaTioall

oabaail @l il aa Joaladll Lgais a1 el o Syl 3 jleiiwl) Cilial i) ajaas
Bl (A el Sl L) e b saill (5 pall 5 B0l A

v

v

du ) dzarf 6-1

il (8 (e A all o3a dpan]

=5 Ay Jaad) ol el Yl aas e Al sl (o g el g sl A (bl dsnl il a8 e
s o—b Ll g ) sial Ay il il )5l SLAS 5 A ge il Ay jedl A Sladl)
Al ey

o= 2y 4 Jlial) ol Hlafii Y1 e cathall e sa slall A s (alaasl il sa e agd de
Lol il 5 (9 guall B 68 agan3

o) iy claile e Al gaill (g ) g sa il A paldas) il ey 8 e

s all ilal) ias e L8 g ol L) (5 san aaad 8 ae Ly

12




eanll sl e syl eliy 84 gaill (g yall 5o ilall A ol o yils g o
Ay gl Jadadl) 5 lulpall daa 53 g agiilaind maad A de by (g el g

il e Jalaill Lgidi a1 Sl Sy 0 3 laiiwY) bl jiuW) oot b
Ay o ne (e el (3iat 8 aebas Al gl (ia s yall 5 B lall A il i)
Cpaiiall 5 ¢ Maal) Cilaliial

43 g4l g ) e yal 7-1

Aol ) dgagia 1-7-1

O Al Wl 8 8 et 3 el g all 4y sl gl gial) Al all aadiui
s alald g dafs Claglan y Sy (o Jsmanll Cor g (0 sstie (Jiiase jiia) (il
A Hlial) ol Hlefi ) e @l i) 84 aill g el g 52 al Ay s (al dasl jll s
5 paal) Al e L) paad ALALY aladiu) YA (e Glld S

Aol g dgalal) cilpllaial) 1-7-2

<l i) il 83l gaill g paslall A (oalaan) jlalaa 80" Al j0 2 Lias
D e Sy 3 o= = Rz
I Sma a5 Al bbbl ) s gad) A jall ASLeall b 2y il

A5V alaadl) alasinly i) aas Al Co g s(Epalall Gltlaiall) bl e Jsaal) ]

ALYl gLl il all g lanl g ) g i€l a5 A Bl aladll s LlLE W) e
bl ol e J geanll @liall Ada ) clativl)

Al 5l Al libany) s Abad) o e ) 2 LAYy Aall) Ll Judal

du jall 3 9an 8-1

e sl AL gail) (a g yadl Bl A (L gl Hhl A 0 e s gall 352 Al
403 sroall Ay el ASLaal) b A Hlad) ol jlainaY)

>l iy ik ge Q8IS (e (58 1Ay ol 3 sl

g gl g el ASLeall 3 ol ) iy Sl 3 goal)

13




A)££0 alall (e Y ol 53l Jmdll 8 Al ) o3 (3latis sise 3 3 saal

ol Al &) ya3tia 9-1
sl Ao Gl adsl el de 58 A 0 8 A aglill ey aial) 5 A6 wall <)y aiall 2 sy Say
Ll 188 5 20 gl A el ASlaal) (8 A Jlaal) L) (e gl 8 AL el (g yeall

A ael) saill e aal )

Ol il
addiuel!
daud oozl
BusLl
3 dgail gl e
Jgd!
dauldl Wl aiiall
4yl Olylediwdl e
el Olekiud! e clal
Gl Hleiiwd Wilssle

Lyleitinl Sl

A8l clad yall 10-1

Ay all il Al
aaa e sa 3l Jlaul ) s LS Jlas 1) (2020) lwe sdbla i) pcdn s e
¢ 3—sin 3 L 135 2019 1l 1990 e s —idll P b s 1l S aBY) & yn p )3l
& s sall Jsliy 3 il sda A il g1 ol g & il 4 jaall cladaY!
Bl pmi oy Eas o mala®BY) ey DA Akl JS S (o2 328 g g Al bl
Con—taiall g finl g oy Saall Jy Ja s Al o e B0 all 5 fle s nge

LCmalanidy)
s e ) il i) il ) e jlal ) ARl il jall e Al jall o aied
aaa e Bl el @l poes il 2 jaal _apa LS Jlaill g caanll ) o g csailal)




gl an ) oY) aladi Wl Lgldas g el bl aan a5 ida g A Ol aBY) 8 gyl
SaBY) b g 8l aas e Bl e il A Syl ) gl oy a3
sy ol e Jdas 8 A el jl Caa gl QA A paal) 5l Dla ik gl
o gkl ALl ol el e ol aie Wl Lgl) Ja sl il ill o, i e
& sa 54l

Ll LW (3) ) oY) Adadas ool e 32l e jlad i3 Jdad L (2015) e 3l 0 Ciiog
Aaall aladd ) &3.2014 A 2010 (e 380 IS & 50 08 A m 50 (B A el S 2 e
JasSall g Lmd) o (s g i 5 Lo Gl (38 5 Lgdlal (i y Jadlaall QS il dmy i
gl it Ll el el A ) Ul el Sl JalSall SLas) aladiuly Ay ) ) il jlasy
PN | I R K & PREGHENON | (Yl GAU):J\j (Microsoft Office) rSall da sl
S 8 A il Al alasi ol O (WAl ol a5 Al jall o) ja) 8 (EViews 8)
O JaY) Al sh A8e aa 8 Y 4l 5 3 lalial) (5 51 use Qi pa @il e dile 33 ) (saf Jadladl)
Al dsagare Al il CliagileS &) 5o day 50 8 50N el 5 Alal) Tadladl) e
i) e gl A L ABe 3 ga s ade i Lae Al Adaisall a3 jr (A
350a) (8 A yaal) il jlaall Joadl gkt & i) saclse ) (2017) Gl sl Al jo
A gall yae <l yuatll 8 Led 1) g Ll Aaadtiiall 3l maat (G yha e B2l o Hhalds
g el Adle o ) g0 Lae el A 5l g bl ) e b 5 L 30l e b
wililee yad o aaling G315 B2l e jhlae (Wbl Gare zdsal ol A3y sk alade) Sl e
44y Hha dendial) dpaal SV alail) Jacdiy s 32 el s plalacad el ol o) Al
Saoms ) Au) jall sda Cangig la pe g caleal) HLad) alSlaall aad) Julad ol Aalall 5 gadl) Jalas
DY) e 8 el 138 5 dlgi ) 8 il jlaall Juadl gk 5 3000 jr lalacal & gl agd
Bl e lalie ua) milie axs 3 peaad) pUadll d alatual) saill g

O bl (8 5 paal) 4giall dad o sl Jarae il Hlial ) (2021) el Al ja Cidan
z3sall Gazaiy ((VAR) Clgaiall S jlasi¥) 23 sai aladi wly <2020 ssis ) 1991 s s
@l oy all Jara s oAl 52500 Jaxe S 73 gail) aiia Laiy ¢ i) 5230 Jaxs Jadd Y1
(5 smaall dgindl dad 5 i) B3 Jaxe G Al A8Dle in ol () A Al cliagiy e
ey A e cailal) ailelay) g Jaall saildl) Jaedd ilian o Y adl il a g LS

15




agiall 5l ¥ cile Y s saldl Jare G A 48e 2 g A all jelaialy | puae 8 él gl
ol 3l Jare o eV ol G yall Jana i jeday ol celld ) &8 Yl s 5yl
dad o al) sl Jamal ol 5ils dlln ol e g5 Al all 038 (8 cale JS By el
(§ aal) aall

ale (e dul pall 3 53 DA yian & s laadl Jlaiiu) BT st 1) (2015) i s 4l 50 Cudag
Jsmd day ) il Gy Adline Jilat il 50l 5 ) p5i5e aladt wl Leaniis <2010 A 1970
D) U aps ) ALYl ¢ jean (A 5 jlaall Jlaiinl) Cilga 55 (g kil JUaY) J 5l A
5583l 5l A (5 peadl ALaBY] e (5 )

DAY Ol 5 e el ae ol laiin DU ) siall sl elld Ly il sae ) Cald) Joa 53
Case ol L w1 TS sl i Cauda gill g dlaa ) sl gilill 8 aalw (5 eall
llia 5 Al panl) Lpaiil) Calaal Gy (3aiad A g el JLaEuY) aaloy 5 oy i) il jlaiinyl e
s olaadl i LU dadgia T cllia g oo jliadl et WU AdlA g dsalal Bajae dpelad IS
(s sl Adadlaa

(el Y g0 ankanti g (g laall o sail) de st (pread Caali) Lgedd Al Sla 6ill (e
(o saall Aadlae 8 o jlaad) Hlaind) 50 Jamii g ¢ alal) g Unll ae 381 00

5l A gl b ealaBV) saill e o jlial) Jysaill Ll Guld 1) (2022) aeeall A 50 Cibaa
¢ sl Gl e 3 pabiall y Hlall 5 duagiall 5 llall Annigl) ¢ galill adiul 2021 A 1995 (=
Agllall 4 ghaiall g gall il 4l cl e ) ALY

s Jiale 525 V50 Ll 111.96 (s alxigll (8 s Jlea) s (M)Al il ilia s
sl o sal i 8 Lilan) & gina 3303 3 sa s Al all G jelal s s il (40 77,95
A ol 3558 A Jaws siall (e 74,13 M s Jiad (Al 5 ¢70.367 (s dpmiy il apa ) e
Al Al b eagle 3l 0 (s daluall sae  Jaa) ) gl laiin V) Al o Al jall cuigsi g
saill il (o jleall sl dasd 30y 5 23l (8 Alall A saiall o shaiy (asai B ) g paiay s
il galai8Y)

=il el g aelall gubial Hlafii WYl w585 (2019) dsen ol )2 Cdaa
zal oty Lgldas g Al ual) o el A a iy aladiuly el 15 i) Lgialaiwl e
PRIN{ LU BN | NG SIS U\ P SN I S PRS- WV [ . LS -\ B WO

16




Cina gl LS e @) a5 )5 (S jidiall oae s g alll o) e 4 laadl ol jlaiiuY)
Al o Bl jig s diat sl 4y He il ilS) i 50U Jedill Glga adnaae o Al )
Galll 7 8 (bl e Uiy Lol jlatiul au g (e Lei pad o gy 5 4y LtV Al
Aallae s Alalal) A aliy) ag el (8 4 et W) claladl a8 (e Sla il (2 ay

Ao gdadll e ol alid) A

sAial) cilad jal)
Gl elal e sl jle il 53l Jdas ) (Wu, & Liu, 2017) sds o el pa Cidn o
sasiall LY ) 8 Uil G jlic B 501 in 80 (e Adl e A aladiwl 23 oAy i) Ay jlall

Gabiaall ol 5 520l sl (0 A8DMall agiil ol jlasiV) Jalat 73 gl aladil a3 g 4S5 V)
A i) 4 jlaad)

O (i 138 5 ¢y Jlaiiinl) Ay jlaall guabiall elal Ao b 5l L sailall jlad (o)) i) < yedal
L gl o jedal LaS ol jliall 8 Lt wsD Al giall il gadl (iS5 ) 505 323l ] gL )
) Gaalina (A Jsmadl ddlaa Yl dadll ) cpall i g5 ) a2l 3y ol 53l 138 o
A e

O (o5 o i) 4y Jaadl Guabiall elol e S5 age dale A 3288l e o it oSay
Y] Sl ada die Jalal 138 lie Y1 e G Jlaad) b (5 i) 231

3alal) el s e AW (Srinivasan, & Choy,2020) s s s Gloslisiy o ol 50 G
LY ) 8 gl Hlaliwl 485 5D (e dile Ao aladiul Q5 a8 (g laall LWV AT elal e
138 Jolail Spalipall hadll JasiW) 23 gad aladi il a3 adly 28300 138 Julail 45K 1) saaiall
Bl e Ol 5 s laadl iV AS ool 5 3l el Ay 8 ABDe Wllia () bl & el
O Al jall @ yedal celly ) Al s o laadl Slafiwl) ASH alall o la¥) Qi ) (055 dadi yal)
dadae elliai ) g jlead) HLeiinY) A8 o Cua oAl () Ay e jlaiin) 48 (e caliag il 13a
S el il A o 81 58 de gt <l lie

DY) 488 dadaa 50 (51 k(e 488t Sy il 12 (o il i3S elld e 3 e
Sy Allaa Y Al ) cpald A S5y ol Liias) o 95 5 Jlnd JS (5 )Gl




Dbl i1 3538l o oy <l Jlaed) b paiadll Gl Al )l a5 e gana
O Al CE 03]y yaall iy s e ) LY AR 8 laiiwd) <l ) 8 Slas) sie 3aildl)

aeibhing Y s IS | shakady o 1 g ay o)) s ddadaal) ool e saldl 3l 4y 0 e 15558
25 g3l el il e (o 2K (Coulson, & al.,2018) s sals o sl o Al j2 i
138 Jalatl 45 51 sasiall LY sl by aladi ul 25 38 5 ¢y jlail) ol jliad) Hlaul e Jy saill

P K B g [ G ] R ORI KA P P |

Dba i) of s Ay el @l el el Badl) jlasf oy 4 58 A8e lin () i) < yekil

Jasail) 358 Ol Al jall @ jedal celld e 5 5Dle o Ay el <l jlEadl jlaul aal 53 ) (a5 334
) el aad 5 () 258 o sail) 2538 50l ) o) s g Hladll G Jaad) Jaud e i
Al

Ay lial) 3 sudl 5 il g 58 e ading 3 s o i g (3 8l o ) Ul il i
1an o ) A jall e sl iy ) Al s Aabiaal) & jlall (3) s ul1 o <o gliny il of Gua
sl salan g5ty palivnal) B0l qns 53 2ok (e AT (Say il

Dbl il e Ce 380 () iy e oS i) (s Al Al Al a8 e sana
O A el &l jaal) o et el iy s o slal) o jlaall jla il e Jy sall 3 g 5 s3l81)

Ayl G jlaall & L) cl i 8 A vie ) 13 1 ) gy




s B Y)Y 5 S )




s Bl L) 1 oY) Giagall

éJ\l\S\ JLA:.'\'.'\M\J\ e\g@.\’A 1-1

DY Soayg s Laale ile i gy Cupm ol L) o) sl aal aal s o jLaadl jlaiiny)
dsh ol dal¥l jad (Lielaa of Lo i ) Slaii) o il et w0 5S5 ol Sy 5 ¢ amail
g Jlall i s iy paisae Jhlads bl e 5l 1580 «JaY)

Ao bt sl Leays

O L) ez 30 3mind (ia i il il 8 ) s Ll 4l e (2019) Adila 4d e LS
L yshisale) o Leaw of b juals DA

(oo e 3a (o yry ol JlEall 551y 1 sk f o) yd 4ly (2020) daelass) 48 ye Lyl

= JsY) il Adee s o jliadl jlaii V) o J o8l Sy ecilgy el oda e 2l
Lo yshisale) sl Lexy of Lajali DA e o) s cgals adle e Jguanll (a3 20 &l liall

nguu\)q;\ﬁjfh@d\u_auﬁj‘Z\_ILJIA’;_)A\_’)LMJ_”\L“;_)M\JMY\U)&U\U&J

LﬁJ\Aﬁu\ J\_)S Lﬁi NN d.\g 33..3;

éJM’ JLa:ﬁa.uY\ &\33\ 2-1

Dy m Liole 1ale jey dum ol i) o) sl aal aal (o liadl Lt WY 5 s,
Gmsind (s iy D inl) 8513) ) s gf o) it (g ) LTV Jaiys sl 1YY
Aa sk sale) sl Llean ol Wyl IIA e 6l u «sila dile

(2015 cu.u}a)\.@_m ¢ e 32l G&J c&\}}i e ‘;\ Lﬁg)té:d\ )@“Y\MUSAJJ

Lo ¢ il g il 85 Cppanth ) (e 55 G (s8R SLaiiuY) sl (S Jaall g 55 @

20




bl 5 3l e ) ) e ) Ja g ) (el LY
okl

Ol 5 AL e ey il ol el 6 LY e g s bl (s iall ety
Aokl Sl 5 4 el

Lad ¢ e 3aal B8 ¢ amai ) e 58 Al (g lall L) ani (Say L) B

A i aed (e 2 3 Baal el & LYY g8 5 e ish (s eall laiinY)

s Gued e 2 3 Y 3ol ol & LY s s el jual g aadl ey
Ot A8y Hlal L8 5 copman ) (e 55 () (g ) L) a5 Sy i) 45 ke
Laa

o) =8 Gyl e ¢ il JSly O lBall (8 LY sh g Blall (g Sl i)
L) ol yshat of el jlaal)

Gmob e =il s S0 Gl LBl 8 L) g g dlhall e gl Ball LY

Qng:hJ\ i) &J—l’ gty UJ; 3y gall Jal gadl 3-1
(2015 g i cdal se Bae o (g )all HLdiull g g0 LAl daiay

(gl LYl e o HLa) o8 4 jlaiiuY1 Calaa ¥ aaat caag A Jlaliu) Calaal) o
o hlaa g galll saile 8 5 laad) L) £ 5l e g 53 JS Calidg s

cLﬁJuad\ _)LA:.E_L»Y\ &_9_1 J\_j.i';\ e )AS:\_A.AAM 2_“\5\.&.5\ Q\JJJS\ Bl_::\_).a L ;:\_A\.d\ Q\JJJ]\ o
BeS Adle <l a8 (g el Sl £ ) gl Gamy callaly s

& 5 (o= JlaliwDU A 50U B 5l g Joa el et sal) Sl Tiay G gy 15 5l g Ja sall o
ji :L_J‘)\Jj Q\JL@.A Lﬁ‘)ud\ ‘)LA-LI—M:M M t\)_a\ Ay ‘L\'{g [GETREN cJ\ K Lgd_]\ Lﬂg‘)\_ﬁﬂ\ JLA.\.\_..u:"' Wi

'..... ..,..




BN Apuad 3 N Cingall

B Ayl 2 ggda 1-2-2

2y gl Gl jamy o3 g BN A & gaim ga Jga )y ey pai Bac cllia

¢} ") s (zal ) (i (o Ball (o Al Lgmbay i) Al Lgaly sailall Ay (ot
(540= <2015

Jlia G piiall ila ) A miny 3 ataad) Lgaly saaldll 40 (1832) (sl coaily (s o yny”
(1230=) 4 sal alasiin)

U sall i il d4ady (2 jaull Ll 32l A (1883-1946) S 2 jlise (g i yay"”
(2340=) J)se¥) alaaial i

o iall Gy el Aeday (3] el Ll 52580 40 (1912-2006) ledms s (5 silse (o yony"
o) 5 cadlall g Jlall A 31 A el g Hlalaall Qe (sl se Ble ) o pma o) s alasin) Jolie
(3450=) JseY) (e

A =iy (g2 Ha al el sastall a s (1948) § —adll ‘;_'m_,d\ Oslall e 230 sal-all 22"
(230 Bl "l gl aladiind e G jiall (i yiaall

azdyy A ) o 8 Ll sa il s (1992) o sl aall ¢ i@l (e 122 5alall 2 s
(122 5alal) "y skl G GV soasy 5 cadl sal aladiul Jiie (o jiall (2 yiall

azdyy ) 5o B Ll sa il A (2015) (Sl ¥ 8 laill 5l (a 183 salall 2"
(183 salall) "y siall sanay gl gal aladina) e o jiall i jidall

a5 Ll ) Jlie a yiall (o yiall Lgmay il Al Lgsly Lgl o) Lgdy ya (S g
J s e (fa el g allall g Jlall duia 3 Al 5 jlalaall Jia Jal se sl ya




Bl Ay £ 61 2-2-2

(54 10 2025 ¢ oall) L o) il sac ) 3] i agnds (Say

N [P N PSRV, PR TN N | S P SN P 1| [ WO [P - RPN - |
7.5 Ay Aga ) 5204 )Y 53 1000 glie o 813 (JUR dias (e 80 LAY
ple Dl e 328 15Y 93 50 ada clile ) Sod
s adall Jlall dad e adail) Gals e V) 8 aal ol Al s daaall saslal)
Al L8 72 adaill Jasa QLS 1Y) (Jall Jaws (o B ll )5y Alanll 4o (al is)
OsSis i ale jaa e 15V 5020 ylaiag pmddii a8l LYl 3 Ll A gl
3 a4 dazil 15 50 20 (o A8l ¢ La¥) aliall e a3 15Y 90 50 ado el e
saldl) ) A8l ¢yl W) aliall Gl e coad ) Al s S jall 3l
823l )Y 53 1000 gde a8 1) (Ul dars (e 3o ae die ) 5 e A aS) i)
ple Dl o 33 15V 63 55 adai (o gud cale JS 350 A pa g /5 Ay daul
G i) 13) o ¢yl Lal) adaad) Gell (ol il Al s ddag ) 52l
15Y 52 50 adat sy cale J S350 3 2B g o/l 5 Ay dne il 3238 Y 93 1000 e

i@y o saldl) dpd 18 3222

AaBY) gaill g ee@Dlgiw g et e S5 ol S dlaBB) e 5 o€ A g e sl
(76 :u= <2015 ¢ 2))

ol Y] 8 22y als ) Y el ) el adn) ) A ads yall sl $2 9 o oS
:\.’.SJ‘)A 32018 J\.a.m\..t

A jall ady agale Cpmia GSlgiuall Y c@Dlgi w1 Galasil ) A el sasldll (255 ol Sy
A iadl (g Al 5 dpadldl) (a5 Al e 32l (g

Ol 8 20 i S Sl O calaBY) el glday) ) Aed pall 308 (5053 o Sy
LY paliail () (5350 Laa (g 8l e 33 a2 jall ada agale Garian Sl

23




Aol gatl) (jia g gad) s llE) Eunial)

Al gail) g all o e 1-3-2
relale Bae (e Al saill (s pall iy paiBae Ly Ladd

sl J S cay At pall Ja gyl g Jysaill flia (i yall 13 8 Cpaialyy ¢ 5 AV oy hall N
"k_\\_ﬂ.n.ml \j‘\é.u\)j\ BJE\}

oy ) Gl Y aal 4ty )5l oa il (52l (2010) allaall e 2 ena Cay el
M ey Al ol

3 O sl apaity (ol bY) aaf 4 a ey Gl b L sadll (2 yall (2015) i) Sl Cay yad
Al yall Ayl g Ay ilal) g A llall o g 5 BN L) 1ia el ¢ pal cay b A claa s
N sl

ariy Laanal oy da cpy LB Gaaid i gil8 28 Al ol (ia g yall (L8 cale ISy
dc sana g yall oda leaall of O satloda 8l AV dlle claa s o Y gl
ik JS il il ass all Ayl 5 A gilal) g A0l da g i (e

Aaly atl) gyl Al dpaal) puaalind) 2-3-2
12019 ¢Aaan) Ju (e A saill (g jall Al Apalad) jealiall o oS

ol I paal) 4ny 530 ) il 55 30 el e

24




i seilly a5l o g M5 5251 o LS an3 30 Ja g 5l (a5 ALl syl
(o gl s Lgad s Al At 51 Baal) o g rdnia I3yl

sLagllar e Bl 848 dleal Jgaall iy all Lgad & il cililaall a5 cilila ual)
(o il il il

Al gail) g al) g1 55 3-3-2

12019 Aaan) b 5 clgia i al) o gl il Bae ) Al gaill (im g pal) aansli (S -
o) i Qe (Apaadill agilalial 4 pli Cax g o 5 83 a0 8 Jy el 58 5 2 maadill J al
sl D iy g 6B sl oy Caa gy S il o) 5800 an 8 o gad s g ol jld) (o sl
s iy glbe o J3ie ol b Chagy S Gl ol o) 5800 a2 8 Jgad s g rcnl Hlil) Jy ga
d;wud_ym)ﬂ\jﬁjy_.aﬂu\syﬂeujd_\w)_%_g SM‘GJM‘J_IJAJ
Al agay i

Asigall ) Lmalall agind 53 o gat Cangs Ul a3 Jysai s g calaill i ga

gl 8 Al gaill (a g sl g BN Agead (iR jhaliia sag) ) Giagall

4 jlad) cl jlaiiny) o Buildl) dpud (aliaS) il 1-4-2

058 LeBale i jlial) g ULE 3 3 JLaiin¥) Al Gle 355 ol st )l el gall aaf 835040 A a5
S Ay (g A e Jganll ) O s el mling s o) el el jlaiinl G e 12 s o sail
S 5 I () € Bl R it Lasic (5 i sl S o) ) lilae i padl AT g
(2015 et gy) il g Bac 8 A ) O i) e

Sy e AT ey Jsaill Rl S5 pa s 3 1) sa Ml Ay mlaail sas o S g
O (o=t Laa ¢80 ial H8Y1 (LS () S5 J8T 5l A Sy (g g 538 (e J sanll (g jaiiaall
Al 2l e iAo B 33 13 (2022 (O als aull) midid g jlaall L L) A




ald o7/ ] Ay (edi s s slal) Aud i) U Ju e A el @l jldn ) e el
J1 o) Ay Hlaiind) e i) dile Jane (3aiad (Saall (o praay 38

Call Sl ()5S laaie @l jlial) e calhall saly y ) sailal) Ay (el 8300 (a5 off Sy LSG
o) 8l Jgsai (e Jymnl) G Lainall (pjidiall ga 2 ¥ 5 Jeu) e gy ¢ ST ALl
el oy o Sy Ll g ¢ eI 3ol ) () o a8 ol jliall e Callall a5 ol jLasl)
ol inl (et wall a0 Ja Gl ) e adlall oy gl L dall
(2021 el Lt oSliay Al il leall Ao saly ) Jaady dalland

o= A 1) Bl Gl il 5 G e anall A pila ST A Jlaall 0 pail) s g (gl ,BY)
o ol ey i) gl ae ) Je oA Gl LAl e Yoo ol jlaall 8 i)
(i sallyiimsiie s 8 A Gy 8 3 el il it U Jaiaall g pall 4 ilall e salin )

(2017

L iy Ay i) ol jlaiins) e 3ol A Gaalisnl il (G da sl o) oy <l aa
28 gyl 2 5 Sl i JU) Jis e gAY ) s LB Joal el e
el 15 a3 2 Sl A b ass) e Bl kg ol Ll e allall 8 aal 5ellia o5
) 8 @l sl S35 Ol oSy LS| (pSletanall 400 5 30 5 )0 8l Cieia g ol (pa )
(2015 etae ) s leall JLaiind) dpndla e A pall clay il i dia Sal)

s e 3alal) Ay bl aas e Ay ghall <l il slel je iy of g By ) diL eyl
Ay ic delad ) el i)l 8 alaidl y e s ayall o LY g2 o Sy < jLal)
Ay O oy Aaladl g AoV Cag ylall 8l joad Ggaa Al 3 A Gl Al adlas
SIEN PRy PR PV I g W { "W Y W X1 G [ O VS SN PR CRPNR WP [ T
(2020 ¢ Hlee 5 Alla) Nl

Al @l W) e Agla) el il saalal) A mladty o S ol S o J ol Aada
gkl s b L) ey g ol jliall e allall (e 2 g Aaidiiall (o saill CadlSS iy
Ay aad) cleladl) Hhlsay g AN A ubd) s 40l aBY) Jal sadl Bl yo caay el 13 aay

26




ol e A i) gl ) 58 ALAS) g A ey (il i el ey A Ldin)

4 jlad) cl L) o 33 ganall Ay gall) (2 g all 8 2-4-2
a8 Al ol jlaiiuY) e i ad Al clen) aal 5y a sl Ak saill gyl aad
e Fla el dh s dllall il sall 5 sl J (e (s LBl Jg aill (e 358 2 8 iy
el e aalla gl oda andiud Ley Jsarall Alall juleall g dpadaiil) g 4 glaitV) bl

bl ) e Al w el il lede ot a 8 o Slg e Il AUl ) ) (s a s Al

(2019 dian s (5Ss 53) A Jlial

N sl (e G paiiwsall 308 JE g8 82 50 sl Al gl (i g yall At M1 LAl 2 A
Ay a8 oo yliall Jogaill 8@ i 9 Laaie L skt ol ol jlaall o) il o 3B oy sall
O=Sap 138 A sl agile 5 pdie Joysail A JAUI Gla s -8 (e Jsanll (840 pan ()5 paTinsall
B Y paiinsall (e j3aty 28 Cua e g g A il L LY aaa e Wl iy o

(2014¢_pmdl) Ay ja it (g jlie yghai e 5 piia 3 ) Aaliall 4 jLaiin¥) Ga il (40

Leaie (g jleall o satl) 4815 300 5 () o il 2 g3l (ya y2ll LﬁAHQiQ_SAﬂ ey e 3de
gl ) A g2 O oS L ddaliall adlall o) gl e tall ala jy 603 gaaa Jo sl (5 9SG
iy o oSy Ml g ALK ST Jy gail) iy Aa) o SISV il j8Y) o g 5o g 3l e

(2017 ¢ ) 4 laall S laTin¥) o ad giall wilall (0 Jliy g (5 jlead) HlaTin¥) dpdla e

(el (g2 VA G S8 ) J sl 3 g2 sl (2l (s05 O S ol 1D VALY
il 8 i A je J81 (568 28 0 gaae Ll Jog gl O G 5 paisall alay Ladie
Lol &) g slady 3 ylal Al 8 (5 paiwaall 23 3 Ba o Ay Jlie o jlSia b gl
A& el il 1A 8l e cld g Al 4y el Ga pd e Caad) o Al A gl
A gl lSaaipn W e Ul s el jLaall (e o tlall Jis ) (a5 o S Gl

(2014 ¢ paic) s )aal) & Uadll

g_i\)\.A.LL._.uY\LrJQDJJ.A_;A.‘\LJLN}AJ\LP})AW&)A\QQJASMQ\M\MJ
OS5 Laade A laall ay jldiall oot g LSSV Jodss ) 5o sl Jo gail) (o290 28 A jlaal)

27




3T gl B aa t e J gl G plBall (g g daall (e caall (s s 3 g aa S gadl)
Ay o ldia pagdalig Lo of S8l g & giatl) Al it e 3S gl aad a8 AL 4 bl
(2015 ¢ tanall) o Ul 1 8 aaiill g 4, jlaall daiil) Sl o oS (il s Aalaiv S

33— 28 B30 sl Al el (o g ) iy ol HlBall el il o Sy el dd e s dle
a8 g Ukadl) aa 8 i) e Cos a5 el jliad) o calhall 8 aad il )3 saaall o salll
ale IS 4 laal) sl Sl o Sy L s sl ol liall jlaul aal i 8 1y oy
Gl dad e ol 58 W (535 L e sidiall 5 (0 peii el A5) 530 5 0 81 al dsily

Al ol jlaiiny) e dilall (o g

ny el Al G SRS Sy 83 sl Al gaill g yalls A ibeiall iyl s dallad
peadl 5oy el LIV 5 jed e Janll el s all g Al il sall g s Sall e
@L&ﬂ Al bt g Clileia g Aalle 38 g aad 8 (4 Sy (g jLBall tl_lasﬂ il ‘;Jl_.d\
Jsmanll Cle) ya) Jay e g 48la Sl 5 a8 Llal om0l jlall 8 i wl) e o il

D) o saill e

Al gl (yla g gl g BN (iRl dagi jal) Jhldal) 3-4-2
k_l\_)LA.L\_m. \2“ ( ’_‘c A0 x4 )_L\ .\“j &_1\“‘\ Al u)< m.: aalial 4_”\11‘9433\ U.A})—’J\} sl u.auaé 3

1(2020 c2ane) Lhlaall g claadll a2 sy Gl b e ale JS sLaBy)

Al Hhalae ALASY (el yaay o Sy sasildl laad (mlads) A llad) Gl sl saly ) ]
hlae @l J gl (8 L) ) s paiiall Aay a8 el ot e 3ia agmw 3 S
Al 85,08 ld Gigaa Allaial e 2 3 e sl agul) sl el Qe e
Aoalamy) sl o §sndl e

e g sl a5l J Y a5 o oSy B lall el Gl el L uY) aile al el ]
Oaaiisall () Sy by g (gmy e a5 Slaa e A el Al ol e )
Loaie celld aay el dlle 2 g (g Bl WY g daddia 30 ld Jla iy (a5 58 e Jsmanll

Axdi yo 2l ge Ao Jpandl (o b (il s salil) jleud adi i 0D sana G pall ()5S




ol >BY) iy s o suadl Baly ) () Bl el (alas) s of oS gl saly ]
IS5 (e 5D gy Bl ¢ g0 ) 5 s 53 5y S5 syl 5y 28 Ails S
Shlial agia iy Sl Ml s () ilaall Ales (8 (a3 28 1 5 coaitiall ), BY)

Sliiase 5300 e 2 55 Lexie dle

Aaliall Ay sl (a g yadl g 323N el Gl 800 oY) aw gill s lai Yl eyl ]
ol 3ol 3o lS il g o) 589 o g iy 2 8 ool B a sl g SN day of Sy
33l ) s (ol ad i N 05 o) Sy 13 A caddiiall Gl H8Y) LSS e sl cilaail

Ll T sani g dpalaiil cle @ ) (535 38 YA Gany s Sl b

el jlball e Ul e 2y o S 88l el (alads) Ay jeall Gl e ils ]
OS5y ) el 3ol ) () @ld a5y a8 A il KT g ) al ) BY) ray s
oy ydall jopai ladie 5 aldiwe e JS a5 a8 Gl L) e () iny Lae dy Jlie Aol
Sl G el 2S5 el (8l gl (bS] Coaag 28 G il ai i LalaBY)
RIS

cpalill S 58 e Sig of S satlall jlaad (mlads) sa el ekl delia e yils ]
Calill Gl d e caall e 5K chiaiiie 5o jlaad 5SS laa b e l@l) Galiaag
@ el s gl G pall olad Lgalal ill Al A ailal) L) jlafin) (e 481K 20l o (5a
Lopae il bl cilileall gy sail 488 33 go 38a 8 Ay s (e 20 & (§ g2t

e g A sl (g yall g 32 Jlaud (alaily A dai pal) Hhl Al o adll ey 02 s
HEEPENG'i| P W DV VNS4 A BN S NPV 1) PUDY TP TS LI U P O U ' PRSP O - SIVON
iy el A e sSall gl o i LS 3 ega Aglle ), 8 3LA3 8 A LY
e pdly sl g b sl s a aa Jealaill A dlad el ) 5 il aii G Aalaiall

(sl Ll ) iy




il UaY) ;U Jaadl)




Lgad 1-3

Ayl il ia g J sl o Jadl 1o g o daill HULaYI A8 o) 3al) 8 Al all el ol
Ll Ldaa s claalace] (§ 3o s daadiwall Al all 51 A S g (Lgine 5 Al jall adin 3l 48N
il 5 Lgidat g 4l yall ol ol (8 b il Cle) pa Dl iay o jeall 1aa (el LS

Aol Jilas 8 gde caadie) ) Ailany) cilalladll

A 2l dngda 2-3

adly oy o3 el ia gl reiall alasiuly Guald) A8 Dl jall Calaal 3iad Joal e
o= S gl g Al 5l A alia 33 g ga il jlan s 8l sda g Cilaal Jolam cuadl 845 5k
) Al pall o2 Cax gy (Lgllnt gl iaid Lgas Jelili Gl aulatwi s Lgily yane (8 Jaaill 50
Ay el il jleii ¥l e il 8 A sl (g yall g salall A (alads) jlalae 5 A4 e
el el (8 Galalall has dga 5 (e A0 gl A jal) ASlaall (8

4l Al aaline 3-3

A gandl Ay el ASLaall a1 ey il e A8S (e Ayl acine ()5S

Al ) e 4-3

ol (3nbal i il 5 A gl Ay el ASladll B aal N iy 8k g (e Al all e () oS
Sy Al ppant Joal e i pal) o lida (e 430l pdic A8y play A ial) Lial a5 Al
Lk 50 (90) ghasions¥) agale (s pal goadl il gl sae 2 L3 € aa I A ol o dine

A A Al Calaal gaeas JaY




) ) ) pcial Lot Al o) ddge 1 gW) gmall il 1-3 e

L) &l gitia 1 J oY) pgaall

4adl)

S

i A JLdiall/é jliial) Guia

g saxal

£ saxall

il g 5 e B

G gian 9 (N5 (3a

419 MN10 ¢

Sl din 20

£ saxall

s
32y 45 jlaa (87.6%) At Ll )5S (e sl S Al jall de o) 581 e () gl Jsaal)
2 el Gl Aspall ol 581 alel LS ¢ el ety Lasd ((%12.4) pgimss Coady 3l LY
pend Coal (A 1AL 039 () 30 O pb e b A lie (%31.4) s 30 o B
a Jlael e ((%20) iy g A luia pgad QIS L w49 () 400 pb Jlacl (e ¢(%49.1)
o= asbn b ad Al sae il 08 el (5 sl Lal (4.39%0) agis cailS iU 50
B —a W) A ) s (%56.2) il 28 g ) sl S s Shiay 3 W A lae (%31.4)
il a8 3, all Gl i o Ll (12.4%) Aty el 3alg i ) seay () Gala Y
by e e (%34.3) pgied Cosl im 809 (N 5 et pdll ey el A s e




L2620 5 ) ellia) a5 (%21.9) e -8l o2 s calias 488 G giw 5 e (81 5 5l
(%27.6) Aoty D53 9 N 5 (e b puall @lliag (e 3 ,a ) A el 8 S5 (%16.2)

ol Al) <l ga) 5-3
S gl 8 AL gaill (g pall g Baslall A alaasl jlalae il Jolas 1A jall sda Caags
3l Ay (L aasl el e 530 aaa i sel) Ay jall A Shaall 8 4 i) ol jlaiiiwY) e
ara—aiy (y sialall al8 s Ay sl e aaa e sl 8 AL gail) (g sl

s S

L slaa Ao Al jall 3130 ) 8 568 2-3 Jgan

Jglaall

Ll ol Ae iy

salal) At (el oY) ) saall

Al 3 Al sl g jad) A el ) ) padl)

L i) il i) bl gl

A el Gl jlaii) paa :@\Jﬂ . saall
Al ol laiia) Je callall ;e ad) | gadll

L..SJG’J\ Dl Glatle ;waludl ) sall
S £ ganal)




ael gl Ly ¢ e il Jdy 83l Jsay (Bl 85 o 3 A6 bl Joysad o
b LS el ST i (3855588 JS e cillay) cul€ a8 aleddl Sl il

(rmadl) S0 ubgha Cigias 3-30 30

. . Gl ga S
B 5a e

Al ) 3131 (3aa 6-3

Al Al e AT WY ol iV S i) e Lgile Jsaaall ot A @Y o m

cmiall 5 aga el ol il 3LAS) 8 ey A6 Aidall (e Sad Lgale Jyamal) o ) il
1@k DO Dlau) Baa lial ¢ sialill o8 a8

ssaall dua -1

t_ll_dm i l_?iéj l_g_\lc” d:m_ﬂ\_a elj} iSaa Mg\_m LL\LH:\_)J (e a4l j.; “‘\2” ah mi J\ f;&l_j fal \L.\M eu
AV Al (aanal ST Gy g caall el SY) G il e AW WY (i pe o a8 g Al

(1) 8 kel il — Al a3 ) gy i) A iy Lo 4381 sall cac N

il (Gua -2

AR Gy oY

85 ¢olin¥) (o Roaiianall pulnally RLssd) Guilad s2a () A a1 Blad 1l

Olemal caghal i ) (saa uldg ey gaa S 8 Iy I Rl Gl Gl o sialll oL
b Lo DA (e clld i) ) Baiivsall cBladl) Aaia 5 clibd) 53 5

34




BN dpudd (@A) 1 JgY) ) gaall RN L) -1

Bl dueat (2l _JgY) | gaal) <l JBAY Jalst N cdlalas 4-3 Jgaa

0.01 s simall 2ic aga Lalii Y1 %

Ay
duilaay)

Jalaa
hl..ﬁ Y

BN Ao (alEas) J ) ) gaal)

e

0.000

595"

3 5 yll 8 4y jlaal) 4y jlaiia) oyl Al e sailall A (aldssl il cudaa

0.000

579”7

B gl i _yall ASLel) 3 (5 Jtaall LAY Bdla o i 50l Rani mlis

0.000

661"

B0l A alads) Al 8 ) jlaall A HLial) (5 paisall Juady

0.000

727

A el Alaall 8 (5 lall jlinY) e allall 3ol ) () (5250 8208l Aand (aladl)

agend) |

0.000

634

[AYLEN Jae ua_d ¢l )LASSHY\ 53l ) é&: Q\S)ﬁ\ cA.ﬁ::\u paslal) A Ul

5

CulS N saall @l a8l Adlaia ) adll o s g ol HY1 el () Glad) Jsaad) JYA (e ey

e dala ella g Ll _as) Alo el Labi V) cdlelas o)) S (@ < 0.01)AYA (51 sa (e B

Al JaY Caa g W adll @) a8 agilaas

;g_'\\fd\ J};‘J\

A gial) B A gail) (g all dpud (LRGN £ AU ) gaall ASIAN GludY) -2

A gial) B A gail) (g gad) dpd GalEAT) - AU ) gaall cuf AL ol Y clalaa 5-3 g

aya
Agilaayl

ey

Agial) A Al gail) (i g ) A (ElAT) (EIEY ) gasal)

0.000

3l (8 oaal )l iy e dadiall ol sl (i g all A 8 Waladsl culaa

'S_)..)'A‘Y\

o) ALl 3 s aadl LYl anils Sl g dcl sl m g_jad) il
@J}MS\




b saill (g pal) (alads) Alls 8 <l Hlall 8 i) () 9 paiiusal) Juady

& el Ll e Gl a0l QI 525 8 ol gadl) g all ialidd]
20 gl gy yall ASLad))

Alaall & ol Jlaadl jlesd b aad 53 ) 605 Al sail) (a5 pall dpus (yalias)
s gl 2y 52

0.01 s siall 2ic aga Lalii Y1 %

CulS A saall a1 Adaia ) adll o a5 el HY1 Clelaa o bl sl JDA (e ey

Al JaY G g W gaddl ) 88 audlacas

4 i) cilaas) ) Gl gaall AR Gludy) -3

g L) cilaat) ) Sl | gaal) el 8481 Jals ) cDlalaa 7-3 Jgas

0.01 s simall 2ic aga Lalii YY1 %

(S Shsa
Ay

Ay Jlalia) ciladil ia) sGlEY ) gaal) A

0.000

b Cppaisall @yl 8 e S ol I eliy 8 A saill (i g el A (alidsl

0.000

el ey 8l Jaall b LeinY) die Lgagil o 4y et Slal jiul 2a i

0.000

.801™

0.000

629"

s gl A o) ASLedll 3 A a5 Sl ) 3 i) (5 peineal) S |

0.000

728"

i Towr e . 1. :‘AJ a-u - . R - N Yo
"..‘)La.uu\“».\;.\.\“w“ ‘).\.u:\ U}S,gu\us.q..g ..J"““S\ ”)ﬂ\w\‘; \JM\&JMY\

1l |

CulS N saall ol a8l Adlaia ) agdll o s g ol ,Y1 el () bd) Jsaadl DA (e ey

Al JaY Cmca s W gadl) <ol i ailaas

4 laiia) il ) sl ) ) gaall ASIal glaay)

4 jLaia) claa) Al gl ) ) gaall <l 841 Jals ) cBlalaa 7-3 J g

36




0.01 s sisall 2ic aga Lalii Y1 %

CHwa | Jalaa
ava | by
0.000 | .704

g ) ) lainy) e :@Uﬁ\ sl P

*%

A ) A ) ASLaall 6 (5 aad) L) ilal i) L U g2 Jal se 2 s

0.000 | .821° A el 3 5 sl Sy o) ALl 8 2 il LT s 53 @55 |

oaliai) jhlae g ) dlda 15 Y 4 sl Ay el ASLaal) 8 4 jlaal) <l jLaiinY)
Al el (ym g all 5 Ba0lal) A |

& by satll (g g yall 5 B0 A Gaaldaily i ) (S A lEall ) Lt aaa
Sl |

4 Jaall ol il aas 37 die A gull 5 BalaBY] Oyl g Jaeladl lalad 2 i
L0 smaall Ay el ASLedl) |

CulS N saall @l 81 Adlaia ) adll o a5 ol 5V Clelaa o) bl Jsaad) JMA (e ey
e dalo elld g Ll _as) A1y el Labi V) cdlelas o)) s (@ < 0.01)AYA (551 e (e B

0.000 | .752™

0.000 | .700™

0.000 | .769™

:\.JJM‘ ‘L\‘JLA:..\:\MY‘ uﬁﬁ &,JH\ :um&‘ JM ‘;‘i\.ﬂ\ Lgb.ﬁ‘!\

%JM\ Q\qu\l‘ uﬁﬁ llal) - gualdl) Jsaall & yadl .hl.,ﬁﬂ\ S lala 7-3 Jgaa

dalaa . ,
A jal) & jlaiiu) Ao llal) ¢ jualdd) | gaall

salall Apu (alad) jhalde Jea dae gill g Ol glaall (o 2 e b gl Aals Sllia
A el ol jladnny) e b ,ili g Al saill g yall g |0

5l 5 20 gaadl Ay el ASTaadl 8 Ay jleall L) e callal) ¢l s

'SJ:\.A‘Y‘ ’

e cthall aaby 3 Y sas O oS gl A saill (m g pall 5 32308 A aalia
0 pmall Lyl ASLeal b (o jlaal) L) |

& Al gl (i g all g Bl dpaas (ymleaily il () (S A laad) LY s
&gl |




b Aoyl Al ASLeal) 3 2 Jiad) L) e Al ol i lad 55 2a 53

Al Jaiall |

0.01 s simall 2ic aga Lalii Y1 %

CulS A saall ol jal Adlaia ) aldll o sz g el SY1 Clelaa o Gl sl JDA (e raly
Sle oy @lld g Wil aa) Al)a cuil€ Jali W1 @ llas o) Saa (@ < 0.0V 51w (3 Jai
Al JaY G g W gadl o 8 andlacas

‘5‘)@\ JMMY\ Glaile s uabad) ) saall &i\.ﬂ\ Gldy)

@JM’ el @laile - Gualaad) ) ganal) @l 881 Jalss N clalaa 7-3 Jgia

0.01 s siuall 2ic aga Lalii Y1 %

(S Shsn
Ay

Jalza
Ll )Y

g ) ol claile 1) sl

?

0.000

642"

B gl gy yall ASLeal) 3 Al i) e lll) e g Jalse aa i

0.000

7797

40 sl Ay jall ASLaall A 4 jlaal) ) HLaTind 5 S Cilaile dpwd aa 3

0.000

7927

o JaiinY) die dadi je ) se o Jgpand) Gladal el Lgardiing cadlul aa 53

L0 sadl Ly yall ASLeall 8 ) jlaall |

0.000

7377

Gl o] 23 gaccll A o) ALl 3 ol Jlaadl 3 L) ad |

0.000

764

A 53:‘-).{5’—‘&” ;\.:\JJAJ\ LSNP || t_sﬁ Q\J&d\ L;'ﬂ j Y O ;\—‘-33‘)‘“ ;3\); " USAg

S gill &AL gaill (g yall 5 52004 dausd (mlisl |

CulS ) saall ol a8l Adlaia ) agdll o a5 ol ;Y1 el () basd) Jsaadl JDIA (e raly
Al JaY Camca g W gadl) <l i adlaiag

) Fuall Ll

G IS Ll () g il 3 AL el ol o ggdall (@ e AL w1 508 sae ()
o W28 ey IS5 julad) s AL ) aaat A (e Sl Gaall (388 W5y s ia
iyl daa e 2 ST B2 all ol s o) ) A ey 3y (S a sgdall (L




e (s L1 g (Lgal) Bt wnall O Ial da g AL WY1 A 58 5a (el Lala LA GBaaall

Ly el il KN Al Al glae JS Bals Y

408 Ao jally 5 gaa JSI IS Y Jalaa g Al pal) glaa 18-3 Jgta

Ll Y Jalea saal)

7407 38l Ao (alads) 15y ) el

718" S gll & AL el (g jall Dpesd (mlasi) ;G sadl)
.840™ 4 i) bl iy cCEl ) gal)

2
3
.868™ 3 )laad) Ll ana ral )l sadll 4
5
6

892" A el @ jldany) e cllall :uldl) ) gadll

_664** Lﬁ‘)u’J‘ J\A.\.\.w‘}“ Gilile :u.nd\.u]\ JJMM
ClS ) sl A llaia ) ar 8l () e g3 Lol W) CBllra o Gilosall Jsaad) LA (e eialy

iy L 13 5 Lilaa) 4000 i€ Il ) clelas o) iz (2<0.05) AV (5 sise (e (L
RERSL u_ah.d\ Baall

:a.'a\..ﬁu'}f\ el

o (e Gl yesae Ll ) ate 3 5 Sie g Al ude il gl (e Dl VI3 08 )
e Ll LAl A (e AL ) LS i 21y il o, 89 e A e sandl)
Dsbaall il g Al ime s Jiial deal e Jalatll 13 s aadt g L S Ll Jalas PDa
& gl 8 AL gaill (2 g yadl g Baldl A alias) jhalae 530 A ol Gl w8 deadi )
Gy 8 oalelall 5 A ga g (e A0 gmaall Ay pal) A Sleall 8 A jlaal) il L ) e
dandiiall Gl Ball il g 8 sa (e 3] | L5 S Ll Jealae Caalll aadinl s ¢ aal )l
Ll e da () 5-S5 Eim " SPSS " Alaan ) Jlall A glaie LA (e Al all
OS5 Laatind (il jalic Glila) oo AN B W ds 0 w585, (1,0) o glais S
Gl1a ld aal g 4tiad il 1Y) Ll cclala) o bl )l dgagare o Jay el glé i adtiag
Lall Jalnal 41 gl Al ygini g | Lol Ualii ) s Il Lgimny e Ak jo la ) o (e Jay




O sae IS Ll Qe da enia gy Ll Jsaadl 85 ¢ 5808 (60%) 0.6 = Flais S
oY) ) sl

A pal) ) gl il bl L g8 Wl Jalasa 19-3 g2

Ll Jalea saal)

0.731 3ilal) Aoy (alsdd) - JgY) ) sadl)

0725 S5l 8 2l iy o) Fos i 1

0.868 A )liadl ol HlaiiuY] ana sl ) ) gadll

0.733 )l i) e ) Guaddll | sadl)

0.863 el L) Claile :ualull ) gaall
30 0.749 ESERN

Al all Bl slae i s S Ll Jalaa 4 (o)) slsall Jgaadl 8 ia gall i) (n ey

il JLSS Al h el Ly S Ll Jabaa ) 2 s ¢(0.731) 5 (0.868) i Ls s ) i
@ ada (ol dage i e aaes O (e Jay 138 5 (a i e Gl Jalas 58 5 (0.749)
LelaSly el jlall de sana (o alaie W) - Say @lldy g coabiall il e W iy Cagas e
saildl) A palassl Hhalae A A palsam il ) Jsma sl Lgin s e o Cada g
g s O A3 srdl Ay el ASladll 8 A i)l jlaiiul) (e el il (8 A saill a5 el

el eliy 8 Calalal) i

du Al i) ja) 7-3

Al Al alad] 5 o) Y Ae 31 A BV i) aaad Glasiu) 2 58 sl e Ui alaie W) o
sl e ety LaS Ay aad ) DU a) o poa) GlIA €5 3 gl bl A aa) je ) ASL YL
- Sl

<Ol ‘a-i\\g'é -




o Ale Jsa il clga g o) HY) i 8 50S IS0 A Dl 3lal Gl w5 jlai) giad
aina e Al W) i) e Janll Ay 5 31aLS Gl a5 il aladiul ot a8y (e dpad

) Calaad g guia 8 liul) B el aranal a5 ¢l Al
Jdabtant) Au Al -

o) )l el Al (a5l pa

dasiioial) Ailan) gal sl -

duilaal) dud Al culluid 8-3

dy8 clasal (std  deviation) A bmell CLE a5 (Mean)  Anlesll b v gidl o
Ol Ol 3 (a3 3 JS (e Al

Al 31aY il Jelas il (Allpha-Cronbach) #lis S W dalas il o

Bwi¥) Bra (;w 25Ul (Pearson correlation coefficient) ¢s—som Bl ¥ dwas o
Aol all 318y sl




gkdl) di8L 0l A Juadl)

w\ 2\,.\.&‘)’\3 (éJl:ﬂ-AM <l N g g.)l.uai\ bugiall 1.4
Bl A 2alEAS) 1 J Y1 gaall

BAIAY dpud LA ) gaal Apaeadl) Arad¥) g (5 jbimal) il adY) g sladl Jasigl) :10-3 J 9>




BN A Al Y1 gaall

Al ) al e saslal) A (aleds) s culaay

3_a Yl 5yl 8 4 Hlial)

S bl L) Andls e g sailall s mleas)

8 5 ] ) ]
03 el Ay yall ASLaal)

alads) :\J\A@a\)u\@,m W o5 paitieall Juady

Bl (38 5e
paalal) A

ki) e qllall 30k 5 () (g2 sailall dans (mleas)

Bl (38) 5a
syl A yall ASLaall 3 (5 e

) ) ‘)LAS:\MY‘ 33l ) L_AD &L}\SJJJ\ c;ﬁa:\u paslall A Ualads)
8y (38 5
Eq:u; dA.C UAJB gu:.'\“}

38 50 . A € ganall

3L daed Lalial) J oY) saall ol i e Al el de o) 8 Cllacia) Jass sie Giladl Jsaall i sy
Al Ae a1 a0 et dea g e dulatin) JAY latie) oY) e dgbeall cila siall G e i

Alaiu) da 2 @3 (5) aae JUl g Jo¥) ) saall i e Gl jall de o) i cllaciul Caela

1.25) O b &y jlhae ld) jail 5 (4.36, 3.64) on b D gl Al s cilla gl @lld g Maylaa”
J—aiy " e ail il (5) i 58l A (Jo¥ dadpall (4 oa s Uauisia W 3lel (IS5 ¢(0.739
G0s(4.36) clu‘fl\_m;.k_u).uu "osailall A aladns) Z\J\AQA ab\éﬂ\g B\ U PR PN |
ks (381 5" dlaind A 53 (0.848) s ke il sl 5 (87.206) (g

e Bl s (aledsl HEs cudaaY " e s il g (1) ad) il By A yal) b
i 053 (3.64) ity (b T wgiay "5 AW Byl 8 A el A L WY @l ) 4l
Malae! Dl A 50 (1.07) ke <l a5 (72.8%)

Las (80.49%) abs (o (355 (4.02) ads 588l asand sl s i) of cpsiy dale ddiay
=5 Bl i) A il gl ) 58 Ldga 15 90 caaly Ba ) A laasl o)) e Jay
o (al 833 A la b tall g Lt w50l ) ) s seiiaall a8 gy A suadl Ay jall A Sladll

43




e 4a g alasdy) o saildll s (amlasny lag) il el o Uil bl gy 4l

Baaa das g b 3lay LY Bah ) JOA (e

A 53l) B Ay gl in g gl g (AR 3 ) ganal
gl dpud (aliA) ;) gaad Al Apat¥) g (5 Jlaall il aiY) g (alead) Jacgl) 1 11-3 Jgaa
ol il A 4ol gal)

gl B Al gail) (i g ) Apei BRI 1Y ) ganal)

35 5 il b aal
Dl dpdla e i dah saill (a5 el (aliad)
40 gl Ayl ASLedll 8 (5 jlial)
b gaill (g jall
e allall 3ab 5 () (sa5 8 Al ol a5 el aalis)
200 yraal) 2y ) ASLaal) b (5 faadl L)
ol 3 gt o o i Al ) (ol et (i
A ) Ay el ASLaal) i ) lial)
S £ sanall

A (lass) — G ) saall il jE e Al ol A ol il il T sie (Gilad) Jsaall o sy
Ge il JAYE el eV e Aloall e us sial) Coua Leati i el gid) & 40k gaill i g yal
lasae iy S ) sl @l 58 e dljall e ol cillacial el Jal 5ol die ol i1 i dga
Gl a5 (4.18, 3.53) G be gl i Al Clai siay lld g " (38 " Dlainl s jay Dl 8 (5)

44




s (2) d s b A Aipall b a5 e gia el IS5 (0747, 1.23) o L B_lans
" 2 panl A el ASLeal L (g ial) JLead) Adla Lo i il gaill g pall aldsi M e a
NG st Alatd Aa )y (0.747) ke Sl a5 (83.6%) (ot 01555 (4.18) il (e Lo sty

(b M (5l oy e i 5 (3) o5 8 R Al 8 Ll
N8 5" Alaiul Ay (1.23) sobee il (70.6%)

(75.6%) &L (imssi 35— (3.78) ¢ Sl il ] lmssal) Jas il o iy il Ay
e il ISy iy sl A el ims yall A il i) o J sl (S edanally
D) (e cadlall ag) 55 () (a5 A0 grall Ay ) ASladl) 8 (o lBall laTin V) Apila

Aok gaill a9 ) el Alls 8 & jlaall & el (G g el Jady LS (g jlanll

L) cibadl aay) il | gaall
4 L) cilansil i) dgsedl) Araa¥) g (5 jbiall il adY) g aluadl gl 112-3 g

% "1 ) 3 Ay i) claddl ) sEdEN | gaal)
5 N N
. | -

S bl el 84D saill (g el A alass)
Jsmanll AT ey sl iy gp aiuall &) 3 e
g te disal e
o i) e Lol o Ay L] lia) il 2a 58
el a8l el
Bl A (aladily ila Adlidal) LaiaY) cilal il
A giall Al gail) a5 I
S Sl 8 L peianal) Jaaiy
g0 pand) el ASLaall by Jadl
O ) A ) ASLel 3 ) _Gad) 8 LY
el 4 jlaltias) Al il 0555

e




Claa) i) — Gl ) aall el g e A all die o il it Ja i g o) Jsaall =a gy
) a1 et dea g e ddlatiad JAYG st oY) e dnload) e gial) s Lt g e jlaiiuy)
5 (5) laaae ALl Gl ) saall ey e 3wl jall Aie o) il et ul Chels Al all die

O Lo Ay Jlane i) a3l 5 (4.27,3.87) 0o e om gl i Ailuon il giay ol 5 (381 s Alavind da

" e a5 (5) A soal a oW A el 8 e s e isie Oel (S5 ¢(0.751, 0.852)
Lo giay "l A el dpati) yil 0 5 Ol Sy 4 sl Ay jall ASLaall & ) lEadl & laiiY!

Sl B8 s dulaiul da )1 (0.751) sobe Gl _ail 5 (85.4%) (s 055 (4.27) fa (Sl

Sl dabad) et W) cilai) il " e ai s il g (3) ady 5l By dAY) A pall i
= (355 (3.87) ity (s o iy " gl 8 AL sl (i g el 5 2l A aladlly
MG 5" sl Ax )3 (0.786) s ke Sl 5(77.2%)

Las (8196) i ssi 0352 (4.05) s 2 il and bl T giall o (s Al diamy
o i eaal N el oIy 8 Ly ol gl 8 A0 sl (g pall A (bl o (e Jay
DL (5 e anall Jaialy LS (g jlie i (e Jsandl aghl JLa 5 oyl wall ) ) 58
Gl ) 3 L) (s An sl Ay el A Sheall 8 Ay jlaill g Sl ol gl 3
Aabisall jlaiiwW) Cilagl il of aadls o Llayl agall (e s by Al 4y jlafii ) dpadi) jiulS
il 8 A gl (g yall 5 3204l Apess (ymliaily il 8

A jliad) ol jlaiia¥) ana saql 1) saall

Sl LaTia) a1l l i saall Al AWl g (g sbamal) il a5 bl T gl 112-3 e
4y laal)

K,UM’ Q‘JLA::\SMY‘ e :@\).“ Jsaal)

i) bl i s W 5055 Jalse a3
400 grall Ay yal) ASLaall b (g jlaal)

Tood) ALl b i) aadl LY s 0L ) B 5
Caa il Jinall b 2 pa




O35 Y 23 yaad) d o) ASLeall 3 2y Jand) ol LY

Ak gaill (ia g pal) g plal) A alads) Hlalda ae  Alda

L (il il o)) oSy 4 laed) ol HLafiu) ana
& i) 8 AL sail) a5 pall 5 3204

e A gual) g LalaBY) Gl padl) ae Jaladl adad a8
A ) Alaal) 8 3G lEal) ) HlaiinY) ana aaa
203 gl

<) £ gaxal

due o) il i A e Adlatial JAVG lata) oY) e duluall e il Cuua st i g iy aall
AL @l i (5) Wase Jldl s sl H ) saall ol i e Al jall die al 8 cliladin) el Al all

"o a5 (2) b 5 o LW Al b a5 Ua o gia Wkl S 5 (0,657, 0.918)
u.a\....aja_..u}uu ";u)sl\ JM\‘_,’AM”JM\ @)ﬂ\‘\ﬁ.«d\@:\:\j&d\ Q\_)MY\PM\_U@)E
1) s il Aa s (0.918) ke il (83.6%6) ot 15 (4.18) alu
u\)_\:_\]\&ad_atd.la_la;déjﬁ"‘r‘cWH\}(S)HJB)JS&\SJ——)&Y\@JAS\HJ
1 syl A yel) A SLed) 8 Ay ) L V) o s 3 i e A, ) Al aBY)
Aol a5 (0.832) 5l Syl 5(77.8%6) o 3355 (3.89) dly (iuen T sia
a8 g

Las (81%) &l (i 555 (4.05) gl <l 588l asand ladl Ja s gidd) o aiiy ddle ddaay
ASLal 8 Ay i) L) aan s A st Atuall oy Uil 5 Laalis dllia ) e Jay
i sl Q\JLJS&Y\HBJL_DQ),\M\ CJ).Q) caalist al) L@M\j@dﬂ\uﬂ\
il il Al i 3y gl el Ty A Laimall Ll Al a2 A i JI53 Y Uy iy
ALl A ol Aol Y]




:U"Jl:ﬂd‘ &) jlaiiay) UJS- lhal) ¢ Gwaldd) ) gaall
< laiia) o callall ualdd) [ saall draa¥) g s sbirall Cil jad¥l g alead) ol :12-3 J9an
4y jaad)

Ay el ) jlaliny) s bl s ualdd) ) gaal)

s Ao il 5 Slasbeall o 2 30 51l dals cllia
L il g Al ol (o g jall g Bailal) danss (aleds) Hlalds

ASLad) b A Jlaall o jLia¥) e ol g 65 ) cidaay
31 5yl 8 4 el Ay 2l
O el sial) (G Ak patll (a5 pall 5 BN A alid
& gl L) e llall il Y g2 o
303 gall Ay jall Al
Slo s o) oS Al il L) el sa )
203 gl A yal) ALaall & S )laal e
A tEall i) e allall 80l 5 285 Cilad 5 2a 5
G A el G 40 gl Ay el ASLadl) B

BB s 82.2% | 0519 | 4.11 ASI) ¢ sanal
e llall — Gualall ) ) <l s e Al jall e o) il e o gie Gl J saad) moa sy
Aen s e Alaind SV i) eV e dplaall e i giall Cona L i g Ay jliall ol L)

38 5 83.2% | 0.706 4.16

38 5 82.2% | 0.832 411

lasae dlll g Gualad) ) eaall el ja8 e Al jall de ol il cillaci ol Cela Al pall dge o) 81 ki

Gl il 5 (4.18, 3.96) o Le a5 Al o gy @lld g "G " Ailainl Ay <l i (5)
s (1) a8 oo A9 A yal) A a5 U gie led (1S5 ¢(0.706, 1.02) o Lo 4y bas
o goall 5 320l A aladdl Hlalae Jga Ao il g Claslaall (e 2 0 i sl dala cllia " e ot
(83.6%) (i 055 (4.18) flay (s T gy " il il e WY e il gl

MG 5" Alaiul Ax )3 (0.806) (ki il adl




i) e callall gl ) cadaa¥ " e gais 5 (2) ady sl 3 i) Ag jall
055 (3.96) iy (lmn T giay " a3 5l 8 D0 gl Ay pall A Sladl) 8 A HlEa)
M8 sa" st Ax )3 (1.02) ke il yail 5(79.2%) (oo

Lae (82.2%) &l ot 035 (4.11) ads @l 588 agand ) o i) O iy dale ddiay
Ol LS e grall Ay jall A Shaall 6 4y jlaed) ol jleit ) e Jatine ol ellia o e Jay
O e el Aala Wia @llia 5 ey 3l Jai ) (8 dlall 33l ) acay Lale Lalas) ollsa
e Ua 5l g 3y gl (g 5 a5 50 98 Ay i il ikl Sl ae s a i e il il slad
A ) ol laiiay)

@bl L) cldile s malad) ) saal)

) L) claile Gualdd) ) gaall draal g (5 jbaal) Cil adY) g beal) gl 112-3 Jgo

% :-i ) g, QJM’ Jhﬂﬁu\z‘ Gl 3wl gaall
5 o N
S <

4l il laiin) e llal) e i el e 2 i
2 gl Ayl ASLedl) b

ASlaall 8 4y jlaall ol Hlafiind 3 S caliile A o g
A gl A 52l

3l se o J gandl Glewal i) Leaadion cullal 2a 53
Ay el ASlaal) 8 ) Hlaal) A LY die dadd je
403 gl

0 gaaall Ay yal) ASLeall 3 0l Jlaad) 8 HLaiiN] ygiad
Ll ) et

QQ\)@\&)@MY\QAMJAJS\}MO&:'
50l A alil) Al A gl Ay yel) ASLe
il 3 Ak gl (a9 el

S g sanal




e — Gual ) saall <l i e Al jall Aie ol 8 cililad wl o gie Gl Jpaall 2 a gy
i Aga s e Alaiad JEYVE Uil oY) e dplaall s gial) G Lgasi i oAy jlaal) L)
(5) Waze A5 Gualad) saall by e Al jall die o) 8 el cela 3l all dae )
8 jail 5 (4.40, 4.18) (e an gl i Aples il s iy Slld g "oy (381 5a Al A oy 8
s (4) pd 8l (o (A Aol (a5 Ua s gia el (1S5 ¢(0.706, 1.02) o e T nas
il ian Jass iy "B | Sl B sraal) Ayl ASLaall 8 0l Jliad) 8 Sl yed " e ald

Mooy (381 5a"" Aatud s 50 (0.706) ke S1adls (88%) (2 055 (4.40)

e clhll e Sissdale aag" o paid g (1) a5l 3 AN A yall b
e 0095 (4.18) flu (Sl o glay A grll Ay pal) A Sladl) 8 A lEal) )l
N G8) sa"" sl Aa )2 (0.806) solime il a1 5(83.6%)

Las (85.4%) &y oasi 05 (4.27) el 2 -8l send (lal o iall f (ot Aale Ay
Al ge Gaiag g Lial ) Slalin) yimy A0 griall Ay ol ASladll 8 ) i) 6 L) of (e Jay
sl Lzl aa g5 el jliad) ) lafinDl A yo Ciladle 3 gacay ale bl @llia 5 Azl y

Dl Eall & L) e dadd je 2 e e J pandl Glaal @il Leaadiog

(Hypothesis testing) <lua Al i) 2.4
obia) Gally le IS5 e A i ) asl ) Giagy s Aibaa Y i) dalas <l 5ol aal (e 22
il oy Lo oLl iy (iailee 51 5 5 cla ke pm b i dlae ] (pa Cilpn il
Gl aainy Sl il U Flad o) Jdail) Adee (g0 Aaliiiad) mlE) e 2L Lgaad 5l dua il
aad s Aanliall JSlaa ) Jaladll 45, jha a5 danial 5 4 yide A 8 sl Jie Jal g2l (e 222])
Jie Al Jal se sle ) pe cang @y ) ALYl osa S0 Ul i ccanliall AdWaiaY) (5 sive
Ay a8 I8 ol 5l Hall b deadid) Cile senall Calida (yn dgapds GRS 2 sa g Al all Ao aaa

bl e ) sl

S5 qlhall (B ¢ (@ < 0.05) AV (s gl dis Lyiban) Ao )3 ABe 2055 1Y) Apeda il

oLl MJ %JM\ Q\Jm‘f\




il 3,8 Gy il 13) Lo LY (ANOVA) @2l ol Hladl ¢ jal i dpa jill 038 sl
Bkl A ¢ A el @l jlaiiny) Ao allall (2aled) o dilas) AV

O (2 < 0.05) A3 (5 giena dis dpilan) AN <) 4B aa g5 - gY) dpada 8N JLAR 1133 Jgaa
S daed g 4 el ol jlafiiad) Jo qllal) (alid)

Base

4 alayy | clay ulill) s
clag ol sl clagy | clagjal) £ gana Culd)

e gaadl Jals

g sanall

i) e allall (alias) o dilaas) AV @3 48Ne @l of zlisiul (Say Gl Jsaadl e
<l W) claile 3Ly (J) A leadl cl jlait WYY e llall (alads) o ey sailal) A i g 4y jlaal)
D) b o yaiaall 8 e g ) el gad) aad salall A ) 5S5 of Say Lai cdaliall Al
35 e AU (Kay ¢(0.000) WY (5 sisn 5 (17.6) Fsmsnall Coda o 2Ly il JEall b
A ladl i) e callal) (ealassl e sailall Al 5 8 il

i) clsile G (@ < 0.05) AN (o giwa die Ailaa) AN Cld A8 2 g (AL A Al
il A Al sail) (g ad) g BALAY Ay (aldAS) g (5 Bal)

Cld g8 lia il 13 L Glissy (ANOVA) el ol Hlis) ¢ jal &5 A jill 224 (asil

Lﬂ}.\.\]‘ GA %}A—\M UAJ‘)’J\J skl 4..».»4 UALSA.I\J Lf‘)u’J‘ JLAE-LMY‘ Gilaile O 27\31.;4;;\ adya

O (2 < 0.05) A3 (s ginaa 2 dyilan) AN <)) ABMe aa g5 - 400N dpda i) LEA) 113-3 e

i) B A gail) (g adl g BAY A alidl) g o L) el cilaile

Basa

pall cla gy | clay sall £ gara Ol aaa Y I
Gl pal)




Cilile A8
PR ER U
CARFEC
saslall

Claile G )
el LY
o s
ELERIP

& sanal dul

O Adlan) AV 53 B8 20a ) i dad 85623603 (& Gl dad () maly Glad) Jsaall e
e 8 52 560.030 s AVl (5 gia s 38N A alddil g 4y HlEal) Culailedl b ddlisall Cile ganall
A el clailadl (p Ailan) AVS 1A ABDe Ssa s e Jyy Lew ¢(0.05 Bale ) Jsiall (5 siusall

ilal) A paladl

On bl an) Al 5o 3hasm s ) e diied a5¢]1.352 A Ndad of Loy can LS

<0.244 s AV (5 siwe Can ol gl 8 AL saill (i g jadl 5 4 el Clailall b Adlisad) Cle ganall

A iall (&4l gail) (g jall 5 4y jlaal
@l et WY claile G Al aas) Vs Gl A @llia o Jsill LiSay Gl Jaladll e 2Ly
JLAL_H:Y\ SHladle O EPIS A e.CJ.I :L}:\\_.A;;\ Yo Gy daddle JA)-\ Y USJJ ¢ailall ‘\_1_m.l uah;_a\j

A gill (8 Ak saill (g jall 5 (5 laal)

G i) aaa G (@ < 0.05) AN (5 sie die dgilaa) AV i)l Ao 2 g8 ABIY) Al i)
) B Ak pall) (a9 padl g BAIAY dpesd i g Ay Bad)




il 3,8 Gy il 13 Le LY (ANOVA) @aa ) bl JLis) ol jal a3 duia jill s2a (asil
i) Ak el (o g el g Blal) Apas e g A jlied) ol Hlaiin¥) aaa cp Aglias) AV

G (2 < 0.05) AN (5 e 2 dyiliaa) AT ) ABMe aa g5 - ABIAY dpda 81 SLA 1133 Jgaa
L B A gall) (g sadl g BAIAN duadd s g 4 Jlad) i jLaiia) ana

Bas

LAl alayy | eyl g gana | bl juae
cilag yall

10 8.784 Gle geaall G
0.878
34 7.104 e sanall ol
0.209
44 15.888 g saxal

10 5.823 Gl ganall G

34 14.643

44 20.466 g saxall ) 3 sl

22 5 Gl €0.05 e B 5250.001 52 AV (5 550 5 4.204 A <o dad o) iy Babud) J g2l e
M\@oi&l\m%)iﬁ)\_ﬂ\ &_\\JLAAL»Y\ e;au.u:\_ﬁ\.mald\jdt_\b:u)s Jpje.cm“g;_’gd.\h

ADle Jgagacy g8 A a5 AN 0,05 (e JB) (2250.009 52 AV (5 G 52,968 (A b Aad
i) 8 A gail) (2 g el 5 4 el ol Jlaiin) aaa ( dlian) AV @

A aadl el ) aas (a Alan) AVS G ABe @llin Gl i) (S il s e 2Ly
il &AL gail) (g jpadl g Ay el ol el ana (s Wl 5 bl 8 slall dp i

@l i) G (@ < 0.05) A¥a s sima dic dybaa) AVa @) A an g8 day) ) du )
Al gatl) (a9 sall g BailEl) A aldAT) g Slilt Ay Laiiuy)

3 g llia il 13) Le GLESY (ANOVA) csaa¥) ol LAl ol ja) i daca dll o3 paadl
E\T}LJA.\M U‘a})"j\} sailal) :Lu.u UALSM\} éluﬂ :‘\_I)u.ﬁu‘y‘ L_Il:x;:u\).\.w‘y‘ O :\:IBLAAJ AJYJ

53




O (2 < 0.05) A2 (5 e 2 dyiliaa) Al @l 4B aa g5 -Aayl ) dpeda 81 LA 1133 Jgaa

Ay aatll (2a g adl g AN Auead (j2alia) g Sliall 4 ek cibias) iud!

Jau gia
gallalagy |l all £ gada Sl daa gy

10 7.667 Gl sanall Cyu (b 4Bl
ilail iy
34 8.221 e ganall Jals | lull 3 Liny)
A aldssl
44 15.888 g sanall sailal)

10 11.842 O A8
Cilagil iy
34 8.624 il 4 ey
el
44 20.466 g saxall Al gatll

Bl At aladn) o elnll 4y Hlaiiw) Glad) i) Gu 483k

O a5 (@ < 0.05) 2asall VAN (5 5iin Ao 2las 10.006 52 AV (5 5ivias 3,171 (b <o dad
O Al ) AV G ABe g g acay 8 dubd aa s o JUIL A al) Aadll e ST a A
Blal) A aladn) g elnll 4y Hlaiiw) cladl yiuy)

sl sl (525 el 5 i) &y LN i ) Oy 2834

O 233 ¢(@ < 0.05) 2asall YA (5 5 ia e 25 .0.000 8 AV (5 5iwia 54,669 o4 < Aad

O Al an) AV G ABNe S g acay 8 dadd aa g ( Il An all Al e ST G
A sail) g yall g eliall 4 jlaiin¥) bl )

e Anloas) AYa b il L elidl 4 jlait W) el 1wy G Zli ) Sy il o e 2y
gl 8 Al sl (g jall g paslal) dpd aleds)




Slua i) g ailidl) ;gualdd) Juadl)

i -1

Ol g Bal) A ¢ Ay Hlad) ol i) e callall (malads) cpu dalay) ilas) AV CI3ABe 2 6
e senall G dage dilian) (358 cllia

Y oSy mailal) s (lisil 5 o)l laiiuY] Claile G dlag) dlas) AV CI3ABe aa
Al saill (i g yadl g g lEad) el wl) Claile G ABDe 3 ga g ac i Aploan) AVS G ABNe 2a
Al 3

g adl g BaSlal) Au s g Ao el <Ol LY e;;u.ud\_ubq\ Llas) AYo G ANe 2a




salal) ;\_1_,\».1 uau;.i‘} cﬂ.\.ﬁﬂ ;\JJLAEE_.\»\Z” C'_\L\;:ﬁ\‘):\_u\w OB 2\31.11;.1“;\ 4\;\3\—&&}) Yo iy adde JA}E °
Ay sl (a5 2l

Slua gill 22
AU Slaa il daa 65 Sy clganali o Al il e 2Ly

Ao el Gl i) (Je callall paaacil saslal) A (iadd Al o

A s Agdy ga

Bl At (a5 Ladie (g laal) o Uadl) 8 4 jlaiiuY) Ga sl Joladul
paladil b diaa dlaile e Jyaall a8 g5d jlie ayldia sl L uY) 4na
kel s

o gl Aaiiie 523 ey LA Josad (e Jmanll Aaliall cl Hlall apdi ) il asi)
(Nl LY a e

A el il jlaiinY) aeal Apila ST gaida gy e J geanll & il ga (gl

Onen 5 Bl Ay (g 835 8 aal ) A jlaii WY bl i) 3 jed g Al
Ady saill a5yl

Lai) i) Calaal sl J gl 5 ol jlaiii WYL A aleial) @l ) il (s g ap
aasall 4y jlaiiay)




sbadll g gal el daid

A al) g2l sl Y )
cellall Y g il Al ) 3 s 50 ) Sl e 2l e w g i) i (2015) (0O sl 1
g gl (o pal) ) dis e
https://www.sama.gov.sa/arsa/EconomicResearch/WorkingPapers/%D8%A3%D8%AB. pdf
L s O 405l Al 3 1ol gail) ¥ ane 8 Lo BT 5 52500 jla il ClLaE (2014) . el ¢y 5main 2
Blea daala /A paall 5 Adlall Jaall (8 o) ) 53Sal) Ganadd cuy yX5 5 S0 Muisig
clillaie Cpaa a5 S " el o all i ¥ e L) hladdl S (2017) iy deae a8 5
Aslaall panadi ¢ piualall Bl e J sl
3,53 "2011-1990 55l J3a ) jall L& Lalad¥) ol el e saild) jaw 5" (2014) oulh G ¢ ]
Al daala / ppeil) 4 sle 5 4 il 5 AplaBBY) o slal) B piealal) panadd cuy
Y (oS el il Al Ay - 30 el Jlalae 5l cullad (2019) s dlans AS 5w s Sam
el Alle paaadi e8] i aale saled Jp llkiie (em JAi5S2 "2018-2015 Cle 8 i
Al o le and pnl o le 5 3 il Al o shell S ¢ ) ol Al deal daals
Aol iy s Al 50 A gheall (g Al s e 33N ja i LAY (2020) 0o Plee dadaddils
sbe 8 Aaala ¢ i) algd Ju clillaia (aiia dadia A5 S30 (2019 -2011) dalld — QUS4 duiy Hl) dasill
(b 3all Al : Ganadil) ¢ ppdll o sle and ¢ yuudl) o sle 5 4 jladl) 5 AalaBY) o slal) 4408 <1945
G )53 58 A ) gy Al A o A (315 Andae ool e 32l el jlade S (2015) .0 srse el
Ol A 5 2l e saald daals (35 e iwale Al ) 12014-2010 8 Al 31,520
e Ay ol & il dpmyy o L i 3008 e Hhalae ) 5 el deadiall 3laill (Y 1Y) calga ¢ sl

B S pad daaedadla £0V-€Y9 49 daall AluiY) o glal)
Alaall cdalaiB¥) il 5 dpeiill e (g el dgindl Cjea jras o 33U jaw 8 (2021) sl el
Aaladill el agaall [ 115-75 ¢ S sl ¢y 5 pdall 5 S

8l ALIas Al 50 15 el aBY) 8 Ao Uadl) AU 5 (g 5lall Y1 U i (2015) L 2ene ciusgn
e Al Aaals dpnlpall o slall g LB A0S (5 gt e 3 5% Al ) (22010 — 1970)

Aol )l dlae gl L ol saill o o jlial) Jysail) S (2022) c2al caalas e canl il ala ol
.Doi: 10.21608/ZJAR.2022.269613 .667-677 «(5)49 «due) il & gaill g 4yl

57



https://www.sama.gov.sa/arsa/EconomicResearch/WorkingPapers/%D8%A3%D8%AB.pdf

ALl Letaltine) (3t L3505 elaia¥) Glacall s el gaalival 4 jleiin Y1 cilubull (2019) .Lin daes

Pl slail dadls ot wal oAy dyigle Wil aelaildiggld, i pdls
https://hdl.handle.net/20.500.11888/17754 |

das "Interest rate sensitivity of real estate investment trusts" .(2017) )& i ¢ galg ¢ o ¢ 2 .13
.Doi: 10.1080/10835547.2016.1250575 .274-241 Sladia 2 2a2ll (39 Alaall el jlaall &gy

Al pll Al byl ekl g Ay plail G Bl (2015) 2ese 2 20 14

Ayl gl s 58l (1948) sl Sl 58 15

Jaall 351 55 :0mb N (1992) s sl aall oy 5ildl) 16

A5 ey il dale t s ol (2015) L5 3l o 58 17

A all agill la el Eulai s il iz el LY (2018) el 2ena cameall ve 18

Bl glae Ay Jlaall ol LY 5 1) (2019) sle s s 19

dsdsal) ll s sl I ikt g el 1 lEal) LYY (2020) aeal) de dana cJielan) 20

4 plady) ARty gl pall (Ll
Hambur, J., & La Cava, G. (2018). Do Interest Rates Affect Business Investment? Evidence
from Australian Company-level Data. Research Discussion Paper, 2018-05, Economic
Research Department, Reserve Bank of Australia.

. Chami, R., Cosimano, T. F., Rochon, C., & Yung, J. (2020). Riding the Yield Curve: Risk
Taking Behavior in a Low Interest Rate Environment. IMF Working Papers, 20(53). DOI:
10.5089/9781513531861.001.

. Srinivasan, A., & Choy, H. L. (2020). Impact of interest rates on real estate investment trust
performance. Journal of Real Estate Finance and Economics, 60(3), 363-391. Doi:
10.1007/s11146-019-09708-6

. Wu, J., & Liu, C. H. (2017). Interest rate sensitivity of real estate investment trusts. Journal of
Real Estate Research, 39(2), 241-274. Doi: 10.1080/10835547.2016.1250575

. Coulson, E. N., Gallagher, L. A., & Jin, Y. (2018). The impact of interest rates and financing
constraints on commercial real estate prices. Journal of Real Estate Finance and Economics,
56(3), 416-445. Doi: 10.1007/s11146-017-9637-2
Keynes, J. (1936). The general theory of employment, interest and criticism. London:
Macmillan.

. Say, J. (1832). The new economic system. Paris: Michel Charles.




8.

9.

Keynes, J (1936). The general theory of employment, interest and criticism. London:
Macmillan.

Friedman, M. (1962). consumption, income and money. New York: Macmillan.

Giag £ 9 e Adltiaal (1)

A agalas < AY 55 &Y

O s Raala e BLAA 5 1) (anadt 8 el da 2 e Jseasl

Apalall ASLaW) 028 8 33,0 5l Y slall BT clila ) e Jseand) dal (e aSaa Ulal 55l
) s A A 50 (e sl 6 3 a3 Al

Aslaall 8 4 jlaadl o jlaiiad) o @l gl Ak saill (i g el g 3l daus (mliasl jllaa i)

10k el ae

B e dpads clily ol S5 aSie callay (-

oSaa Jual 5ill g Al 5ol o) jaY A 30U ) gall 48K e ) han () sialll-

ol e Y galasin g 288l (e dediall ULl s gad 5 4 o o Blially o dalid) oK) agaiy-
add alall Caall




dgadl) Lalld | gl g

A oY) cilaglaall (ASLELY Cpa J6Y) Al

)

| | S| S ()

; alail] (g ghuall

el pivale () | oS () | este ()
bl & g

620 )] 19-10( )] 9-5( )] Sl 5 e JE ()

AN ) glaal) Jglity AU anddl)
sl Gualiall L) sl (v') dadle g




Bl A (aldis): JgY) ) saal)
Al e 3alal) A (aladd) s culaal
5 Yl 5 ial) 8 4 el 4 jlaiiny)
Sy dndla de i sailal) A (mleds)
30 gadl) A jal) ASLedll B (g jleall
a5 el iy
) U salal) A amless) Al
e llall 3aby § ) (g2 328l A alads)
300 gad) Ay jal) ASLedl B el lainy)
3L ) (e DS ) w3234l A jalads)
s dee a8 oLl 5 lafinl)

Al gatl) o g ) g Gl AGY ) ganal)
doid) b

L sl im g el A 3 Lalaall aaaY

5 Bl b aad ) el (e denial)

dadla o i A saill (g pl) (alissl

2 smaall gy el ASLaall 3 (g jliad) i)

o Dl L] (s paiesall Jundy

] Bl gl m g el palidsl Alla

8ol ) (A g2 8 Ay sl i g jall alias)

el ASled) i g Eadl Lind) etk

o 403 sl

) s Ay saill (i g pall A (alasl

iyl ASLaal) & ol Jaal) a8 an) i

403 el

g jlafia) csbaa) i) ) ) saal)

e Jsanll ATy jlaa) (lay cp el Gl 8 e i anl U iy (8 4L el (a5 jall A (malil
S Mo oo

@il 8 Ay saill (i g yall 5 5l A (aldasly il Al laiiul] il i)
el Ay laitias) Apagil yis) 06 Of (S 33 srd) Ay jal) ASLaall & 0l Jlaall 8 L)

a,uﬁﬂ\ Q\J\Aﬁu\!\ = :@bﬂ JJMM

o Al Jaiaall 8 Aga saial) A jall ASLaall 3 45 jlaad) ol lafiny) aaa 8L ) &8 5

o sad) g sl A (aleds) jlalis ae ) Aolda J) 5 Y daa ged) Ay jal) ASLaal) 8 4y jlall ) jlaiiny)
Tl 8 2 el a5 5500 A SRR 0 (o (o Al Y e

A el ASlaall (8 3 jlaal) ) L) ana past die A8 gul) g ApalaBBl) &l il ae Jaladl ladad aa 3
303 gl




4 laad) cl jlaiiad) Ao qallal) 1 pualdd) ) ganal)

sl oy Ay saill ia g pall 5 838l A aliadl Hlalae Jga Ao sl 5 Claslaall (e 2 e sl dala i

5 3yl A gead) Ayl ASLadll 6 A el i jlaiin) e callall g Ll culasY

o ol Ly e callall 3aly ) ) o o oS @ i) 8 Al gl (a5 yall g Bl D alids)
30 gad) Ay jall A<l

30 gad) A yall ASLeal) 8 ol jleall Slad e e off oS B jaad) ol i) e ) 3al )

o ) Jiiosal) 8 A3 gmaal] s el ASLaall 3 Ay jliadl ol i) e llal) 531 53 2 clad g5 3 55

¢ ) i) claile 1 Gudbadl ) gaall

20 g Ay yad) ASLedll 3 Ayl i) e llll e i3 Jelse aa g

20 gl Ay yal) ASLeall 3 iy Jlial ) il 5 € e st 0 g8

Fal) ASLel 3 o laall 3 i) e Aadie 3 g o Jgeanll lacal il Lpaniing culll 3a 8
:M.J}xus\

Gl 1 i) 20 gl g yad) ASLeal) 8 ol el 3 jLaiinY) s

sadlal) Aad (alads) Al ot 403 i) Ay jall ASLall & il H\aall < SLaiia) (e dadi pe 2 5o (G880 S
il Ak saill (s el




	الاستهلال القرأني
	إهـــــــــــداء
	الشكر والتقدير
	ملخص
	Abstract
	الفصل الأول: الإطار العام للبحث
	1-1 مقدمة
	1-2 مشكلة الدراسة
	1-3 فرضيات الدراسة
	1-5 أهداف الدراسة
	1-6 أهمية الدراسة
	1-7 إجراءات البحث وأدواته
	1-7-1 منهجية الدراسة
	2-7-1 المتطلبات المادية والبرمجية

	1-8 حدود الدراسة
	1-9 متغيرات الدراسة
	1-10 الدراسات السابقة
	الدراسات العربية
	الدراسات الأجنبية:


	الفصل الثاني: الإطار النظري
	المبحث الأول: الاستثمار العقاري
	1-1 مفهوم الاستثمار العقاري
	1-2 أنواع الاستثمار العقاري
	1-3 العوامل المؤثرة على اختيار نوع الاستثمار العقاري

	المبحث الثاني: نسبة الفائدة
	2-2-1 مفهوم نسبة لفائدة
	2-2-2 انواع نسبة الفائدة
	2-2-3 تأثير نسبة الفائدة على الاقتصاد

	المبحث الثالث: العروض التمويلية
	2-3-1 مفهوم العروض التمويلية
	2-3-2 العناصر الأساسية التي للعروض التمويلية
	2-3-3 أنواع العروض التمويلية

	المبحث الرابع: مخاطر انخفاض نسبة الفائدة والعروض التمويلية في البنوك
	2-4-1 تأثير انخفاض نسبة الفائدة على الاستثمارات العقارية
	2-4-2 تأثير العروض التمويلية المحدودة على الاستثمارات العقارية
	2-4-3 المخاطر المرتبطة بانخفاض الفائدة والعروض التمويلية


	الفصل الثالث: الإطار التطبيقي
	3-1 تمهيد
	3-2 منهجية الدراسة
	3-3 مجتمع الدراسة
	3-4 عينة الدراسة
	3-5 ادوات الدراسة
	3-6 صدق أداة الدراسة
	3-7 إجراءات الدراسة
	3-8 أساليب الدراسة الإحصائية

	الفصل الرابع: مناقشة النتائج
	1.4 المتوسط الحسابي والانحراف المعياري والاهمية النسبية
	المحور الأول: انخفاض نسبة الفائدة
	المحور الثاني: انخفاض نسبة العروض التمويلية في البنوك
	المحور الثالث: الاستراتيجيات الاستثمارية
	المحور الرابع: حجم الاستثمارات العقارية
	المحور الخامس: الطلب على الاستثمارات العقارية
	المحور السادس: عائدات الاستثمار العقاري

	2.4 اختبار الفرضيات (Hypothesis testing)

	الفصل الخامس: النتائج والتوصيات
	1- النتائج
	2- التوصيات

	قائمة المراجع والمصادر
	اولاً: المراجع العربية
	ثانياً: المراجع باللغة الإنجليزية:

	الملاحق

